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Konstantynow todzki, 23 maja 2023 roku

Mabion z kwartatem rekordowych wynikow
Realizacja dziatan zapowiedzianych w Strategii

Mabion opublikowat wyniki finansowe za 1Q 2023, ktory byt kolejnym kwartalem znaczacych
przychodéw i wynikéw finansowych z realizacji ustug CDMO (ang. Contract Development and
Manufacturing Organization) przy bardzo atrakcyjnej marzy EBITDA ponad 50% (bez materiatéw)

W 1Q 2023 roku Mabion wypracowat:

39,5 min PLN przychodéw (bez przychodow z zakupow materiatdw)
19,8 min PLN EBITDA

18,0 min PLN EBIT

16,5 min PLN zysku netto

Brak zadtuzenia finansowego oraz historycznie najwyzszy stan srodkow pienieznych wygenerowanych z
dziatalnosci operacyjnej, zabezpieczajacych realizacje zaplanowanych inwestycji zgodnie z
opublikowana w kwietniu br. Strategia na lata 2023-2027

Saldo srodkow pienieznych na dzien 31.03.2023 roku wzrosto do 69,5 min PLN, wobec 18,1 min PLN na
koniec 1Q 2022 roku i blisko 54 min PLN na koniec 2022 roku

Wspétpraca z Novavax rozwija sie pomysinie i generuje dla Mabion istotne przeptywy finansowe, ktére
od poczatku wspoétpracy w marcu 2021 roku do dnia publikacji sprawozdania (23.05.2023) wyniosty
facznie ponad 64 min USD otrzymanych ptatnosci

Mabion, zgodnie z zatozeniami Strategii, przygotowuje sie do rozpoczecia zaplanowanego na okres
czerwiec-listopad 2023 roku procesu modernizacji istniejacego zaktadu w Konstantynowie todzkim

Celem modernizagcji jest dywersyfikacja technologiczna i zwiekszenie elastycznosci oferty ustug CDMO
poprzez wymiane dwéch obecnych bioreaktorow w technologii orbital shaking na dwa nowe
bioreaktory w tej technologii oraz doposazenie zaktadu o system bioreaktoréw w innej technologii, z
konwencjonalnym mieszaniem

Zawarcie aneksu z Novavax rozszerzajacego zakres wykonywanych prac kontraktowych o wariant
Omicron, w nastepstwie udanego transferu technologii wytwarzania dla tego wariantu oraz ukonczenia
z sukcesem produkgji serii walidacyjnych

.Z sukcesem komercjalizujemy efekty naszej pracy. Ogtoszona Strategia Spétki na lata 2023-2027 otwiera nowy rozdziat w
historii Mabion, w ktdrym sprawnie dokoriczymy transformacje w kierunku w petni zintegrowanej firmy swiadczqcej ustugi
CDMO. Cieszymy sie z solidnych i gotowkowo dobrych wynikéw za pierwszy kwartat, ktdry byt rekordowy zaréwno pod
wzgledem najwyzszego poziomu przychoddw z tytutu realizowanych ustug CDMO, jak i zysku netto. Zaprezentowane
wyniki oraz wysokie przeptywy operacyjne potwierdzajq stabilng sytuacje Spdtki, co wraz z zabezpieczeniem finansowym w
postaci dostepnego kredytu z EBOR daje nam mocne podstawy do realizacji przedstawionych w Strategii ambitnych plandw
rozwoju i pierwszego etapu inwestycji’ — komentuje Krzysztof Kaczmarczyk, Prezes Zarzagdu Mabion S.A.
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Wyniki finansowe 1Q 2023

Kolejny kwartat z rzedu Spdtka wygenerowata istotne przychody, ktore w 1Q 2023 roku wyniosty 39,5 min PLN, z czego
39,3 min PLN z tytutu realizagji ustug CDMO razem z komponentem leasingowym. Pozostata, nieznaczaca czes¢
przychodow stanowi wartos¢ zakupionych materiatéw do realizagji ustug wytwarzania kontraktowego (komponent
bezmarzowy). Mabion uzyskat bardzo dobrg rentownos¢ na wszystkich poziomach wynikow, osiagajac 77,5% marzy brutto
ze sprzedazy (bez materiatow), 50,4% marzy EBITDA (bez materiatow) oraz 45,9% marzy EBIT (bez materiatow). Na
poziomie EBITDA Spotka zanotowata wynik w wysokosci 19,8 min PLN (+106% r/r), a zysk operacyjny EBIT wynidst 18,0 min
PLN (+154% r/r). Zysk netto wzrdst do 16,5 min PLN, wobec 7,4 min PLN zysku netto w 1Q 2023 roku.

,Nasza skutecznosc procesowa oraz zachowana dyscyplina kosztowa pozwolita na uzyskanie w pierwszym kwartale bardzo
dobrej marzy na wszystkich poziomach wynikdw. W pierwszym kwartale tego roku wypracowany zysk netto z powtarzalnej
dziatalnosci CDMO byt historycznie najwyzszy, a przeptywy operacyjne odzwierciedlajg wysokq marzowosc i stabilng
wspdtprace z Novavax. W konsekwengji na koniec pierwszego kwartatu stan srodkow pienieznych wzrdst do blisko 70 min
PLN. Podtrzymujemy szacowany potencjat wypracowania w catym 2023 r. przychodow (razem z materiatami) na poziomie
ok. 150 min PLN oraz marzy EBITDA ok. 25%" — méwi Grzegorz Grabowicz, Cztonek Zarzadu ds. Finansowych
Mabion S.A.

9 lutego 2023 roku Mabion podpisat kolejne, dziesiate juz rozszerzenie zakresu ustug Umowy produkcyjnej z Novavax,
ktore obejmuje ustugi logistyczne, w tym transport oraz magazynowanie materiatdw, substandji czynnych szczepionek i
produktow gotowych. 6 kwietnia 2023 roku Spdtka zawarta z Novavax Aneks nr 2 do Umowy produkcyjnej z Novava,
dotyczacy mozliwosci zlecania przez Novavax wytworzenia przez Spotke uzgodnionych serii antygenu szczepionki na
COVID-19 w wariancie Omicron. Ponadto zakonczony zostat proces transferu technologii przeprowadzony przez Mabion
oraz z sukcesem ukonczono wytworzenie serii walidacyjnych na drugi juz produkt wytwarzany kontraktowo — wtasnie
antygen przeciwko Omicron. W ostatnich tygodniach Mabion uruchomit réwniez proces transferu technologii dla
kolejnego wariantu — Kraken.

Realizacja Strategii na lata 2023-2027

Najwazniejszym wydarzeniem ostatnich miesiecy byto ogtoszenie w kwietniu br. dtugoterminowej Strategii Spotki na lata
2023-2027, ktoéra ma na celu transformacje Mabion w kierunku w petni zintegrowanej firmy CDMO o profilu biologicznym
oraz zbudowanie pozydji rozpoznawalnego podmiotu na globalnym rynku kontraktowego rozwoju i wytwarzania lekow
na zlecenie.

Istotnym elementem Strategii Mabion na lata 2023-2027 jest dywersyfikacja technologiczna istniejacego zaktadu w
Konstantynowie todzkim i wymiana dwoch istniejacych bioreaktoréw w technologii orbital shaking na dwa nowe
bioreaktory w tej technologii oraz doposazenie go o system bioreaktorow w technologii z konwencjonalnym mieszaniem,
w ramach zaplanowanej na okres czerwiec-listopad 2023 roku modernizacji. Celem jest zwiekszenie atrakcyjnosci oferty
ustug CDMO, poprzez zapewnienie wigkszej elastycznosci i petniejszego dopasowania do potrzeb potencjalnych klientow,
ktorzy beda mogli korzysta¢ zaréwno z bioreaktoréw Spotki w technologii orbital shaking, jak i nowych bioreaktoréw w
technologii z konwencjonalnym mieszaniem.

Finansowanie zaplanowanej modernizacji zaktadu jest zapewnione dzieki podpisaniu w dniu 6 lutego 2023 roku umowy
kredytu z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (EBOR) na kwote 15 min USD oraz wygenerowanej gotéwce z
dziatalnosci operacyjnej.

,Juz pod koniec Il kwartatu rozpoczniemy zapowiedziang w Strategii modernizace zaktadu w Konstantynowie todzkim, w
ktérym planowana jest dywersyfikacja technologii procesowych w celu maksymalnego dopasowania sie do zapotrzebowania
rynku. Modernizagja zaktadu polega na m.in. wymianie dwdch bioreaktoréw w technologii orbital shaking na dwa nowe
bioreaktory w tej technologii oraz doposazeniu go o system nowoczesnych bioreaktordw w technologii z konwencjonalnym
mieszaniem. Dziatania te zostanq zrealizowane w okresie od czerwca do listopada tego roku" — méwi Krzysztof
Kaczmarczyk, Prezes Zarzadu Mabion S.A.
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.Harmonogram modernizacji zaktadu jest uzgodniony z Novavax [ wplynie na zroznicowany poziom generowanych
przeptywow operacyjnych w kolejnych kwartatach, jednak przez caty ten okres Mabion bedzie rozpoznawat przychody z
rozliczanego kontraktu. W zwigzku z modernizacjq tegoroczny CAPEX szacujemy, ze moze wynies¢ okoto 60 min PLN.
Zmiany w poziomie inwestygi w tym roku bedq zalezaty od tempa realizacji dostaw nowych urzqdzeri oraz ostatecznego
wykorzystania budzetu modernizagji. Ztozylismy aplikacje w ramach programu FENG [ oczekujemy na wynik mozliwosci
skorzystania z grantu, co powinno dodatkowo poprawic¢ ekonomike [ skutecznos¢ naszej strategii rozbudowy mozliwosci
swiadczenia ustug COMO" — dodaje Grzegorz Grabowicz, Cztonek Zarzadu ds. Finansowych Mabion S.A.

Realizujac zatozenie dywersyfikacji technologicznej ze Strategii, 22 maja 2023 roku Spétka zawarta aneks do umowy z 2021
roku na dostawe bioreaktoréw do istniejgcego zaktadu wytwoérczego w Konstantynowie tddzkim ze spotkg Adolf Kdhner
AG ze Szwajcarii. Pierwotnie umowa dotyczyta zakupu czterech bioreaktoréw w technologii orbital shaking o pojemnosci
2.500 litrow kazdy wraz z ustugami dodatkowymi. W wyniku zawarcia aneksu, szwajcarski partner dostarczy w Il kwartale
2023 roku do Mabion dwa nowoczesne bioreaktory w technologii orbital shaking o pojemnosci 2.500 litrow kazdy. Ponadto
Spdtka ogtosita przetarg na wyprodukowanie i dostarczenie dodatkowego systemu bioreaktoréw juz w innej technologii,
z konwencjonalnym mieszaniem, co pozwoli na osiggniecie dywersyfikacji technologicznej i zwiekszy elastycznos¢ Spotki
w zakresie dopasowania oferty do potendjalnych klientdw, zwiekszajac tym samym atrakcyjnos¢ Mabion jako podmiotu
Swiadczacego ustugi w obszarze CDMO — strategicznym kierunku rozwoju Spotki.

Obecnie w zaktadzie w Konstantynowie tddzkim Mabion posiada dwa bioreaktory w technologii orbital shaking o
pojemnosci 2.500 litréw kazdy.

Wykorzystywane przez nas do tej pory bioreaktory w technologii orbital shaking, w ktérych wytwarzamy substancje czynne
na potrzeby realizagji kontraktu z Novavax od 2021 roku, posiadajq szereg zalet technologicznych, jednakze planowana
modernizacja naszej wytwdrni i doposazenie o system bioreaktorow w konwencjonalnej technologii mieszania, zapewni
Spétce istotny element dywersyfikacji technologicznej” — méwi dr Stawomir Jaros, Cztonek Zarzadu Mabion S.A. ds.
Operacyjnych i Naukowych.

.Modernizacja zaktadu w 2023 roku stanowi wazny element oferty CDMO Mabion, ktorg przedstawiamy potencjalnym
klientom w ramach prowadzonych rozmow i spotkari biznesowych. Dodatkowa dywersyfikacja technologiczna i zwiekszenie
mocy wytwdrczych m.in. poprzez wymiane i wprowadzenie nowoczesnej linii fil&finish, przektadajq sie na wzrost naszej
atrakcyjnosci dla wielu nowych podmiotdw. W dniach 5-8 czerwca bedziemy obecni na BIO International Convention 2023
w Bostonie, USA, najwiekszej i najwazniejszej konferencji branzy biotechnologicznej [ farmaceutycznej na Swiecie, gdzie
zaprezentujemy szeroko oferte CDMO Mabion zarédwno na naszym stoisku, jak i podczas zaplanowanych spotkari
biznesowych i networkingowych. Uczestnictwo w tej konferengji stanowi jeden z wielu elementow dziatari sprzedazowych
realizowanych przez Mabion, nakierowanych na dywersyfikacje strumieni przychoddw i pozyskanie nowych klientdw.
Réwnolegle, intensywnie i dynamicznie rozbudowujemy nasz zespdt rozwoju biznesu dedykowany do pozyskania klientéw -
obecnie funkgjonuje w sktadzie dwukrotnie wiekszym niz pod koniec ubiegtego roku” — dodaje Adam Pietruszkiewicz,
Cztonek Zarzadu Mabion S.A. ds. Sprzedazy.

26 kwietnia 2023 roku Spétka postanowita o zakonczeniu dziatari podejmowanych w celu uzyskania ochrony patentowej
w ramach wnioskow ztozonych dla wynalazkéw pn. “Combination Therapy of Multiple Sclerosis comprising a CD20 Ligand”
i “Low aggregate anti CD20 ligand formulation”, opracowanych w ramach projektu innowacyjnej terapii MabionMS (ang.
multiple sclerosis — stwardnienie rozsiane). Ponadto Spoétka podjeta decyzje o wypowiedzeniu umowy z CRO Parexel
International na przeprowadzenie badan klinicznych MabionCD20, co nie generuje dla Mabion istotnych konsekwendji
finansowych innych niz zwigzane z niezbednymi kosztami dla zakonczenia badania klinicznego. Decyzje te podyktowane
sa realizacjg zatozen Strategii Mabion na lata 2023-2027, zgodnie z ktdra Spdtka koncentruje sie na obszarze CDMO, w
ktorym zidentyfikowata najwiekszy potencjat do wzrostu biznesowego i finansowego, a tym samym zaprzestata budowy
wiasnego portfolio produktowego, w tym samodzielnego rozwoju i wprowadzenia na rynek wtasnych projektow lekowych.
Analogiczne decyzje zostaty podjete w stosunku do wszystkich wnioskdw patentowych w ramach projektu MabionMS.
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.Rezygnacja z ochrony patentowej projektu MabionMS oraz wypowiedzenie umowy z Parexel na badanie kliniczne
MabionCD20 wynikajq ze strategicznej decyzji o zaprzestaniu samodzielnego rozwijania witasnych projektow lekowych i
koncentracji na dokoriczeniu transformacji w kierunku w petni zintegrowanej firmy CDMO o profilu biologicznym. To wiasnie
tutaj dostrzegamy najwiekszy potencjat rozwoju dla Mabion” — komentuje dr Stawomir Jaros, Cztonek Zarzadu

Mabion S.A. ds. Operacyjnych i Naukowych.

Tabela 1. Wyniki finansowe Mabion S.A. w ujeciu kwartalnym

Dane w min PLN 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22
Przychody razem (w tym) - 1,6 - 55,3 38,6 43,9 38,5
Przychody ze sprzedazy - - - 182 22,3 17,5 14,1
Przychody z tytutu leasingu - - - 1,3 1,8 1,4 1,3 1,1 2
Przychody z zakupu materiatdw - - - 14,9 14,5 25,0 23,1 51 0,2
Przychody z tytutu bezzwrotnych zaliczek* - - - 20,8 - - - -
Przychody z tytutu ustug R&D - 1,6 - - - - - -
Koszt whasny sprzedazy i zakupionych materiatow - - - -21,0 -21,8 -333 -299 -13,0 9,1
Zysk brutto na sprzedazy - 1,6 - 34,3 16,8 10,7 8,6 29,9
Marza brutto ze sprzedazy bez przychoddw materiatowych n/a n/a n/a 69,1% 69,7% 56,2% 557% 792%
Marza brutto na sprzedazy n/a 100% n/a  39,1% 43,5% 24,3% 223% 69,7%
Koszty R&D i ogdlnego zarzadu -13,8 -6,6 -16,4 -6,9 -9,7 -8,0 -14,3 -1,8
EBITDA (11,9 (23) (142) 274 9,6 56 (44) 264 1938
Marza EBITDA bez przychoddw materiatowych n/a n/a n/a 33,8% 399% 29,6% n/a 69,7%
Marza EBITDA n/a n/a n/a 192%  249% 128% n/a  61,4%
Amortyzacja 2,2 2,1 2,1 2.4 2,5 2,5 2,0 19 1,8
EBIT (14,1) (44) (16,3) 25,0 71 31 (64) 24,5
Marza EBIT bez przychoddw materiatowych n/a n/a n/a 215%  294% 16,3% n/a  64,7%
Marza EBIT n/a n/a n/a  122% 18,4% 7,0% n/a  56,9%
Zysk/strata brutto 17,0 25  (156) 24,9 74 51 (5 14,5 16
Podatek dochodowy - - - (122 - - - 012
Zysk/strata netto 17,1) (2,50 (15,6) 371 7.4 51 (51 157 16,5

*W 4Q°21 zdarzenie jednorazowe w postaci rozpoznania przychodow z tytutu bezzwrotnej zaliczki dotyczqcej MabionCD20
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Informacje na temat Mabion S.A.

Mabion S.A. (GPW: MAB) jest polska firmg biofarmaceutyczng zatozong w 2007 roku, ktdra przechodzi transformacje w kierunku w petni
zintegrowanej firmy CDMO o profilu biologicznym (ang. Contract Development and Manufacturing Organization) swiadczacej szerokie
spektrum ustug w segmencie matych i sredniej wielkosci projektow na roznych etapach rozwoju (od wczesnego etapu discovery do
wytwarzania komercyjnego). Kompetencje Mabion obejmuja m.in. dobdr technologii ekspresji biatek, ich oczyszczania, dziatania
produkcyjne w standardzie GMP (uzyskiwanie Substancji Czynnych ,Drug Substance” oraz Produktéw Gotowych ,Drug Product”), rozwoj
narzedzi analitycznych (do charakterystyki strukturalnej, funkcjonalnej, fizykochemicznej), rozwdj kliniczny, analityke kliniczng oraz peten
zakres dziatan regulacyjnych w obszarze rozwojowym i operacyjnym. Spotka podpisata w pazdzierniku 2021 roku rekordowy kontrakt z
Novavax na komercyjne wytwarzanie antygenu do szczepionki na COVID-19, ktory od tamtego czasu systematycznie rozszerza poprzez
kolejne ustugi w ramach zawieranych SOW (ang. Statement of Work) oraz podpisywanych anekséw, dodajacych m.in. kolejny produkt w
postaci szczepionki opartej o wariant Omicron. Zgodnie z ogtoszong w kwietniu 2023 roku Strategia, celem Spotki jest zbudowanie pozydji
rozpoznawalnego podmiotu na globalnym rynku kontraktowego wytwarzania i rozwoju lekow na zlecenie oraz dokonczenie petnej
transformacji Mabion w kierunku zintegrowanej firmy CDMO o profilu biologicznym. Mabion jest Spétka publiczng, notowang na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Wiecej informacji o Spétce na stronie internetowej www.mabion.eu
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