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MABION S.A. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022 r.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

w tys. ztotych, o ile nie wskazano inaczej Nota 2022 2021
Przychody z tytutu bezzwrotnych zaliczek 9 - 20 811
Przychody ze sprzedazy 9 90 587 19 807
Przychody z zakupu materiatow 67 711 14 944
Przychody z tytutu leasingu 9 5684 1311

Przychody razem 163 982 56 873
Koszt whasny sprzedazy 9 (29 914) (6 043)
Koszt whasny zakupionych materiatéw (68 081) (14 944)

Koszty razem (97 995) (20 987)

Zysk brutto na sprzedazy 65 987 35 886
Koszty badan i rozwoju 10, 11 (15 115) (13 604)
Koszty ogdlnego zarzadu 10 (28 663) (29 980)
Pozostate przychody operacyjne 12 7588 1372
Pozostate koszty operacyjne 12 (1582) (3 506)

Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej 28 215 (9 832)
Przychody finansowe 13 287 948
Koszty finansowe 13 (6 462) (1371)

Zysk/(Strata) brutto 22 040 (10 255)
Podatek dochodowy 14 (1152) (12 158)

ZYSK/(STRATA) NETTO 23192 1903

Inne catkowite dochody - -

CALKOWITE DOCHODY RAZEM 23 192 1903

Podstawowy i rozwodniony zysk/strata na 1 akcje (w zt na 1 akcje) 33 1,43 0,12

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 52 stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.




MABION S.A. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022 r.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

w tys. ztotych Nota 31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.
Wartosci niematerialne 15 741 811
Rzeczowe aktywa trwate 15 89 720 88672
Naleznosci dtugoterminowe 220 206
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 14 13310 12158

Razem aktywa trwate 103 991 101 847
Zapasy 16 8477 8445
Naleznosci handlowe 17 7746 12 461
Pozostate naleznosci 17 6522 6263
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 18 5801 6514
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 53638 48 707

Razem aktywa obrotowe 82 184 82390

SUMA AKTYWOW 186 175 184 237
Kapitat zaktadowy 20 1616 1616
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 20 237 443 237 443
Pozostate kapitaty rezerwowe - 731
Skumulowane straty 20 (162 552) (186 477)

Razem kapitat wtasny 76 507 53313
Przychody przysztych okreséw z tyt. dotacji 21 31172 32159
Kredyty i pozyczki 24 377 202
Zobowigzania handlowe 27 - 434
Leasing 26 3816 1992

Razem zobowiazania dlugoterminowe 35365 34787
Zwrotne zaliczki na poczet praw do dystrybugji 23 1824 1790
Zobowiazania handlowe 27 12812 23242
Pozostate zobowiazania 27 3250 2123
Rezerwy 27 3349 3896
Kredyty i pozyczki 24 136 15 250
Przychody przysztych okreséw z tyt. dotacji 21 228 806
Przychody przysztych okreséw pozostate 21 69 -
Zobowiazania z tytutu realizacji umow 22 49 684 46 110
Przedptaty z tytutu leasingu 22 1105 955
Leasing 26 1846 1965

Razem zobowiazania krétkoterminowe 74 303 96 137

RAZEM ZOBOWIAZANIA 109 668 130 924

SUMA PASYWOW 186 175 184 237

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 52 stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. ztotych Nota 2022 2021

Zysk /(Strata) netto 23192 1903

Korekty o pozycje:
Amortyzacja 15 8977 8 846
Przychody z tytutu odsetek 13 (156) (40)
Koszty z tytutu odsetek 13 1566 921
Przychody z tytutu dotacji 21 811) (1259)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 12 (142) (13)
Koszty programu motywacyjnego opartego na akcjach 10 2 35
Wycena pfatnosci leasingu (655) (450)

Zmiana stanu aktywow i zobowiazan:

Zmiana stanu zapaséw 16 (32) (2 469)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 17 4 456 (16 083)
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych czynnych 18 (438) (17 909)
Zmiana stanu zobowiazan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 27 4022 33087
Zmiana stanu zwrotnych zaliczek na poczet praw dystrybucji 23 34 (42 287)
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych 1051 2975
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow (2 225) -
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 38 841 (32743)
Wptywy z dotagji 21 1540 897
Odsetki otrzymane 156 40
Odsetki zaptacone (1 698) (1 104)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 38 839 (32910)
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 667 332
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych (16 731) (31615)
Wptywy z dotagji - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (16 064) (31283)
Wptywy z emisji akgji - 117 480
Koszty emisji akgji - (4917)
Wptywy z pozyczek - 3500
Sptata pozyczek 25 (15 464) (3 158)
Spfata czesci kapitatowej leasingu (2 380) (2 400)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (17 844) 110 505
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 4931 46 312
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 48 707 2395

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu roznic kursowych - -

Stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 53 638 48 707

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 52 stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.



MABION S.A. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022 r.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat Nadwyzka
. akcyjny ze sprzedazy Pozostate Razem
w tys. zlotych Nota Kapitat wyemitowany akcji powyzej kapitaly Skumulowane kapitat
zaktadowy . . . straty
ale niezareje- wartosci rezerwowe wiasny
strowany nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2021 r. 20 1373 - 108 923 696 (188 380) (77 388)
Strata netto / catkowite dochody ogdtem - - - - 1903 1903
Transakgcje z akcjonariuszami:
Emisja akgji serii U 243 - 133437 - - 133 680
Koszty emisji akgji serii U - - 4917) - - 4917)
Wycena programu motywacyjnego 20 ) ) ) 35 ) 35
opartego na akcjach
Na dzier 31 grudnia 2021 r. 20 1616 - 237 443 731 (186 477) 53313
Na dzien 1 stycznia 2022 r. 20 1616 - 237 443 731 (186 477) 53313
Strata netto / catkowite dochody ) ) ) B 23192 23192
ogdtem
Transakgcje z akcjonariuszami:
Emisja akgji serii U - - - - - -
Koszty emisji akgji serii U - - - - - -
Wycena programu motywacyjnego . ) ) > . >
opartego na akcjach
Zamkniecie programu motywacyjnego . ) ) (733) 733 .
opartego na akcjach
Na dzien 31 grudnia 2022 r. 20 1616 - 237 443 - (162 552) 76 507

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 52 stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Spoétka

Mabion S.A. (Mabion lub Spoétka) powstata 30 maja 2007 r, jako
spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Forma prawna Spotki
ulegta zmianie w dniu 29 pazdziernika 2009 r. w wyniku
przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia

w spdtke akcyjng utworzong zgodnie z prawem Rzeczpospolitej
Polskiej. Obecnie Mabion jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla todzi — Srédmiescia w kodzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem

KRS 0000340462. Spotce nadano numer identyfikacji podatkowej
NIP 7752561383 oraz numer identyfikagji statystycznej

REGON 100343056. Siedziba Spétki jest Konstantynow £6dzki,

ul. gen. Mariana Langiewicza 60.

Akgje Spotki sg notowane na GPW w Warszawie.

Mabion jest polska firma biofarmaceutyczna, ktéra zostata
utworzona w celu rozwijania, wytwarzania oraz wprowadzania
na rynek lekdw biologicznych w postaci biatek rekombinowanych.
Od momentu powstania Spotka koncentrowata sie na rozwoju
wiasnych produktéw, przede wszystkim na rozwoju procesu
uzyskiwania przeciwciata monoklonalnego MabionCD20, ktéry
byt lekiem kandydackim biopodobnym do MabThera/Rituxan®,
ale wykonywata réwniez projekty na zlecenie klienta (m. in. projekt
zZwiazany z rozwojem procesu uzyskiwania analogéw insulin
do stosowania u ludzi, insuliny kociej czy leku biopodobnego
do ranizimumab).

Od roku 2021 Spotka wykorzystuje rozwiniete przez siebie
technologie takze do realizowania zlecer komercyjnych dla
partneréw w zakresie wytwarzania, analityki i rozwoju
biofarmaceutykéw (ang. Contract Development and
Manufacturing Organization, CDMO). Doswiadczenie Sp&tki

w obszarze rozwojowym, analitycznym oraz regulacyjnym
umozliwito realizacje zlecenia komercyjnego dla firmy Novavax Inc.
(.Novavax") w zakresie transferu metod analitycznych i procesu
wytwarzania antygenu szczepionkowego w postaci biatka
rekombinowanego, stanowigcego substancje czynng szczepionki
przeciwko infekcjom SARS-CoV-2. Sukces prac zwigzanych

z transferem technologii, jak tez dostepne moce produkcyjne

w standardzie GMP (Dobra Praktyka Wytwarzania, ang. Good
Manufacturing Practice) umozliwity Spdtce podpisanie

i rozpoczecie realizacji kolejnej umowy z Novavax — umowy

na kontraktowe, komercyjne wytwarzanie i analityke antygenu
szczepionkowego Nuvaxovid® (,Umowa produkcyjna”, ,MCMA",
ang. Master Contract Manufacturing Agreement). Umowa
przewiduje obecnie wspotprace stron do konca 2026 roku.

W dniu 18 kwietnia 2023 roku (zdarzenie po dniu bilansowym)
Spdtka opublikowata raport biezacy mowiacy o przyjeciu nowej
strategii na lata 2023-2027. Do decyzji o transformacji Spotki
z profilu produktowego (rozwdj wrasnych produktéw) w kierunku
ustugowego (ustugi kontraktowe — CDMO), doprowadzita
gruntowna analiza kompetengji i zasobéw Mabion, w pofaczeniu
z analiza trendéw rynkowych i kompetencji innych CDMO.
Transformacja pozwoli m.in. na dywersyfikacje przychodow,
ograniczenie ryzyka ptynnosci oraz uelastycznienie procesu
inwestycyjnego. Informacje w zakresie plandw strategicznym
Spdtka ujawnita w sprawozdaniu z dziatalnosci w sekgji 1.1
Podstawowe informacje o Spdtce, sekgji 2.2 Przedmiot
dziatalnosci Spétki — oferowane produkty i ustugi, 2.5 Otoczenie
rynkowe, 3.10 Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi,

4.1 Strategia rozwoju Mabion S.A. i jej realizacja w roku obrotowym,
4.2 Perspektywy rozwoju Spofki, 4.4 Czynniki istotne dla rozwoju
oraz 4.5 Czynniki ryzyka i zagrozen.

2. Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe Mabion S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2022 r. zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF)
na dzien sprawozdawczy.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci, ktére zostaty zastosowane
w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty przedstawione
w nocie 4. Te same zasady byty zastosowane we wszystkich
latach obrotowych, chyba ze zostato to wyraznie stwierdzone
inaczej. Wptyw nowych lub zmienionych standardéw

i interpretadji, ktore zostaty wydane, ale Spétka nie zdecydowata
sie na wczesniejsze zastosowanie oraz tych, ktore obowiazuja
od 1 stycznia 2022 r, zostat przedstawiony w nocie 5.

Sprawozdanie finansowe Mabion S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci (dalsze informacje
odnosnie zatozen, co do zdolnosci Spotki do kontynuowania
dziatalnosci zamieszczono w nocie 3).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada
kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikagji dnia
18 kwietnia 2023 roku przez Organ Zatwierdzajacy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF
wymaga zastosowania pewnych istotnych z punktu widzenia
rachunkowego oszacowan. Wymaga to réwniez od kierownictwa
dokonania subiektywnego osadu w kwestii zastosowania zasad
rachunkowosci przyjetych przez Spoétke. Istotne oszacowania
ksiegowe i osady kierownictwa zostaty przedstawione w nocie 6.



Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Mabion S.A.
zawiera:

> sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieh 31 grudnia
2022 r. oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2022 r:

sprawozdanie z catkowitych dochodéw,

sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
sprawozdanie z przeplywow pienieznych,

informacje dodatkowa zawierajaca opis przyjetych zasad
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

V V V V

3. Zasada kontynuacji dziatalnosci

Spétka w biezgcym okresie sprawozdawczym koncentrowata sie
na dziatalnosci operacyjnej polegajacej gtdéwnie na realizacji
podpisanej z Novavax Inc. umowy MCMA w zakresie produkgji
kontraktowej na zlecenie, na mocy ktorej wytwarzata lub
Swiadczyta gotowos¢ do wytwarzania w standardzie GMP
na rzecz Novavax antygen szczepionki na COVID-19 pod nazwa
Nuvaxovid®. W ramach przedmiotowej umowy Spétka
Swiadczyta réwniez inne ustugi jako podmiot CDMO w tym
ustugi komplementarne do wytwarzania na rzecz Novavax
w ramach podpisywanych umoéw czastkowych SOW

(ang. Statement of Work).

Umowa MCMA (wraz z pézniejszymi zmianami, w tym aneksem
z dnia 22 wrze$nia 2022 roku) zostata zawarta na czas okreslony
do konca 2026 roku wraz z zagwarantowanym okresem
bezwarunkowego zobowigzania kontrahenta do uznania
Swiadczenia do drugiego kwartatu 2024 roku.

Przyjety w umowie okres bezwarunkowego zobowigzania do uznania
Swiadczenia gwarantuje Spofce otrzymywanie wynagrodzenia

za wytworzone serie produktu lub wynagrodzenie za gotowos¢
do wytwarzania produktu.

Wynagrodzenie za wytworzone serie produktu wynika z kontraktu
i jest pomniejszone o warto$¢ materiatow wykorzystywanych

do produkgji danej serii. Wysokos¢ optaty za udostepnione moce
produkcyjne jest ekwiwalentem ceny jednostkowej za wytworzona
serie, skorygowana o warto$¢ materiatow do produkgji.

Z uwzglednieniem przedpfat i innych wyjatkdéw wskazanych

w harmonogramie do umowy, opfaty za udostepnione moce
produkcyjne beda ptatne w regularnych cyklach — miesiecznie.
Poczawszy od stycznia 2023 w zakresie ustalonej ceny jednostkowej
za serie oraz za udostepnione moce produkcyjne Spétce
przystuguje prawo do corocznej indeksacji do konca trwania
umowy.

Spétka w 2022 roku otrzymata ptatnosci z tytutu realizacji umowy
w wysokosci 37 086 tys. USD. Po dniu bilansowym Spétka
otrzymata kolejne ptatnosci z tytutu realizowanych umow

w kwocie 8 818 tys. USD oraz 25 tys. EUR. Ogdtem od poczatku
wspdtpracy z Novavax do dnia publikacji sprawozdania
finansowego otrzymane pfatnosci od Novavax wynosity

63 990 tys. USD i 25 tys. EUR. Na dzier 31.03.2023 saldo srodkéw
pienieznych wynosi 69 465 tys. zt.
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Na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie wystepuja
przeterminowane naleznosci z tytutu realizacji ptatnosci ze
strony Novavax.

Po dniu bilansowym, 28 lutego 2023 roku tj. w dniu publikacji
sprawozdania rocznego za 2022 rok, kluczowy kontrahent
Spoétki, Novavax wyrazit watpliwosci co do swojej zdolnosci

do kontynuacji dziatalnosci. Novavax poinformowat, ze istnieje
znaczna niepewnos¢ co do spodziewanego poziomu przychodéw
w 2023 r, mozliwosci realizacji finansowania przez rzad USA oraz
oczekujgcego do rozstrzygniecia arbitrazu z kontrahentem Gavi.
Jednoczesnie kontrahent Spotki podkreslit, iz prognoza
przeptywdw pienieznych wskazuje, ze Novavax ma wystarczajacy
kapitat na sfinansowanie dziatalnosci w 2023 roku. Obowiazujacy
Spotke kontrakt z Novavax jest zagwarantowany do drugiego
kwartatu 2024 roku i bez wzgledu na realizacje zamowien

w postaci zlecer produkcyjnych Spdtka otrzymuje ptatnosci

Z tytutu zagwarantowania mocy produkcyjnych. Na dzien
publikacji sprawozdan finansowych nie wystepuja zalegtosci

z tytutu realizacji kontraktu a znaczaca czes¢ kontraktu z tytutu
Swiadczonych ustug zostata przedptacona.

Zgodnie z przyjeta strategia Spotki na lata 2023-2027, Zarzad
zamierza dokona¢ transformacji Spotki w petni zintegrowana
firme o profilu CDMO w latach 2023-2024, przy czym dynamika
rozwoju bedzie gtdwnie zalezata od dostepnych, nowych mocy
produkcyjnych i badawczych, ktére Spétka planuje rozbudowaé
oraz od pozyskania nowych klientéw i podpisania nowych
kontraktow.

Po dniu bilansowym w dniu 6 lutego 2023 r. Spotka zawarta

z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (EBOR) umowe
kredytu na kwote 15 miIn USD. Kredyt zostat udzielony przez
EBOR w celu sfinansowania rozbudowy i modernizacji zaktadu
Emitenta zlokalizowanego w Konstantynowie tddzkim w celu
wsparcia realizacji komercyjnej produkgji kontraktowej
realizowanej na podstawie umowy z Novavax orazrealizacji
innych potencjalnych projektéw CDMO. Celem wykorzystania
kredytu bedzie w szczegdlnosci sfinansowanie rozbudowy
i modernizacji obecnego zaktadu Spotki oraz rozbudowa
infrastruktury z obszaru IT.

Spotka planuje finansowac swoja dziatalnos$¢ operacyjna

i inwestycyjna wptywami ze zrédet takich jak: realizacja
kontraktow i zlecen w obszarze podstawowej dziatalnosci Spotki,
tj. CDMO, finansowania dtuznego, grantéw, dotacji, srodkéw
celowych na realizacje nowych projektow.

Na dzier publikacji niniejszego sprawozdania Spétka posiada
listy wspierajace od kluczowych akcjonariuszy (Twiti Investments
Limited, Glatton Sp. z 0. 0., Polfarmex S.A.), z tresci ktérych
wynika, iz wyrazaja oni wole i mozliwos$¢ kontynuowania
finansowego wsparcia w zakresie biezacej dziatalnosci operacyjnej
Spotki w najblizszej przysztosci obejmujacej okres co najmniej
kolejnych 12 miesiecy od dnia podpisania niniejszego
sprawozdania finansowego w przypadku gdyby sytuacja
finansowa Spotki tego wymagata, co wedtug obecnej wiedzy
Zarzadu nie bedzie wymagane.



Po przeprowadzonej analizie nie stwierdzono istotnych
przestanek co do istnienia znaczacej niepewnosci, ktéra moze
budzi¢ watpliwosci, co do zdolnosci Spétki do kontynuadji
dziatalnosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z zasada kontynuacji dziatalnosci, ktéra przewiduje, ze Spotka
bedzie kontynuowad dziatalnos¢ w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci, nie krotszej niz 12 miesiecy od daty sporzadzenia
sprawozdania finansowego. W zwiagzku z tym do sprawozdania
finansowego nie wprowadzono korekt, ktére mogtyby by¢
konieczne, gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci nie byto
zasadne.

4. Najwazniejsze zasady rachunkowosci
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluta funkcjonalnag Spotki oraz walutg prezentagji jest polski
ztoty. Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tysigcach
ztotych, w zaokragleniu do petnych tysiecy, o ile nie wskazano
inaczej.

b) Transakcje i salda w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych zostaty ujete na date
transakcji w ztotych przy zastosowaniu kursu wymiany
obowiagzujacego na tg date. Aktywa i zobowigzania pieniezne

w walutach obcych zostaty przeliczone na polski ztoty na koniec
okresu sprawozdawczego przy zastosowaniu kursu wymiany
danej waluty na tg date okreslonego przez Narodowy Bank
Polski (NBP).

Dodatnie i ujemne réznice kursowe z rozliczenia transakgji
w walutach obcych, a takze wynikajace z okresowego
przeliczenia aktywow i zobowigzan pienieznych ujmuje sie
w wyniku finansowym.

Walutowe pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu
historycznego sa przeliczane na polski ztoty z zastosowaniem
kursu wymiany Narodowego Banku Polskiego z dnia
poczatkowego ujecia danej pozycji.

c) Ujmowanie przychodéw

Przychody z umow z klientami Spotka ujmuje w kwocie
wynagrodzenia, ktore jest oczekiwane do uzyskania w zamian
za wykonanie przyrzeczonego zakresu ustug lub dostarczenie
okreslonych doébr. Gtéwnymi zrédtami przychoddw Spétki sa
przychody z produkgcji substancji czynnych produktow
leczniczych realizowanych na zlecenie w formule CDMO.

Spdtka stosuje MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” do
wszystkich uméw z klientami, z wyjatkiem umow leasingowych
objetych zakresem MSSF 16 ,Leasing”, instrumentdw finansowych
i innych praw lub zobowigzarn umownych objetych zakresem
MSSF 9, Instrumenty finansowe".

Podstawowa zasada okreslong w MSSF 15 i stosowang przez Spétke
jest ujimowanie przychoddéw w momencie transferu dobr i ustug

do klienta, w wartosci odzwierciedlajacej cene oczekiwana przez
Spotke, nalezna jej w zamian za przekazanie tych doébr i ustug.

MSSF 15 nakazuje, aby wszystkie umowy sprzedazy byty
rozpoznawane przy wykorzystaniu tzw. modelu pieciu krokow,
obejmujacego nastepujace etapy:

identyfikacja umowy z klientem

> identyfikacja zobowigzania do wykonania Swiadczenia
w ramach umowy z klientem
okreslenie ceny transakgji

> alokacja ceny transakgji do poszczegdlnych zobowiazan
do wykonania $wiadczenia

> Uujecie przychoddéw w momencie realizacji zobowigzania
wynikajagcego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem

Spétka ujmuje umowe z klientem tylko wéwczas, gdy spetnione
sg wszystkie nastepujace kryteria:

> zostata zawarta umowa (w formie pisemnej, ustnej lub
zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi),
a jej strony sa zobowigzane do wykonania swoich
obowigzkéw

> Spétka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron
dotyczace doébr lub ustug, ktére maja zostaé przekazane

> Spétka jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci
za dobra lub ustugi, ktére maja zostac przekazane
umowa ma tre$¢ ekonomiczng oraz

> jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie,
ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi,
ktére zostang przekazane klientowi. Oceniajac, czy
otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne,
Spdtka uwzglednia zdolnos¢ i zamiar zaptaty kwoty
wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie.

Identyfikacja zobowigzari do wykonania Swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spdtka dokonuje oceny dobr lub
ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako
zobowiagzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie
do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu
dobr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic lub grupy odrebnych
dobr lub ustug, ktdre sa zasadniczo takie same i w przypadku
ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Ustugi przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg
obydwa nastepujace warunki:

> klient moze odnosi¢ z nich korzysci bezposrednio albo
poprzez powigzanie z innymi zasobami, ktdre sg dla niego
tatwo dostepne, oraz

> zobowigzanie Spotki do wykonania ustugi na rzecz klienta
mozna zidentyfikowac jako odrebne w stosunku do innych
zobowigzan okreslonych w umowie.

Istotna czesciag dziatalnosci Spoiki jest produkcja substancji
czynnych produktéw leczniczych realizowanych na zlecenie
w formule CDMO. Umowy tego typu moga obejmowad rézne



przyrzeczone swiadczenia, tzn. rozwdj, produkgje, analityke

i sprzedaz wyprodukowanych substancji, udostepnienie mocy
wytwérczych maszyn i urzadzen i/lub dostosowanie zaktadu

do potrzeb podmiotu zlecajacego (transfer technologii), ustugi
konsultacyjne. W zaleznosci od charakteru umowy oraz powigzan
pomiedzy ww. komponentami, Spétka moze identyfikowac jedno
lub kilka zobowigzan do wykonania $wiadczenia. W szczegdlnosci
jedno zobowigzanie do wykonania swiadczenia moze by¢
zidentyfikowane, gdy rézne rodzaje swiadczonych ustug

i dostarczanych dobr stuza realizacji jednego celu

(np. wyprodukowania substancji czynnej na rzecz podmiotu
trzeciego) tj. wystepuje znaczaca ustuga integracji wszystkich
przyrzeczonych débr/ustug w celu wyprodukowania substancji
czynnej na rzecz klienta. Ponadto, jezeli spetnione sa kryteria
wskazane w punkcie s) ponizej wowczas z umowy wyodrebnia
sie element leasingowy.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki
umowy oraz zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna
to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniami Spoftki
— bedzie jej przystugiwac w zamian za przekazanie przyrzeczonych
débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych
w imieniu oséb trzecich (na przyktad niektorych podatkow

od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem
moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje
kwot. Kwota wynagrodzenia ustalona w obowigzujacej umowie
za wyprodukowana jednostke produkcyjna jest ustalona

na poziomie statlym i moze podlegac indeksacji na zasadach
ustalonych pomiedzy stronami.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania
Swiadczenia

Jezeli umowa zawiera oprdcz komponentu nie-leasingowego
rowniez komponent leasingowy to w pierwszej kolejnosci
dokonuje sie alokacji catosci wynagrodzenia pomiedzy
komponentem nie-leasingowym oraz komponentem leasingowym
na bazie relatywnych cen jednostkowych. W odniesieniu do
wynagrodzenia alokowanego do komponentu nie-leasingowego,
Spétka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowiazania
do wykonania swiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebnej
ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia,
ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — przystuguje jej w zamian
za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi. Alokagji
dokonuije sie na bazie relatywnych jednostkowych cen sprzedazy.

Spetnianie zobowigzari do wykonania swiadczenia

Spodtka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie
spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.
Zobowiazania moga by¢ spetniane w miare uptywu czasu lub
w okreslonym momencie.

Przekazanie kontroli w miare uptywu czasu

W przypadku produkgji substancji czynnych produktdw leczniczych
realizowanej na zlecenie w formule CDMO, Spdtka wykonuje
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przyrzeczony w umowie zakres ustugi produkcyjnej i ustug

w miare uptywu czasu na jaki zawarto kontrakt CDMO. Przychody
z ustug produkcyjnych ujmowane sg w czasie odpowiednio
do postepu w realizacji zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

W przypadku produkgji na zlecenie, Spotka ujmuje przychody
metoda pomiaru postepdw, oparta na naktadach, ktéra zdaniem
Spétki najlepiej odzwierciedla wyniki jednostki w zakresie
wypetniania zidentyfikowanego zobowigzania do wykonania
Swiadczenia. Kwota wynagrodzenia alokowana do tego obowigzku
Swiadczenia ujmowana jest jako przychéd odpowiednio

do kosztowego zaawansowania wykonania $wiadczenia.
Przychéd oparty jest wytacznie na kosztach bezposrednio
zwiagzanych z wykonaniem zobowiazania i nie uwzglednia
kosztow ogdlnych, ewentualnych nieefektywnosci,
ponadnormatywnego zuzycia, itp. Z uwagi na fakt, iz cykl
produkcyjny i stopien ponoszenia kosztow (w szczegdlnosci,
jezeli jednym z kosztow sg istotne dobra nabywane od stron
trzecich na cele realizacji kontraktu) realizacji zobowigzan
umownych nie musza by¢ proporcjonalne do stopnia spetnienia
zobowigzania, to w przypadku ponoszenia kosztéw, ktorym nie
towarzyszy jeszcze spetnienie obowiagzku swiadczenia przychody
ujmowane sa jedynie do wysokosci poniesionych kosztow.

Przekazanie kontroli w okreslonym momencie

Jezeli zobowiagzanie do wykonania Swiadczenia nie jest spetniane
w czasie, wowczas jest ono kwalifikowane jako spetnione

w okreslonym momencie i w tym momencie ujmowany jest
przychdd. W celu okreslenia momentu spetnienia zobowiazania
i ujecia przychodu uwzgledniane s3 wymogi dotyczace przeniesienia
na klienta kontroli nad przyrzeczonym skfadnikiem aktywéw.

Przychody z ustug produkgji substancji czynnych produktéw
leczniczych na zlecenie ujmowane sg w czasie odpowiednio
do postepu w realizacji zobowigzania do wykonania $wiadczenia.
Spotka wybrata metode pomiaru postepéw, oparta na naktadach,
uznajac, iz najlepiej przedstawia ona wyniki jednostki w zakresie
wypetniania zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Metoda pomiaru postepow prac oparta na naktadach,
odzwierciedla dotychczas zrealizowane wyniki jednostki

w stosunku do catkowitego spetnienia zobowigzania

do wykonania $wiadczenia. W zastosowanej metodzie opartej

na nakfadach, jednostka wytacza skutki wszelkich naktaddw,
ktére zgodnie z celem pomiaru postepdw, nie odzwierciedlaja
wynikow jednostki w zakresie przekazywania kontroli nad towarami
lub ustugami klientowi. Korekta miary postepu jest realizowana,
jezeli poniesiony koszt nie jest proporcjonalny do postepow
jednostki w wypetnianiu zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Spétka na dzien bilansowy dokonuje analizy czy w przypadku
wczesniejszego rozwigzania umowy z przyczyn innych niz
niespetnienie Swiadczenia, ma prawo do uzyskania zapfaty,
rekompensujacej Spétce co najmniej dotychczasowe wykonanie
zobowigzania z kontraktu.

Spotka ujmuje przychody w kwocie rownej poniesionemu
kosztowi na nabycie débr wykorzystanych do spetnienia
zobowigzania do wykonania Swiadczenia, jezeli jednostka



spodziewa sie w momencie zawarcia umowy, ze spetnione
zostang wszystkie nastepujgce warunki:

(a) dobro nie jest odrebne;

(b) oczekuje sie, ze klient uzyska kontrole nad danym
sktadnikiem débr znaczaco wezesniej niz w momencie
otrzymania ustug zwigzanych z dobrem;

(c) koszt nabytego dobra jest znaczacy w stosunku
do catkowitych oczekiwanych kosztéw catkowitego
spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia;

(d) jednostka nabywa dobro od osoby trzeciej i nie jest znaczaco
zaangazowana w projektowanie i wytwarzanie tego dobra.

Obowiazujagca umowa przewiduje szczegétowe warunki
ptatnosci uzaleznione od etapu realizacji produkgji i dostawy
poszczegdlnych szarz produkcyjnych wedtug statej ceny

za szarze produkcyjng z indeksacja ceny wyrazonej w dolarze
amerykanskim. Umowa reguluje finansowanie kapitatu
obrotowego w zakresie produkgji poszczegdlnych szarz
produkcyjnych w postaci prefinansowania zakupu surowcéw
niezbednych do realizacji produkcji w perspektywie kolejnych
kampanii produkcyjnych w okresie nie krotszym niz kolejne 12
miesiecy w kwocie ustalonej przez strony.

Moment ujecia przychodu dla zaliczek na poczet praw
do dystrybucji

Otrzymywane w poprzednich okresach sprawozdawczych zaliczki
na poczet praw do dystrybucji rozwijanych lekéw biopodobnych
zgodnie z obowiazujagcymi umowami w bezzwrotnej czesci
stanowig element fgcznej ceny transakcyjnej, ktéra podlegac
bedzie alokacji do wyodrebnionych w umowie obowigzkéw
Swiadczenia i stanowi¢ bedzie przychdd odpowiednio

do wypetnienia obowigzkéw swiadczenia.

Kwoty bezzwrotnych zaliczek nie stanowia przychodéw Spoiki,
dopoki nie rozpocznie sie realizacja sprzedazy komercyjnej

za posrednictwem dystrybutora bedacego partnerem
dystrybucyjnym, posiadajacego wytaczna licencje na danym
terytorium. Zgodnie z obowigzujacymi umowami wstepnie
wyodrebniono dwa obowiazki do wykonania swiadczenia

tj. licencje na uzywanie whasnosci intelektualnej (prawa do leku
uwzgledniajgcego dystrybucje na danym terytorium) oraz ustugi
produkcyjne. taczna cena transakcyjna wynikajaca z umowy jest
alokowana do wyzej wskazanych dwoch obowigzkdw swiadczen
na bazie relatywnych odrebnych cen sprzedazy tych swiadczen.
Cena transakcyjna moze zawiera¢ zarobwno elementy state jak

i zmienne (w tym ptatnosci licencyjne bazujace na wielkosci
sprzedazy leku). Cena transakcyjna alokowana do ustug
produkcyjnych jest ujmowana jako przych6d w momencie
wykonania ustugi dostawy do dystrybutora leku posiadajacego
odpowiednie dopuszczenie do obrotu na danym rynku. Licencja
na uzywanie whasnosci intelektualnej spetnia kryteria do ujmowania
przychodu w punkcie czasu.

Otrzymane zaliczki na poczet praw do dystrybugji w bezzwrotnej
czesci po zakonczeniu umowy potwierdzajacej spetnienie
Swiadczenia przed rozpoczeciem sprzedazy komercyjnej
stanowig w catosci przychody w punkcie czasu.

Zmiana szacunkdw przy rozpoznawaniu przychodéw

Spétka osiaga przychody z tytutu dtugoterminowego kontraktu
produkgji i sprzedazy substancji czynnej realizowanego w formule
CDMO. Przychody z tytutu realizacji tego kontraktu rozliczane sa
na przestrzeni czasu, metoda oparta o poniesione naktady.
Koszty zrealizowane oraz szacunki kosztéw spodziewanych
zwigzane z produkcja oraz szacowana wielkos$¢ przychodow
moga podlegac¢ zmianom w czasie. Wycena bilansowa aktywow
zwigzanych z realizacjg kontraktu oraz oczekiwana wielkos¢
przychoddw i kosztow realizacji ustalana jest na bazie szacunkdw
Zarzadu Spétki podlegajacych regularnej weryfikagji.

Cena transakcyjna, jaka Spétka moze osiagnac z realizacji
kontraktu zawiera elementy zmienne wynikajace miedzy innymi
ze spodziewanego poziomu zobowigzania do odebrania
Swiadczenia, ktdre nie jest zagwarantowane dla catego okresu
trwania kontraktu.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. Spotka dokonata weryfikadji przyjetych
szacunkow, w tym szacunkéw uwzgledniajacych spodziewana
wartos$¢ przychododw z tytutu realizacji przyrzeczonego Swiadczenia
oraz spodziewanych przysztych kosztéw niezbednych do poniesienia
w celu realizacji tego $wiadczenia oraz innych warunkéow
wptywajacych na prawidtowe oszacowanie przychoddw.
Weryfikacja szacunkéw przeprowadzona na dzien bilansowy
uwzgledniata spodziewane przez Spétke potencjalne skutki
zwigzane z obecng sytuacja pandemiczng SARS CoV-2 w skali
globalnej, zapotrzebowania na szczepionki oraz warunki aneksu
do kontraktu podpisanego w dniu 22 wrzesnia 2022 .

Model rozpoznania przychoddw oparto na naleznych przychodach
wynikajacych z ustalonego przez Spétke i Novavax harmonogramu,
wedtug ktérego Spotka otrzymywaé bedzie wynagrodzenie
za wytworzone serie substancji czynnej lub wynagrodzenie
za gotowos¢ do wytwarzania tej substancji w oparciu

0 zagwarantowane przez Spotke moce produkeyjne.

Aneks z dnia 22 wrzesnia 2022 roku nie wprowadzit zmian

do przedmiotu Umowy, jednak zmienit mechanike kalkulacji
ceny oraz okres obowigzywania Umowy. W pierwotnej umowie
wynagrodzenie dla Mabion byto okreslone w zaleznosci

od wyprodukowanych szarz zgodnie ze zleceniem, a wynagrodzenie
byto nalezne Spdtce bez wzgledu na to, czy wyprodukowane
dobra zostaty odebrane. Podpisany aneks wprowadzit minimalne
gwarantowane wynagrodzenie w okresie do 2 kwartatu 2024 roku,
niezalezne od wystapienia produkgji (tzw. slot fee), jednoczesnie
zgodnie z aneksem nie wystepuje w okresie obligatoryjnym
Swiadczenia ustug opgja kroczacego budzetu ,gwarantowanych”
zlecen. Cena transakcyjna za wytworzone serie substangji czynnej
nie ulegta zmianie w stosunku do tej ustalonej w umowie z dnia
8 pazdziernika 2021 r, jednakze w aneksie ustalono nowa cene
transakcyjna za gotowos¢ do wytwarzania substancji,

w wysokosci réwnej cenie za wytworzona serie, skorygowanej

o ustalona weczesniej Srednig wartos¢ materiatéw do produkgji
danej serii.

W efekcie, teoretyczna kwota tacznych przychodéw wynikajacych
z kontraktu, przy analogicznych zatozeniach, w ramach umowy
z Novavax przed i po podpisaniu aneksu, liczona dla okresu



od 22 wrze$nia 2022 r. do 2 kwartatu 2024 roku, ulegta zmianie.
Poniewaz Spotka jest w stanie wyodrebnic liczbe szarz substancji
czynnej wyprodukowanych do dnia podpisania aneksu i oddzieli¢
je od szarz wyprodukowanych (lub planowanych do wyprodukowania)
po tym dniu, zgodnie z MSSF 15 aneks podpisany 22 wrzesnia
2022 roku zostat ujety tak, jak gdyby na dzien jego podpisania
doszto do rozwigzania dotychczasowej umowy i do zawarcia
nowej. Na dzien bilansowy Spétka dokonata szacunkéw

w modelu rozliczenia przychoddw w oparciu o wartos¢ kontraktu
odpowiadajaca sumie przychodéw zagwarantowanych w okresie
do drugiego kwartatu 2024 r. (tzw. performance obligation).

Zmiany wprowadzone aneksem nie zmieniajg przy tym
warunkdéw do uznania zobowigzania do wykonania $wiadczenia
wynikajacego z Umowy za spetniane w czasie. W zwigzku z tym
przychody realizowane przez Spétke na podstawie Aneksu sa
w dalszym ciggu rozpoznawane w miare uptywu czasu,
proporcjonalnie do stopnia spetnienia zobowigzania

do wykonania $wiadczenia (stopnia zaawansowania prac),
metoda oparta na naktadach, w tym kosztow utrzymania
zdolnosci produkcyjnych.

Na dzier 31 grudnia 2022 r. Spétka dokonata rowniez weryfikagji
wysokosci spodziewanych kosztéw zmiennych — na podstawie
doswiadczen z dotychczas wyprodukowanych serii substancji
czynnej oraz weryfikacji prognozowanych kosztéw statych

z zachowaniem zasady posiadania petnej zdolnosci produkcyjnej,
zgodnie z zaktadanym planem produkgji okreslonym aneksem
zawartym w dniu 22 wrzesnia 2022 roku. Zatozona kalkulacja
uwzglednia réwniez planowana w uzgodnieniu z Novavax
modernizacje zaktadu i zwigzany z tym konieczny przestéj

w Swiadczeniu ustug.

Przyjete zasady w zakresie rozpoznawania przychoddw sa
stosowane konsekwentnie, zmianie ulegty jedynie szacunki
Z nimi zwigzane.

d) Dotacje

Spotka otrzymuje pomoc finansowa jako dotacje na rozwdj

i produkgcje lekéw. Dotacje sg otrzymywane w postaci srodkow
pienieznych przekazywanych w zamian za spetnienie, w przesztosci
i w przysztosci, pewnych warunkéw dotyczacych dziatalnosci
operacyjnej Spotki. Przychody z tytutu dotacji wykazuje sie, gdy
Spotka ma wystarczajaca pewnosc, ze bedzie w stanie spetnic
warunki korzystania z dotacji i ze je otrzyma.

W przypadku niespetnienia warunkéw srodki pieniezne uzyskane
od organdw rzadowych wykazuije sie jako przychody przysztych
okreséw, o ile warunki umowy dofinansowania nie przewiduja
obowiazku zwrotu dotacji w przypadku wystapienia lub
niewystapienia przysztych niepewnych zdarzen, ktére sa poza
kontrola Sp&tki.

Zazwyczaj takie dotacje wigza sie z wymogami w zakresie audytu
naktadanymi przez instytucje posredniczace. Z doswiadczenia
Spotki wynika, ze instytucje posredniczace wyptacajace dotacje
korzystaja z praw do audytu. Spétka z zasady odracza ujecie
otrzymanej dotacji jako przychodu do momentu spetnienia
wszelkich aspektow wymogow w zakresie audytu.
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Spotka uzyskuje dotacje na nabycie rzeczowych aktywow
trwatych oraz prace badawczo — rozwojowe.

Dotacje dotyczace kosztédw badan i rozwoju ujmowane s3
systematycznie w pozostatych przychodach operacyjnych

w momencie spetnienia warunkéw okreslonych w umowie
o dofinansowanie. Dotacje dotyczace rzeczowych aktywow
trwatych podlegajacych amortyzadji s3 ujmowane poczatkowo
jako przychody przysztych okresdw a nastepnie rozpoznawane
jako pozostate przychody operacyjne przez okres amortyzacji
tych aktywéw.

Sytuacja, w ktorej dotacja staje sie zwrotna, skutkuje zmiana
szacunkow, a zwrot jest ujmowany niezwtocznie najpierw
poprzez pomniejszenie niezamortyzowanych przychodéw
przysztych okresow, o ile wystepuja, a jezeli kwota zwrotu
przekracza kwote przychoddw przysztych okresow, nadwyzka
jest uimowana w wyniku finansowym biezgcego okresu.

e) Koszty badan i rozwoju

Koszty badan ujmuje sie jako koszt okresu w wyniku finansowym
w momencie ich poniesienia i nie ujmuje sie zadnego sktadnika
wartosci niematerialnych powstatego w wyniku prac badawczych
zgodnie z MSR 38.

Koszty zwigzane z pozniejsza fazg rozwojowa rowniez obcigzaja
wynik finansowy w momencie poniesienia, chyba ze spetnione sg
wszystkie warunki wymienione ponizej —w takim przypadku
koszty prac rozwojowych sa aktywowane w wartosciach
niematerialnych: (i) istnieje mozliwos¢, z technicznego punktu
widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych, tak aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy; (ii) jednostka ma
zamiar ukonczenia sktadnika aktywdw niematerialnych oraz jego
uzytkowania lub sprzedazy; (iii) sktadnik aktywdw niematerialnych
bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne;
(iv) zapewniona jest dostepnos¢ srodkéw technicznych,
finansowych i innych, ktére maja stuzyé ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci
niematerialnych; (v) istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia
naktaddw poniesionych podczas prac rozwojowych, ktore to
naktady mozna przyporzadkowac do skfadnika wartosci
niematerialnych.

Kryterium technicznej wykonalnosci uwaza sie za niespetnione
do momentu uzyskania przez Spotke zatwierdzenia leku przez
wiasciwy organ regulacyjny.

f) Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji

Spotka zawarta szereg strategicznych porozumien o komercjalizagji
swoich lekéw poprzez udzielenie kontrahentowi wytacznego
prawa sprzedazy leku na okreslonych rynkach. Strony tych
porozumien wptacaja Spotce zaliczki na poczet praw i licencji,
ktére majg otrzymac po dopuszczeniu leku do obrotu. Spotka
klasyfikuje te zaliczki jako zobowigzania finansowe, poniewaz nie
ma bezwarunkowego prawa, by uniknag¢ dostarczenia gotowki
w celu rozliczenia zobowiazania, jako ze zwrot tych kwot zalezy
od wystapienia badz niewystagpienia okreslonych zdarzen

w przysztosci lub od rozstrzygniecia niepewnych okolicznosci,



ktdre sa poza kontrolg Spétki. Takie zobowigzania wyceniane sa
poczatkowo w wartosci godziwej, a w okresie podzniejszym
wedtug zamortyzowanego kosztu. Ze wzgledu na fakt, ze
zdarzenie, ktére moze uruchomic sptate, moze wystapic¢

w dowolnym momencie, zamortyzowany koszt jest réwny
kwocie do zaptaty na zadanie. W momencie rozstrzygniecia
niepewnosci odnosne kwoty podlegac beda reklasyfikacji
do przychodéw przysztych okreséw i beda ujmowane jako
sktadnik wynagrodzenia za sprzedaz praw dystrybucji zgodnie
z polityka rachunkowosci przedstawiong w nocie 4 ¢).

Otrzymane zaliczki na poczet praw do dystrybugji w bezzwrotnej
czesci po zakonczeniu umowy potwierdzajacego spetnienie
$wiadczenia przed rozpoczeciem sprzedazy komercyjnej
stanowig w catosci przychody w punkcie czasu.

g) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
obejmuje czes¢ biezaca i czes¢ odroczona. Podatek biezacy

i odroczony obcigza wynik finansowy okresu, z wyjatkiem
sytuagji, gdy dotyczy pozycji ujmowanych bezposrednio

w kapitatach lub w innych catkowitych dochodach.

Podatek biezacy stanowi oczekiwana kwota zobowigzania lub
naleznosci z tytutu podatku dochodowego za dany rok, obliczona
przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na date
sprawozdawcza.

Podatek odroczony ujmuje sie w odniesieniu do réznic
przejsciowych pomiedzy wartoscia bilansowa aktywow

i zobowigzan a ich wartoscia podatkowa. Wysokos¢ podatku
odroczonego okresla sie z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktére wedtug oczekiwan beda obowigzywaé w momencie
realizacji sktadnika aktywow lub rozliczenia zobowigzania

na podstawie przepisow podatkowych, ktdre weszty w zycie lub
zasadniczo weszlty w Zycie na koniec okresu sprawozdawczego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
kompensuje sie, gdy Spotka ma mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do skompensowania biezgcych aktywdw i zobowigzan
podatkowych oraz jezeli aktywa i zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotycza podatkéw
dochodowych naktadanych na Spotke przez ten sam organ
podatkowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych
do rozliczenia, niewykorzystanej ulgi podatkowej i ujemnych
roznic przejsciowych sa ujmowane do wysokosci kwoty
prawdopodobnych przysztych dochodéw podatkowych, ktére
umozliwig ich wykorzystanie.

h) Rzeczowe aktywa trwale i wartosci
niematerialne

Zaréwno rzeczowe aktywa trwate, jak i wartosci niematerialne
wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o umorzenie oraz
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszt obejmuje cene zakupu sktadnika aktywow oraz koszty,
ktére mozna bezposrednio przypisaé do jego zakupu oraz
przygotowania do zamierzonego uzycia.

Zakupione oprogramowanie niezbedne dla prawidtowego
funkcjonowania obstugiwanego urzadzenia jest kapitalizowane
jako cze$¢ danego urzadzenia.

W przypadku, gdy sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada
sie z odrebnych istotnych czesci o roznym okresie uzytkowania,
czesci te amortyzuje sie oddzielnie. W przypadku zastgpienia
takiej czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych wartos¢
bilansowa usunietej czesci jest usuwana z bilansu, zas nowa
czes¢ jest uyimowana w koszcie danego sktadnika aktywéw.

Naktady na rzeczowe aktywa trwate po ich poczatkowym ujeciu
sg kapitalizowane, jesli ich koszt mozna wiarygodnie oszacowac
i jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozydji nastapi wptyw
korzysci ekonomicznych do Spéiki.

Naktady poniesione w zwigzku z biezgcymi naprawami
i konserwacjg sa ujmowane w wyniku finansowym w momencie
poniesienia.

Podstawa amortyzadji (tj. kwota podlegajaca amortyzacji) jest
koszt danego sktadnika aktywdw pomniejszony o jego wartosé
rezydualng (w przypadku rzeczowych aktywow trwatych).
Amortyzacje nalicza sie metoda liniowa przy zastosowaniu
stawek amortyzacji odzwierciedlajacych szacowany okres

uzytkowania aktywow.

Spdtka przyjeta nastepujace okresy uzytkowania poszczegdlnych
kategorii rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych:

Grunty nie podlegaja amortyzagji
Budynki i budowle 20 -40 lat

Maszyny i urzadzenia 2-14lat

Pozostate rzeczowe aktywa trwate  5-7 lat

Wartosci niematerialne 2-15lat

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu amortyzuje
sie przez okres leasingu lub okres uzytkowania, zaleznie od tego,
ktory z tych okresow jest krotszy.

Okresy uzytkowania, metody amortyzacji i wartosci rezydualne
rzeczowych aktywdw trwatych podlegaja aktualizagji na kazdy
dzien bilansowy i w razie potrzeby sa korygowane
prospektywnie.

i) Utrata wartosci rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych podlega ocenie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego pod katem wystepowania obiektywnych
przestanek utraty wartosci. W przypadku wystgpienia takich
przestanek Spétka szacuje wartos$¢ odzyskiwalng poszczegdlnych



aktywow lub, jesli sktadnik aktywdw nie generuje wptywdw
srodkéw pienieznych niezaleznie od innych aktywow, wartosé
odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego srodki pienigzne
(OWSP).

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne stanowi wyzsza z dwoéch
kwot; wartosci godziwej aktywdw/OWSP pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty,

o jaka warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢
odzyskiwalng. Wysoko$¢ odpisu z tytutu utraty wartosci
przyporzadkowuje sie proporcjonalnie do kazdego aktywa

w ramach danego osrodka wypracowujacego srodki pieniezne

i ujimuje w wyniku finansowym danego okresu.

j)  Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z dwdch wartosci, tzn. (i)
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub (ii) ceny sprzedazy
netto mozliwej do uzyskania.

Cena nabycia obejmuje wszystkie koszty zakupu, przetworzenia
oraz inne koszty poniesione przez Spdtke w trakcie doprowadzenia
zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia jest
pomniejszana o opusty, rabaty handlowe i inne podobne

pozydje.

Koszt wytworzenia obejmuje koszty zwigzane bezposrednio
z produkcja powiekszone o systematycznie alokowane state
i zmienne posrednie koszty produkgcji poniesione przy
przetwarzaniu materiatéw na gotowe wyroby, z uwzglednieniem
stopnia wykorzystania tzw. normalnych zdolnosci produkcyjnych
Spotki.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym
Spdtka nie prowadzi dziatalnosci produkcyjnej wtasnych wyrobow
gotowych (innej niz dotyczaca realizacji kontraktu CDMO) ani
sprzedazy swoich produktéw, dlatego zapasy obejmuja
wylacznie materiaty, ktére sg stosowane na potrzeby prac
badawczo — rozwojowych. Materiaty wycenia sie w cenie nabycia
(tj. w cenie zakupu powiekszonej o koszty transakcyjne), ktéra
odpowiada ich wartosci sprzedazy netto. Zapasy zakupione

na potrzeby dziatalnosci badawczo — rozwojowej nie sa ujmowane
w wyniku finansowym w momencie nabycia, ale w momencie
wykorzystania, ze wzgledu na fakt, Ze nie sa to pozycje specyficzne
dla dziatalnosci badawczo — rozwojowej i maja inne, alternatywne
sposoby wykorzystania. Na zapasy z krotkim terminem waznosci
sa tworzone odpisy i ich koszt jest ujmowany w wyniku
finansowym danego okresu.

Wycene zapaséw na dzien bilansowy ustala sie metoda ,pierwsze
przyszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Surowce zakupione przez Spétke wykorzystywane do realizagji
kontraktu CDMO sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w momencie zakupu, a nie w momencie faktycznego
wykorzystania do produkgji gdy surowce te nie maja
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alternatywnego zastosowania (tj. surowce te sg specyficznie
identyfikowalne oraz Spétka nie ma prawa do wykorzystywania
tych surowcdw do celdw innych niz produkcja na zlecenie,

a takze inne warunki wskazuja, ze kontrola nad surowcami jest
przenoszona na zleceniodawce przez Spotke w momencie
nabycia surowcéw). W rezultacie Spoétka nie ujmuje zakupow
surowcow nabywanych w celu realizacji kontraktu produkcji
na zlecenie w bilansie w pozycji zapasy.

k) Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe obejmuja kaucje wniesione przez
Spétke wynajmujgcemu zgodnie z umowa leasingu i kaucje
stanowigce zabezpieczenie ptatnosci z tytutu zawartych uméw
o dostawy lub $wiadczenie ustug. Naleznosci te sa
nieoprocentowane, a zatem w momencie poczatkowego ujecia
sa wyceniane w wartosci godziwej. Kaucje sa utrzymywane

w celu $ciagniecia umownych przeptywdw, ktére obejmuija
wytacznie sptaty kapitatu i odsetek (SPPI —ang. Solely Payment
of Principal and Interest) i w zwigzku z tym po poczatkowym
ujeciu, naleznosci te ujmowane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu z uwzglednieniem odpiséw z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych (polityka rachunkowosci w zakresie odpiséw

z tytutu oczekiwanych strat kredytowych przedstawiona jest

w punkcie 4 v)).

Spotka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci
dtugoterminowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji
zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w szczegélnosci
w przypadku, gdy okres do momentu sptaty naleznosci nie jest
dhugi i wptyw dyskontowania w momencie poczatkowego ujecia
nie jest istotny. W takich sytuacjach zamortyzowany koszt jest
rowny wartosci nominalnej kaugji.

1) Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

W ramach aktywow z tytutu umowy Spétka ujmuje prawa

do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktdre przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz
uplyw czasu, a ptatnos¢ za te ustugi czy dobra jeszcze nie
nastapita i nie zostata wystawiona faktura. Spotka ocenia, czy nie
nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow z tytutu umowy

na takiej samej zasadzie jak w przypadku sktadnika aktywow
finansowych zgodnie z MSSF 9. W sytuacji, gdy prawo

do otrzymania wynagrodzenia jest bezwarunkowe i Spotka
wystawita fakture za dostarczone dobra lub ustugi, prawo
do otrzymania wynagrodzenia ujmuje sie jako naleznosci
handlowe.

W ramach naleznosci Spotka ujmuje prawa do wynagrodzenia

w zamian za dobra lub ustugi, ktore przekazata klientowi, jezeli
prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci
wynagrodzenia jest uptyw okreslonego czasu). Spétka ujmuje
naleznos¢ zgodnie z MSSF 9. W momencie poczatkowego ujecia
naleznosci z tytutu umowy wszelkie réznice pomiedzy wycena
naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajaca jej wczesniej ujeta
kwotg przychoddw Spdtka ujmuije jako koszt.



Naleznosci handlowe sa wyceniane wedtug wartosci godziwej

w momencie poczatkowego ujecia. Naleznosci handlowe
wyceniane sg po poczatkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
oraz sg pomniejszane o ewentualne odpisy z tytutu oczekiwanych
strat kredytowych (polityka rachunkowosci w zakresie odpiséw

z tytutu oczekiwanych strat kredytowych przedstawiona jest

w punkcie 4 v)). Odpisy z tytutu utraty wartosci obciazaja wynik
finansowy danego okresu oraz pomniejszaja wartos¢ bilansowa
naleznosci.

Spotka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje
to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu

z sytuagji finansowej w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres
do momentu sptaty naleznosci nie jest dtugi i nie przekracza
12 miesiecy od dnia powstania. Takie naleznosci sg wyceniane
w wartosci nominalnej.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wykazywane sa wedtug
Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z ostatniego dnia
roboczego poprzedzajacego dzien dokonania operacji ustalonego
dla danej waluty na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub
innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych (np. naleznosci
z tytutu podatku VAT) wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Przekazane zaliczki na poczet materiatow i ustug wykazywane sa
poczatkowo oraz na dzien bilansowy w wysokosci kwoty
dokonanej ptatnosci.

m) Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne sg ujmowane jako aktywa

w wartosci nominalnej w momencie dokonania ptatnosci.
Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujmuje sie w wyniku
finansowym przez okres konsumowania korzysci ekonomicznych
wynikajacych z warunkéw zawartych umow.

n) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne

w kasie, lokaty ptatne na zadanie i lokaty o poczatkowym
terminie zapadalnosci do 12 miesiecy. Srodki pieniezne

na rachunkach bankowych spetniaja test SPPI oraz test modelu
biznesowego ,utrzymywane w celu $ciggniecia”’, w zwigzku z tym
wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem
odpisu z tytutu utraty wartosci ustalonego zgodnie z modelem
strat oczekiwanych (zgodnie z polityka przedstawiong

w punkcie 4 v)).

o) Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy ujmuje sie w wartosci nominalnej wyemitowanych
akgji. Akcje prezentuje sie w pozycji ,kapitat zaktadowy” dopiero
po ich wpisaniu do rejestru sgdowego. Nadwyzke zaptaty
otrzymanej lub naleznosci z tytutu emisji akgji przewyzszajacej
ich warto$¢ nominalng wykazuje sie w pozycji ,nadwyzka ze
sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej”.

Akcje wyemitowane, ale niezarejestrowane ujmuje sie w kapitatach
w osobnej pozydji jako ,kapitat akcyjny wyemitowany, ale
niezarejestrowany”.

Kazda emisja instrumentow kapitatowych Spétki skierowana

do wierzycieli celem umorzenia catosci lub czesci zobowiazan
finansowych Spotki, w przypadku, kiedy wierzyciele sg
akcjonariuszami (bezposrednimi lub posrednimi), ktorzy
jednoczesnie dziatajg w charakterze akcjonariuszy, rozlicza sie
poprzez zamiane wartosci bilansowej dtugu na kapitat wkasny
Spotki. Zaprzestanie ujmowania dtugu nastepuje wtedy i tylko
wtedy, gdy Spdtka zostaje zwolniona z obowigzku zaptaty
srodkéw pienieznych w wyniku wydania akcji wtasnych na rzecz
wierzycieli. Kapitat akcyjny ujmowany jest w wysokosci wynikajacej
z obowiagzujacego prawa lokalnego, a réznica miedzy kwota
ujeta jako kapitat akcyjny, a wartosciag bilansowa usunietego
zobowigzania umownego ujmuje sie w kapitale wtasnym Spofki.

P) Przychody przysztych okreséw

Przychody przysztych okreséw obejmuja otrzymane dotacje
(odnosna polityka zostata przedstawiona w nocie 4d)) oraz
przyjete nieodptatnie w drodze darowizny $rodki trwate.

W odniesieniu do Srodkéw trwatych otrzymanych nieodptatnie
— kwoty ujete w rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw
zwiekszaja stopniowo pozostate przychody operacyjne,
rownolegte do odpisdbw umorzeniowych otrzymanych srodkéw
trwatych lub wartosci niematerialnych.

q) Zobowiazania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

W ramach zobowigzan z tytutu umowy Spétka ujmuje otrzymane
od klienta wynagrodzenie, z ktérym wiaze sie obowigzek
przekazania klientowi débr lub ustug. Jezeli klient dokonat
ptatnosci wynagrodzenia lub Spo6tka ma prawo do kwoty
wynagrodzenia, ktore jest bezwarunkowe (tj. naleznos¢), zanim
dobra lub ustugi zostaty przekazane klientowi, Spétka przedstawia
umowe jako zobowigzanie z tytutu umowy w chwili dokonania
ptatnosci lub gdy ptatnos¢ staje sie nalezna (w zaleznosci od tego,
o nastapi wczesniej).

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania stanowigce
zobowigzania finansowe sg wyceniane poczatkowo w wartosci
godziwej. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te ujmowane sg
wedtug zamortyzowanego kosztu.

Pozostate zobowigzania niebedace zobowigzaniami finansowymi
wycenia sie w kwocie wymagajacej zapfaty.

r) Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu
zobowigzania te ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

s) Leasing

W przypadku produkgji na zlecenie moga pojawiac sie elementy
leasingu operacyjnego, gdzie Spotka jest leasingodawca.



Wynikajg one z ww. udostepnienia okreslonych srodkow
produkcyjnych wytacznie na rzecz zlecajacego produkcje.

Srodki trwate stanowigce whasnoé¢ Spotki wykorzystywane

do produkgji na zlecenie stanowia jeden sktadnik leasingu,
stanowigc aktywa produkcyjne ze sobg powiazane

i wspdtzalezne. Umowa stanowi leasing, jezeli daje prawo
zleceniodawcy do kontrolowania uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow przez pewien okres

w zamian za wynagrodzenie a ocena kontroli dokonywana jest

z uwzglednieniem praw, ktére kontrahent ma co do zasady przez
caty okres uzytkowania.

Umowa zawierajgca leasing jest rozpoznawana w sprawozdaniu
finansowym, jezeli:

> Istnieja zidentyfikowane aktywa, ktére sa wykorzystywane
przez Spoétke do produkgji dla kontrahenta

> Kontrahent przeprowadzit ocene czy zaktad produkcyjny
Spotki jest gotowy do produkgeji na zlecenie, w zwigzku
z czym istniejace aktywa produkcyjne zostaty zatwierdzone
przez kontrahenta

> Sprzet dodatkowo zakupiony przez Spotke zostat
zatwierdzony przez kontrahenta

> Spotka nie posiada istotnego prawa do zastapienia Srodkdw
trwatych, ktore sg przeznaczone na realizacji umowy
z kontrahentem, poniewaz nie skorzystataby ekonomicznie
z wykonania prawa do zastapienia sktadnika aktywow (t).
korzysci ekonomiczne zwigzane z zastgpieniem sktadnika
aktywow nie przekraczatyby kosztow zwigzanych
z zastapieniem sktadnika aktywéw). Ponadto w kazdym
przypadku do zastgpienia sktadnika aktywow wymagana jest
zgoda kontrahenta, a zatem w rzeczywistosci Spotka nie ma
prawa do zastapienia sktadnika aktywow

> Przestrzen budynku fabrycznego, w ktérej odbywa sie
produkgja, jest fizycznie odrebng czescig catego budynku
a zatem spetnia rowniez kryteria zidentyfikowanego
sktadnika aktywow

> Kontrahent ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich
korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow przez caty okres uzytkowania. Spétka ma
ograniczenia umowne w zakresie wykorzystywania srodkow
trwatych przeznaczonych do realizacji umowy produkgji
na zlecenie do innych celéw (w tym do produkgji na rzecz
0s6b trzecich lub do celéw wiasnych Spétki) bez uprzedniej
pisemnej zgody kontrahenta. Kontrahent ma prawo do uzyskania
wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania
zidentyfikowanych aktywdw przez okres uzytkowania

> Kontrahent zgodnie z obowigzujacg umowa ma prawo kierowad
wykorzystaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywoéw przez
caty okres uzytkowania zlecajac produkgje. (tj. ustala czy
i kiedy aktywa te sg wykorzystywane do produkgji oraz
decyduje o ilosci produkgji)

Okreslenie okresu leasingu
Okresem leasingu jest oczekiwany okres umoéw produkgji

substancji czynnej na zlecenie, gdyz wypowiedzenie umowy
w tym okresie zwigzane jest z istotnymi szeroko pojetymi karami
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dla stron, ktére powodujg, iz jest rozsadnie pewnym, ze umowa
nie zostanie wczesniej wypowiedziana.

Kwalifikacja leasingu jako leasingu finansowego lub
operacyjnego

Spétka jest strong umoéw leasingowych jako leasingodawca
w przypadku umoéw produkgji na zlecenie i wynika z ww.
charakterystyki tych umow.

Dokonujac oceny kwalifikacji identyfikowanych elementéw
leasingowych ze wzgledu na to, czy leasing ma charakter
leasingu operacyjnego czy finansowego, Spétka bierze
pod uwage, czy:

> na mocy leasingu nastepuje przeniesienie na leasingobiorce
(zleceniodawce) whasnosci bazowego sktadnika aktywow
przed koncem okresu leasingu

> leasingobiorca ma opcje zakupienia bazowego sktadnika
aktywow za cene, ktéra wedtug przewidywan bedzie na tyle
nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzien, gdy opcja
zakupienia sktadnika bedzie mogta zostac zrealizowana, iz
w dacie poczatkowej mozna z wystarczajaca pewnoscia
zatozy, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji

> okres leasingu stanowi wieksza czes¢ ekonomicznego okresu
uzytkowania bazowego sktadnika aktywdw, nawet jezeli tytut
prawny nie ulega przeniesieniu

> warto$¢ biezaca opfat leasingowych w dacie poczatkowej
wynosi zasadniczo prawie tyle, ile wynosi faczna wartos¢
godziwa bazowego sktadnika aktywéw oraz

> bazowy skfadnik aktywdw ma na tyle specjalistyczny
charakter, ze tylko leasingobiorca moze z niego korzystac bez
dokonywania wiekszych modyfikagji.

Jezeli z powyzszych warunkdw wynika, ze znaczaco wszystkie
ryzyka i korzysci z aktywdw nie sg przenoszone na leasingobiorce
to wowczas leasing ujmowany jest jako leasing operacyjny,

a w przeciwnym razie umowa traktowana jest jako leasing
finansowy.

Spditka jest strong umoéw leasingowych jako leasingobiorca
w przypadku uméw.

Leasingi ujmowane sg jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
i zobowigzania do zaptaty za te prawa w dniu, w ktérym
leasingowane aktywa dostepne sa do uzytkowania przez Spotke.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg prezentowane
w sprawozdaniu z sytuagji finansowej w pozycji ,rzeczowe
aktywa trwate”.

W dacie rozpoczecia leasingu, zobowigzania leasingowe
wyceniane sa w kwocie rownej biezacej wartosci nastepujacych
ptatnosci leasingowych za prawo do uzytkowania bazowego
sktadnika aktywow w okresie leasingu:

> state pfatnosci (w tym zasadniczo state ptatnosci),
pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe

> zmienne opfaty leasingowe, ktdre zalezg od indeksu lub
stawki



> kwoty, ktdrych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie
w ramach gwarantowanej wartosci koncowej

> cene wykonania opdji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca
pewnoscia zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji

> kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli
w warunkach leasingu przewidziano, ze leasingobiorca moze
skorzystac z opcji wypowiedzenia leasingu

Optaty leasingowe sa dyskontowane przy uzyciu stopy procentowej
leasingu, jesli stope te mozna z fatwoscia ustali¢ lub krancowej
stopy oprocentowania dtugu leasingobiorcy.

Kazda opfata leasingowa jest alokowana pomiedzy zobowigzanie
a koszt finansowy. Po poczatkowym ujeciu, zobowigzania
leasingowe sa wyceniane przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Wartosci bilansowe zobowigzan sg aktualizowane
w celu odzwierciedlenia zmiany w zakresie szacunku okresu
leasingu, opgji wykupu, zmiany w optatach leasingowych

i gwarantowanej wartosci koncowej oraz modyfikacji umowy
leasingu.

Okres leasingu to nieodwotywalny okres leasingu; okresy objete
opcja przedtuzenia i wczesniejszego zakonczenia leasingu sa
uwzglednione w okresie leasingu, jesli istnieje rozsadna pewnos¢,
Ze leasing bedzie przedtuzony lub umowa nie zostanie wczesniej
zakonhczona.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania poczatkowo wycenia sie
wg kosztu, ktéry obejmuije:

> kwote poczatkowej wyceny zobowiazania leasingowego
wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia
lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe

> wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez
leasingobiorce

> szacunek kosztow demontazu, usuniecia bazowego skfadnika
aktywow i przeprowadzenia renowagji.

Po poczatkowym ujeciu, aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
s3 wyceniane wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowana
amortyzacje oraz wszelkie skumulowane straty z tytutu utraty
wartosci i skorygowane z tytutu ponownej wyceny zobowigzania
leasingowego ze wzgledu na ponowna ocene lub modyfikacje
leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania amortyzuje sie przez
okres uzytkowania sktadnika aktywow lub przez okres leasingu,
w zaleznosci od tego, ktéry z nich jest krotszy, przy zastosowaniu
metody liniowej. Okresy amortyzacji aktywow z tytutu prawa

do uzytkowania wynoszg z reguty 4 lub 5 lat.

Spotka korzysta z uproszczen dotyczacych leasingdw
krétkoterminowych (do 12 miesiecy) oraz leasingdw,

w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywoéw ma niska
wartos¢ (do 20 tys. zt) i dla tych umow nie ujmuje zobowigzan
finansowych i odnosnych aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania.
Optaty leasingowe z tego tytutu sg ujmowane jako koszty
metoda liniowa w trakcie okresu leasingu.

t) Platnosci oparte na akcjach

Spdtka prowadzita program wynagrodzen oparty i regulowany
akcjami wiasnymi. Spotka ujmowata koszty programu $wiadczen
kapitatowych (ptatnosci w formie instrumentow kapitatowych)

w kosztach dziatalnosci Spdiki i z drugiej strony, jako zwiekszenie
kapitatu wtasnego.

Swiadczenia oparte na akcjach rozliczane w formie instrumentéw
kapitatowych (warranty) wyceniane byty na date przyznania

w wartosci godziwej. Warunek rynkowy nabywania uprawnien
(tj. osiagniecie przez akcje okreslonej ceny minimalnej)
uwzgledniany byt w wycenie warrantéw do wartosci godziwe;j.

Okres realizacji programu motywacyjnego, o ktérym mowa
powyzej zakonczyt sie i zadne emisje w jego ramach nie beda
przeprowadzane.

u) Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Spotka zalicza odsetki zaptacone oraz odsetki otrzymane
do dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu z przeptywdw
pienigeznych.

V) Utrata wartosci aktywow finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu

Spdtka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang.
Expected Credit Losses — ECL) zwigzanych z aktywami
finansowymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu
(w tym naleznosci handlowe, naleznosci z tyt. kaugji, Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty,) niezaleznie od tego, czy wystapity
przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci handlowych, Spdtka stosuje podejscie
uproszczone i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci

w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie
zycia naleznosci od momentu jej poczatkowego ujecia. Spotka
stosuje matryce odpiséw, w ktorej odpisy oblicza sie dla
naleznosci handlowych zaliczonych do réznych przedziatéw
wiekowych lub okreséw przeterminowania.

Spotka stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla aktywow
finansowych innych niz naleznosci handlowe:

> Stopien 1-salda, dla ktorych ryzyko kredytowe nie wzrosto
znaczaco od poczatkowego ujecia. Oczekiwane straty
kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa
niewypetnienia zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (tj.
catkowita oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest
przez prawdopodobienstwo, ze strata wystapi w ciagu
nastepnych 12 miesiecy);

> Stopien 2 — obejmuje salda, dla ktorych nastapit znaczny
wzrost ryzyka kredytowego od poczatkowego ujecia, ale
brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci;
oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie
prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania przez
caty umowny okres zycia danego aktywa;



> Stopien 3 — obejmuje salda z obiektywna przestanka utraty
wartosci.

Spotka uznaje, iz nastapit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego,
w szczegdlnosci, gdy saldo jest przeterminowane co najmniej
30 dni.

Aktywa finansowe sg spisywane, w catosci lub w czesci, kiedy
Spotka wyczerpie praktycznie wszystkie dziatania w zakresie
Sciagniecia i uzna, ze nie mozna juz racjonalnie oczekiwac
odzyskania naleznosci. Zazwyczaj nastepuje to, gdy sktadnik
aktywow jest przeterminowany co najmniej 360 dni.

5. Wplyw nowych i zmienionych
standardéw i interpretacji
na sprawozdania finansowe Spotki

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty
opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

a) MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane 18 maja 2017 roku oraz Zmiany
do MSSF 17 opublikowane 25 czerwca 2020
roku, majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku
lub pdzniej.

Standard okresla zasady ujmowania, wyceny, prezentacji oraz
ujawnien dotyczacych umow ubezpieczeniowych objetych
zakresem tego standardu. Nowy standard zastapi uzywany
obecnie MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe".

b) Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego
2: Ujawnianie informacji dotyczacych zasad
(polityki) rachunkowosci (opublikowano dnia
12 lutego 2021 roku) — majace zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

Zmiany maja na celu zwiekszenie przydatnosci prezentowanych
ujawnien dotyczacych zasad (polityki) rachunkowosci poprzez:

> Zastgpienie wymogu ujawniania przez jednostki ,znaczacych”

(significant) zasad rachunkowosci wymogiem ujawniania
Jstotnych” (material) zasad rachunkowosci oraz

> Dodanie wytycznych dotyczacych sposobu, w jaki jednostki
stosujag zasade istotnosci przy podejmowaniu decyzji
dotyczacych ujawniania zasad (polityki) rachunkowosci.

Zmiany moga mie¢ wptyw na ujawnianie informacji dotyczacych
zasad (polityki) rachunkowosci jednostek. Okreslenie czy zasady
rachunkowosci sg istotne, czy nie, wymaga zastosowania osadu.
W zwigzku z tym zacheca sie jednostki do zweryfikowania swoich
ujawnien dotyczacych zasad (polityki) rachunkowosci w celu
zapewnienia spdjnosci ze zmienionym standardem. Podmioty
powinny doktadnie rozwazy¢, czy ,informacje standardowe lub
informacje, ktore tylko powielajg lub podsumowuja wymogi
MSSF” sg istotnymi informacjami, a jezeli nie, czy nalezy je
usunac z ujawnien zasad (polityki) rachunkowosci w celu
zwiekszenia uzytecznosci sprawozdania finansowego.
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c) Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci
szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego
2021 roku) — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2023 roku lub péznie;j.

Zmiany maja na celu doprecyzowanie definicji wartosci szacunkowych,
w szczegdlnosci w odniesieniu do réznicy miedzy szacunkami
a zasadami rachunkowosci.

d) Zmiany do MSR 12: Podatek odroczony
dotyczacy aktywow i zobowiazan powstajacych
na skutek pojedynczej transakgji (opublikowano
dnia 7 maja 2021 roku) — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2023 roku lub pdznie;j.

Zmiany wyjasniaja, ze w przypadku, gdy ptatnosci, ktére stanowia
sptate zobowigzania, podlegaja odliczeniu do celéw podatkowych,
kwestig osadu jest (po uwzglednieniu wiasciwych przepisow
prawa podatkowego), czy takie odliczenia sg przypisane

do celéw podatkowych do zobowigzania ujetego w sprawozdaniu
finansowym (i kosztow odsetek), czy do powigzanego sktadnika
aktywow (i kosztéw odsetek). Osad ten jest wazny dla ustalenia,
czy w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw

i zobowiazania istniejg jakiekolwiek roznice przejsciowe.

e) Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe:
Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9
- Informacje poréwnawcze (opublikowano
dnia 9 grudnia 2021 roku) — majace zastosowanie
dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2023 roku lub pdznie;j.

MSSF 17, wraz z MSSF 9 Instrumenty finansowe, spowoduja
istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w sprawozdaniach
finansowych spotek ubezpieczeniowych. Zmiany te beda miec
istotny wptyw na dane, systemy i procesy stuzace generowaniu
informacji na potrzeby sprawozdawczosci finansowej.

f) Zmiany do MSSF 16 Leasing — Zobowiazanie
leasingowe w ramach sprzedazy i leasingu
zwrotnego (wydany 22 wrzesnia 2022 roku)

— do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE — majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2024 roku lub pozniej.

g) Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdanh
finansowych - Podziat zobowiazan
na krétkoterminowe i dlugoterminowe
— odroczenie daty wejscia w zycie (opublikowano
odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku
oraz 15 lipca 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 roku
lub pozniej



Zmiany precyzuja takie kwestie jak prawo do odroczenia terminu
wymagalnosci oraz to, ze musi ono istnie¢ na koniec okresu
sprawozdawczego;

Precyzuje, ze na klasyfikacje nie wptywa prawdopodobienstwo
skorzystania przez jednostke ze swojego prawa do odroczenia;
zaktada, ze tylko wtedy, gdy opcja rozliczenia zobowigzania
poprzez wydanie wkasnych instrumentow kapitatowych jest
klasyfikowana jako instrument kapitatowy, to rozliczenie takiej
opdji nie jest brane pod uwage na potrzeby klasyfikacji samego
zobowigzania jako krotko — badz dtugoterminowego.

Spotka nie zdecydowata sie na wezesniejsze zastosowanie
zadnego standardu, interpretagji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Spotka jest w trakcie analizy, jaki wptyw powyzsze zmiany beda
miaty na jej sprawozdania finansowe.

6. Wazniejsze oszacowania i osady

Stosujac zasady rachunkowosci opisane w nocie 4 kierownictwo
dokonuje oszacowan, osaddw i przyjmuje zatozenia dotyczace
ujmowania oraz wyceny poszczegdlnych pozydji aktywdw i zobowiazan.
Oszacowania i odno$ne zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu
z przesztosci, oczekiwaniach kierownictwa lub na innych czynnikach
uznanych za istotne. Wyniki rzeczywiste moga sie rézni¢ od wartosci
szacunkowych. Szacunki i odnos$ne zatozenia wymagaja
regularnej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sa
ujmowane prospektywnie, poczawszy od okresu, w ktorym
ulegty zmianie. Ponizej przedstawiono najwazniejsze szacunki
oraz osady sformutowane przez kierownictwo, ktére maja
najwiekszy wptyw na kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym.

a) Rozpoznanie leasingu z tytutu obowiazujacej
umowy z Novavax

Obowiazujgca umowa z Novavax zostata zidentyfikowana jako
zawierajaca leasing i jest odpowiednio rozpoznawana

w sprawozdaniu finansowym biorac pod uwage spetnienie
ponizszych przestanek:

> Istnieja zidentyfikowane aktywa, ktére sa wykorzystywane
przez Spétke do produkgji dla Novavax

> Novavax przeprowadzit ocene czy zaktad produkcyjny Spotki
jest gotowy do produkgji na zlecenie, w zwigzku z czym
istniejace aktywa produkcyjne zostaty zatwierdzone przez
kontrahenta

> Sprzet dodatkowo zakupiony przez Spotke zostat
zatwierdzony przez Novavax

> Spotka nie posiada istotnego prawa do zastapienia srodkow
trwatych, ktore sg przeznaczone do realizacji umowy
z kontrahentem, poniewaz nie skorzystataby ekonomicznie
z wykonania prawa do zastapienia sktadnika aktywow (4.
korzysci ekonomiczne zwigzane z zastgpieniem sktadnika
aktywow nie przekraczatyby kosztow zwigzanych
z zastapieniem sktadnika aktywdw). Ponadto w kazdym
przypadku do zastgpienia sktadnika aktywow wymagana jest
zgoda kontrahenta, a zatem w rzeczywistosci Spotka nie ma
prawa do zastapienia sktadnika aktywow

> Przestrzen budynku fabrycznego, w ktérej odbywa sie
produkgja, jest fizycznie odrebng czescia catego budynku,
a zatem spetnia rowniez kryteria zidentyfikowanego
sktadnika aktywow

> Novavax ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich
korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow przez caty okres uzytkowania. Spétka ma
ograniczenia umowne w zakresie wykorzystywania Srodkow
trwatych przeznaczonych do realizacji umowy produkgji
na zlecenie do innych celéw (w tym do produkgji na rzecz
0s6b trzecich lub do celdow wiasnych Spétki) bez uprzedniej
pisemnej zgody kontrahenta. Novavax ma prawo
do uzyskania wszystkich korzysci ekonomicznych
z uzytkowania zidentyfikowanych aktywow przez okres
uzytkowania

> Novavax zgodnie z obowigzujacg umowa ma prawo
kierowac wykorzystaniem zidentyfikowanego sktadnika
aktywow przez caty okres uzytkowania zlecajac produkgje (t.
ustala czy i kiedy aktywa te sa wykorzystywane do produkgji
oraz decyduje o ilosci produkgji)

Srodki trwate stanowigce wiasnos¢ Spotki wykorzystywane
do produkgji na zlecenie stanowia jeden sktadnik leasingu,
stanowiac aktywa produkcyjne ze soba znaczaco powigzane
i wspotzalezne, i zostaty zaklasyfikowane przez Spétke jako
leasing operacyjny.

W przypadku zawartych umoéw produkgji produktow na zlecenie
w formule CDMO Spoétka ujeta elementy leasingu wynikajace

z umowy produkgji na zlecenie jako leasing operacyjny. Wynika
to z tego, iz wiekszos¢ aktywow produkeyjnych:

(i) ma alternatywne wykorzystanie, a Spdtka planuje i ma
mozliwosc je wykorzystaé po zakonczeniu umowy,

(i) okres leasingu nie obejmuje wiekszej czesci ekonomicznego
okresu zycia wigkszosci aktywdw bazowych,

(iii) wtasnos¢ wiekszosci aktywdw produkeyjnych nie jest
przenoszona na kontrahenta po zakonczeniu kontraktu;

(iv) zleceniodawca nie ma opgji nabycia tych aktywéw,

(v) wartos¢ biezaca optat leasingowych jest istotnie mniejsza
od wartosci godziwej udostepnionych przez Spotke srodkow
trwatych.

Okres leasingu przyjeto jako okres bezwarunkowej realizagji
umowy kontraktowej produkgji substancji czynnej na zlecenie.
Wypowiedzenie umowy w tym okresie zwigzane jest z istotnymi
szeroko pojetymi konsekwencjami finansowymi dla stron, ktore
powodujg, iz jest rozsadnie pewnym, ze umowa nie zostanie
wczesniej wypowiedziana.

Wynagrodzenie z tytutu leasingu wynikajacego z umowy

z Novavax dokonano na bazie relatywnych jednostkowych cen
sprzedazy. Jednostkowe ceny sprzedazy ustalono na bazie
kosztéw oraz rynkowej marzy tj. wysokosci kosztow amortyzagji
i spodziewanej rynkowej marzy za najem tego typu srodkéw
trwatych.



b) Oszacowania w zakresie rozpoznania
przychodoéw i klasyfikacja zapaséw z umowy
z Novavax

Przychody z ustug produkgji substancji czynnych produktow
leczniczych na zlecenie ujmowane sa przez Spotke w czasie
odpowiednio do postepu w realizacji zobowigzania

do wykonania swiadczenia. Spétka wybrata metode pomiaru
postepdw, oparta na naktadach, uznajac, iz najlepiej przedstawia
ona wyniki jednostki w zakresie wypetniania zobowigzania

do wykonania $wiadczenia.

Metoda pomiaru postepdw prac oparta na naktadach, odzwierciedla
dotychczas zrealizowane wyniki Spétki w stosunku do catkowitego
spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia.

W zastosowanej metodzie opartej na naktadach, Spotka
wytaczyta skutki wszelkich naktadoéw, ktére zgodnie z celem
pomiaru postepow, nie odzwierciedlajg wynikéw Spotki

w zakresie przekazywania kontroli nad towarami lub ustugami
klientowi. Korekta miary postepdw zostata uwzgledniona

w modelu oszacowania wartosci kontraktu przy uwzglednieniu,
Ze poniesiony koszt nie jest proporcjonalny do postepow

jednostki w wypetnianiu zobowiagzania do wykonania $wiadczenia.

Spotka dokonata analizy czy w przypadku wczesniejszego
rozwigzania umowy z przyczyn innych niz niespetnienie
$wiadczenia, ma prawo do uzyskania zaptaty, ktéra co najmniej
rekompensuje Spotce dotychczasowe wykonanie.

Spétka ujmuje przychody w kwocie réwnej poniesionemu
kosztowi na nabycie débr wykorzystanych do spetnienia
zobowiazania do wykonania $wiadczenia, gdyz spodziewa sig, ze
spetnione zostang wszystkie nastepujace warunki:

(a) dobro nie jest odrebne;

(b) oczekuije sie, ze Novavax uzyska kontrole nad danym
sktadnikiem ddbr znaczaco wezesniej niz w momencie
otrzymania ustug zwigzanych z dobrem;

(c) wartos¢ nabytego dobra jest znaczaca w stosunku
do catkowitych oczekiwanych kosztéw catkowitego
spetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczenia;

(d) Spotka nie byta znaczaco zaangazowana w projektowanie
i powstanie wytwarzanej na zlecenie substancji czynne;j.

Stosujac metode opartg na naktadach, surowce zakupione przez
Spotke sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat natychmiast

po zakupie, a nie w momencie faktycznego wykorzystania

do produkgji. W rezultacie Spotka nie ujmuje zakupow surowcdw
nabywanych w celu realizacji kontraktu produkgji na zlecenie

w bilansie w pozycji zapasy. W odniesieniu do kosztu wykorzystanego
surowca przychody ujmuje sie do wysokosci kosztu takich
surowcdw, w przypadku, gdy wszystkie nastepujace kryteria sa
spetnione, tj.:

> surowiec nie jest odrebny (tj. istnieje znaczaca ustuga
integracji surowca z ustuga produkcyjna Swiadczong przez
Spotke)

> Zleceniodawca uzyskuje kontrole nad surowcami znacznie
przed otrzymaniem ustug zwigzanych z surowcami
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> koszt przeniesionego surowca jest znaczacy w stosunku
do catkowitych oczekiwanych kosztéw catkowitego
spefnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia;

> Spotka pozyskuje surowiec od strony trzeciej i nie jest
Znaczaco zaangazowana w projektowanie i produkcje
surowca.

Surowce zakupione przez Spotke do produkgji na zlecenie sa
niezwiocznie ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako koszt
sprzedazy z uwagi na fakt, ze:

> surowce te nie maja alternatywnego zastosowania (tj. Spotka
nie ma prawa do wykorzystywania tych surowcow do celéw
innych niz produkcja na zlecenie, a takze inne warunki
wskazujg, ze kontrola nad surowcami jest przenoszona
na zleceniodawce przez Spotke),

> produkgja substancji czynnej na zlecenie spetnia kryteria
ujmowania przychodoéw w czasie, tym samym koszty
poniesione w zwiazku z wykonaniem zobowigzania Spotki
do wykonania $wiadczenia ujmowane sg w rachunku zyskéw
i strat w momencie ich poniesienia, w tym réwniez surowiec
zakupiony specjalnie na potrzeby kontraktu.

W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Spétka ujmuje nabyte surowce jako koszty sprzedazy w rachunku
zyskéw i strat z przychodami ujetymi w kwocie réwnej kosztom
nabycia surowca, tym samym nie rozpoznaje w odniesieniu

do kosztéw surowca marzy zysku. W sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien 31 grudnia 2022 r. Spdtka nie aktywuje
surowca ujetego jako zapasy, lecz ujmuje ten surowiec jako
koszty realizacji zobowigzania do spetnienia swiadczenia, z uwagi
na charakter zakupdw oraz charakter kontraktu.

Przychody rozpoznane metoda opartg na naktadach
odzwierciedlaja:

> marze zysku wypracowang przez Spotke poczawszy
od rozpoczecia produkgji zgodnie z podpisana umowa
i poniesienia kosztow produkgji innych niz tylko
wykorzystanie surowcow lub

> przeprowadzanie dziatan majacych na celu potwierdzenie
skutecznosci transferu technologii.

) Aktywa z tytutu podatku odroczonego
dotyczace ulgi w podatku dochodowym

Mabion S.A. jako Spétka biofarmaceutyczna specjalizowata sie
w rozwoju i wytwarzaniu wiasnych lekdw w technologii biatek
rekombinowanych, bedacych fundamentem w uzyskiwaniu
nowoczesnych preparatéw do walki z najpowazniejszymi
schorzeniami, na przyktad w obszarze onkologii, neurologii, czy
autoimmunologii (terapie celowane). Od roku 2021 Spotka
wykorzystywata rozwiniete przez siebie technologie takze

do realizowania zlecen komercyjnych dla Novavax w formule
CDMO.

Spétka wybudowata w petni wyposazony osrodek badawczo

— rozwojowy na terenie £ddzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
(ESSE). Zgodnie z ustawa o specjalnych strefach ekonomicznych
dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona na terenie specjalnej strefy



ekonomicznej w ramach uzyskanego zezwolenia jest zwolniona
z opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych
do wysokosci wynikajacej z dostepnego poziomu pomocy
publicznej i poniesionych kosztéw kwalifikowanych. Podstawa
zwolnienia jest kwota poniesionych kosztéw kwalifikowanych,
ktére nie moga przekroczy¢ wartosci maksymalnej okreslonej

w zezwoleniu udzielonym przez Zarzad £SSE. Mabion ma prawo
do korzystania z ulgi do 31 grudnia 2026 r., czyli ostatniego roku
funkcjonowania £SSE zgodnie z obowigzujgcym prawem. W celu
zachowania prawa do ulgi Spotka musiata spetnic kryterium
trwatosci inwestycji oraz kryterium wielkosci zatrudnienia

do dnia 31 grudnia 2021 r. Inwestycje objete zezwoleniami
wydanymi w latach 2010 i 2012 zostaty zakofczone, a spetnienie
przez Spétke warunkéw uprawniajacych do uzyskania ulgi
podatkowej zostato pozytywnie zweryfikowane podczas
audytéw przeprowadzonych przez £SSE.

Na koniec 2016 r. Spétka uzyskata trzecie zezwolenie nr 301,
ktére dotyczy nowej inwestycji w rozbudowe istniejacego
zaktadu. W dniu 10 sierpnia 2021 r. Spotka otrzymata decyzje
Ministra Rozwoju, Pracy i Technologii w sprawie zmiany
zezwolenia nr 301 na prowadzenie dziatalnosci na terenie
todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Na mocy ww. decyzji,
na wniosek Spétki, termin na poniesienie na terenie Strefy
wydatkdw inwestycyjnych w rozumieniu § 6 ust. 1 Rozporzadzenia
Rady Ministrow z dnia 10 grudnia 2008 r. w sprawie pomocy
publicznej udzielanej przedsiebiorcom dziatajacym na podstawie
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenach
spegjalnych stref ekonomicznych, w wysokosci co najmniej 20 min z4,
ulegt przedtuzeniu z dnia 30 czerwca 2021 r. do dnia 31 grudnia
2024 r. Wnioskowanie przez Spotke o zmiane powyzszych
termindw nastapito z uwagi na koniecznos¢ aktualizagji
harmonogramu planowanych inwestycji, w oparciu o obecne
potrzeby Spdtki.

Na dzier 31 grudnia 2022 r. wydatki poniesione w ramach
inwestycji objetej zezwoleniem nr 301 wyniosty 4 217 tys. zt
(na 31 grudnia 2021 r. — 2 800 tys. zt). W biezagcym okresie
sprawozdawczym Spotka wykorzystata 16 800 tys. zt z dostepnej
ulgi podatkowej (zwolnienia z podatku). W odniesieniu

do pozostatej czesci dostepnej ulgi podatkowej, Spdtka oszacowata
warto$¢ mozliwej do zrealizowania ulgi przed uptywem waznosci
przyznanych ulg podatkowych (tj. 31 grudnia 2026 r.) biorac

pod uwage spodziewane zyski podatkowe.

W biezacym sprawozdaniu finansowym Spétka ujeta aktywo
z tytutu podatku odroczonego w kwocie 13 310 tys. zt.

W sprawozdaniu finansowym za 2021 rok Spétka po raz pierwszy
rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
i ustalita wysokosci kwoty przewidzianej do odliczenia od podatku
dochodowego w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci przy uwzglednieniu

zasady ostroznosci.

Spotka historycznie zrealizowata istotne ujemne réznice przejsciowe
gtéwnie w wyniku realizowanych prac badawczo-rozwojowych,
ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego. Dodatkowo Spdtka jest w posiadaniu
zezwolen strefowych i wynikajacych z nich ekwiwalentéw dotadji
brutto oraz w ostatnich 5 latach wygenerowata straty podatkowe

mozliwe do odliczenia z dziatalnosci pozastrefowej. Dokonano
weryfikacji posiadanych uprawnien do realizagji odliczenia

od podstawy opodatkowania oraz prawa do skorzystania

z pomocy publicznej z uwzglednieniem spodziewanego
dochodu zaréwno w dziatalnosci prowadzonej w strefie jak

i poza strefa w najbardziej prawdopodobnym wariancie.

Zasada ostroznosci w zakresie oszacowania wysokosci aktywa
podatkowego wynikata z przyjecia restrykcyjnego podejscia oraz
braku dotychczasowej historii w generowaniu podstawy
opodatkowania umozliwiajacej rozliczenie posiadanej pomocy
publicznej, osiagnietej straty z lat ubiegtych czy réznic
przejsciowych.

Spétka nie publikuje prognoz finansowych zaznacza jednak, ze
wynik podatkowy moze w sposoéb istotny odbiegac od wyniku
Spotki realizowanego w poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych.

d)  Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Stawki amortyzacji opieraja sie na oczekiwanym okresie
uzytkowania rzeczowych aktywoéw trwatych. Co roku Spotka
weryfikuje przyjete okresy uzytkowania na podstawie biezacych
szacunkow. Okresy uzytkowania okresla sie w odniesieniu

do szacowanych okreséw, podczas ktdrych Spdtka ma zamiar
czerpad przyszte korzysci ekonomiczne z wykorzystania
odnosnych aktywow. Spotka uwzglednia takze doswiadczenia
przeszte dotyczace podobnych aktywdw, o ile wystepuja. Spotka
bierze réwniez pod uwage przewidywane zdarzenia przyszte,
ktére moga mieé wplyw na okres uzytkowania aktywéw, takie jak
zmiany technologii.

e) Okreslenie momentu spetnienia kryteriow
kapitalizacji kosztéw prac rozwojowych

Ze wzgledu na ryzyka i niepewno$¢ dotyczace procesu uzyskiwania
pozwolenia na dopuszczenie leku do obrotu, Spotka obecnie nie
spetnia kryteriéw kapitalizacji poniesionych naktadéw i w zwigzku
z tym nakfady na prace rozwojowe sa ujmowane jako koszty w wyniku
finansowym w momencie poniesienia. Zasadniczo Spotka oczekuije,
ze bedzie kapitalizowa¢ koszty prac rozwojowych od momentu
zatwierdzenia leku przez odpowiedni organ regulacyjny.

7. Segmenty operacyjne

Spotka osiaga przychody z tytutu realizacji umoéw Swiadczenia
ustug w zakresie produkgji i sprzedazy substancji czynnej oraz
ustug dodatkowych realizowanych w formule CDMO. Przychody
z tytutu realizacji kontraktu na produkcje substancji czynnej
rozliczanie sg na przestrzeni czasu, metoda oparta o poniesione
nakfady. Natomiast ustugi dodatkowe, niespetniajace warunkéw
do ujecia na przestrzeni czasu s3 ujmowane w momencie
spetnienia Swiadczenia.

Koszty zwigzane z produkgja oraz wielko$¢ przychodéw moga
podlegaé zmianom w czasie. Wycena bilansowa aktywow
zwigzanych z realizacjg kontraktu oraz oczekiwana wielko$¢
przychoddw i kosztow realizacji ustalana jest na bazie szacunkdw
Zarzadu Spoiki.



Spotka klasyfikuje jeden sktadnik leasingu jako leasing
operacyjny w oparciu o kryteria wymienione w MSSF 16

ust. 62-65. Ze wzgledu na fakt, ze wszystkie elementy sa ze soba
powigzane i wspdtzalezne sa traktowane jako jeden element
leasingu, klasyfikacja leasingu jako leasingu operacyjnego jest
dokonywana dla elementu leasingowego jako catosci, a nie dla
kazdego elementu oddzielnie.

W tym zakresie nie wystagpita zmiana w stosunku do ostatniego
rocznego sprawozdania finansowego Spotki.

9. Przychody i koszt wlasny sprzedazy

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym
Spotka prowadzita dziatalnosé gospodarcza tylko w Polsce.
Wszystkie aktywa Spotki zlokalizowane sg w Polsce.

8. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Spodtke nie charakteryzuije sie
sezonowoscig ani cyklicznoscia. Posiadane obecnie moce
wytworcze sa dedykowane do realizacji umowy na kontraktowe
wytwarzanie w formule CDMO.

w tys. ztotych 2022 2021
Przychody z uméw z klientami, w tym 163 982 56 873
Przychody z tytutu bezzwrotnych zaliczek (umowa z Mylan) - 20811
Przychody z produkgji i ustug 90 587 18 217
Przychody z realizacji ustug rozwoju technologii produkcji przeciwciat na rzecz Celon Pharma S.A. - 1590
Przychody z zakupu materiatéw 67 711 14 944
Przychody z tytutu leasingu 5684 1311
Koszt wlasny sprzedazy (29 914) (6 043)
Koszt wlasny zakupionych materiatow (68 081) (14 944)
Zysk brutto na sprzedazy 65 987 35 886

Umowa Produkcyjna wraz z SOW#1 zostata zawarta poczatkowo
na czas okreslony do konca 2025 r, z opgja jej przedtuzenia.
taczna wartos¢ Umowy Produkcyjnej oraz SOW#1 w okresie jej
obowigzywania zostata oszacowana na 372 min $ tj. 1,46 mid z
(warto$¢ oszacowana po kursie $ z dnia poprzedzajacego dzien
podpisania kontraktu oraz przy teoretycznym zatozeniu przysztej
inflacji rownej zero w catym okresie trwania umowy). Poczatkowo
w 2022 roku Umowa Produkcyjna oraz SOW#1 byta realizowana
i rozliczana w oparciu o wytworzone serie produktu, po ustalonej
cenie jednostkowej za serie. Nastepnie, we wrzesniu 2022 roku
Spoétka zawarta z Novavax aneksy do Umowy Produkcyjnej oraz
SOW#1, zgodnie z ktérym czas trwania umowy ulegt wydtuzeniu
do konca 2026 roku. Jednoczesnie ustalono i przyjeto okres
bezwarunkowego zobowigzania kontrahenta do przyjecia
Swiadczenia w okresie do drugiego kwartatu 2024 roku.
Szacowany poziom zamowien poza wyzej wymienionym okresem
nie jest gwarantowany.

Ustuga produkgji na zlecenie jest realizowana z wykorzystaniem
procesu udostepnionego przez zamawiajacego, ktory z uwagi
na wigzace uregulowania umowne i kwestie zwigzane z prawem
wiasnosci intelektualnej, jest rowniez jedynym podmiotem
uprawnionym do odbioru wyprodukowanych partii substancji
czynnej. Swiadczenie wykonywane przez Spétke tworzy aktywa
bez alternatywnego wykorzystania i Spétka ma prawo do
wynagrodzenia na kazdym etapie wykonywania swiadczenia,
stad uznano, iz spetnione sa warunki do ujmowania przychodow
z realizacji tego kontraktu w czasie.
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Ze wzgledu na jednorodnos¢ wszystkich partii (seria podobnych
Swiadczen), catkowitg ilos¢ partii Spotka uznata za jedno
zobowigzanie do spetnienia Swiadczenia. Ponadto zawarta

ww. umowa zawiera elementy leasingu, wynikajace z faktu,

iz w celu realizacji ww. zobowiazania z tytutu zawartej umowy,
Spotka przeznaczyta wytacznie na rzecz podmiotu zlecajacego
produkcje okreslone $rodki trwate (zestaw powigzanych srodkéw
stanowiacy linie produkcyjna).

W zwigzku z powyzszym wynagrodzenie zwigzane z realizacja
ww. zobowigzania z tytutu zawartej umowy obejmuje nastepujace
komponenty (nie-leasingowy oraz leasingowy):

> przychody z tytuty produkgji substancji czynnej, rozliczanych
w czasie metoda oparta na naktadach oraz

> przychody z tytutu leasingu operacyjnego, w przypadku,
ktérego Spodtka jest leasingodawca, zwigzanego z realizacja
tego kontraktu.

Alokacji tacznego wynagrodzenia, wynikajacego z umowy

z Novavax, do poszczegélnych komponentéw dokonano

na bazie relatywnych jednostkowych cen sprzedazy.
Jednostkowe ceny sprzedazy ustalono na bazie kosztéw oraz
rynkowej marzy (tj. dla elementu leasingowego, to wysokos¢
kosztéw amortyzacji i rynkowej marzy za najem tego typu
Srodkoéw trwatych, natomiast dla elementu nie-leasingowego to
wysokos¢ kosztow produkgji i rozsadna oczekiwana marza).
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W ramach rozszerzenia wspotpracy z Novavax, Spdtka podpisata
w biezacym roku nastepujace, dodatkowe zlecenia, w postaci
Specyfikacji Warunkéw Zlecenia — SOW (z ang. Statement of Work):

> 14 stycznia 2022 r. dodatkowe zlecenie w postaci Specyfikagji
Warunkéw Zlecenia #3 (SOW#3), na podstawie ktorego Spotka
wykonata na rzecz Novavax produkcje bankéw komérkowych
w standardzie GMP (Dobra Praktyka Wytwarzania, ang. Good
Manufacturing Practice), ktdre beda wykorzystywane jako
kluczowy materiat biologiczny, stanowigcy baze do wytwarzania
antygendw szczepionkowych produktu Nuvaxovid ®.

> 18 stycznia 2022 r. dodatkowe zlecenie w postaci Specyfikacji
Warunkéw Zlecenia #2 (SOW#2), na podstawie ktérego
Spotka swiadczy ustugi analityczne na rzecz Novavax
w zakresie badan analitycznych zwigzanych z kontrolg jakosci
szczepionki Nuvaxovid ®. Na podstawie SOW#2 Spétka
w pierwszej kolejnosci wykonata i stosownie udokumentowata
studia wykonalnosci dla okreslonych metod analitycznych,
nie objetych wczesniejszymi kontraktami lub zleceniami oraz
przeprowadzita transfer metod zgodnie ze specyfikacjami
Novavax. W I kwartale 2022 rozpoczeto analize prob, ktéra
jest obecnie realizowana przez Spétke.

> 27 maja 2022 r. rozszerzenie zakresu ustug w postaci
Specyfikacji Warunkéw Zlecenia #4 (SOW#4). Rozszerzony
zakres wsp&tpracy obejmuije realizowanie przez Spotke testu
jakosciowego, bedacego jedna z najbardziej istotnych analiz
produktu gotowego. Oznacza to, iz Spdtka staje sie
podmiotem zaangazowanym w procesy zwolnienia na rynek
produktow gotowych.

> 7 czerwca 2022 r. rozszerzenie zakresu ustug w postaci
Specyfikacji Warunkéw Zlecenia #5 (SOW#5), ktére
obejmowato przeprowadzenie badania stabilnosci
produktow posrednich oraz buforéw wytwarzanych
i wykorzystywanych w procesie wytwarzania substancji
czynnej SARS CoV-2 rS stanowigcej element sktadowy
szczepionki Nuvaxovid ®. Zlecenie zrealizowano zgodnie
z zatozonym celem i w zatozonym terminie.

> 6 lipca 2022 r. rozszerzenie zakresu ustug Umowy
produkcyjnej w postaci Specyfikacji Warunkow Zlecenia #6
(SOWH#6), ktdre obejmuje przeprowadzenie badan stabilnosci
746z chromatograficznych wykorzystywanych w procesie
produkgji substancji czynnej szczepionki Nuvaxovid ®.
Badania sg prowadzone w obszarze produkcyjnym,
w Srodowisku GMP (Dobra Praktyka Wytwarzania, ang. Good
Manufacturing Practice). Podpisanie zlecenia ma istotne
znaczenie z uwagi na dalsze rozszerzenie wspdtpracy
z Novavax.

> 20 lipca 2022 r. rozszerzenie zakresu ustug w postaci
Specyfikacji Warunkéw Zlecenia #7 (SOW#7), ktére obejmuje
wytworzenie przez Spotke bankéw komérkowych niosgcych
struktury genetyczne, ktére beda stuzy¢ do realizacji
proceséw produkcyjnych substancji czynnej jednego
z preparatéw firmy Novavax. Wytworzenie bankéw odbedzie
sie w srodowisku GMP (Dobra Praktyka Wytwarzania, ang.
Good Manufacturing Practice). Wyprodukowany materiat
zostanie nastepnie poddany stosownym badaniom
analitycznym, po czym zostanie przekazany na potrzeby
Novavax.

> 2 sierpnia 2022 r. rozszerzenie zakresu ustug w postaci
Specyfikacji Warunkéw Zlecenia #8 (SOW#8), ktore obejmuje
prowadzenie przez Spétke badan stabilnosci substangji
czynnej SARS CoV-2 rS. Badania beda prowadzone
w Srodowisku GMP (Dobra Praktyka Wytwarzania, ang. Good
Manufacturing Practice), dla wskazanych przez Novavax serii
wyprodukowanych w zakfadzie Spétki. Zlecenie ma charakter
dtugoterminowy i bedzie realizowane w okresie trzech lat,
dla kazdej poddanej badaniu serii.

W dniu 22 wrzesnia 2022 r. Spdtka zawarta z Novavax Inc. aneks
do umowy w przedmiocie komercyjnej produkgji kontraktowe;j
oraz aneks do Specyfikacji Warunkéw Zlecenia nr 1 (SOW#1)
dotyczace wytwarzania antygenu szczepionki na COVID-19

pod nazwg Nuvaxovid®, w standardzie GMP na skale komercyjna
na rzecz Novavax. Wskutek zawarcia Aneksu, czas trwania
Umowy ulegt wydtuzeniu do konca 2026 roku., a w oparciu

o ustalony przez strony harmonogram, Spdtka bedzie otrzymywac
wynagrodzenie za wytworzone serie Produktu albo wynagrodzenie
za gotowos¢ do wytwarzania Produktu w oparciu o zagwarantowane
na rzecz Novavax moce produkcyjne.

Zdaniem Zarzadu aneks nie wprowadza zmian do przedmiotu
umowy, zmieniajac jedynie mechanike kalkulacji wysokosci
przychoddw. W pierwotnej umowie wynagrodzenie dla Spétki
byto okreslone w zaleznosci od wyprodukowanych szarz zgodnie
ze zleceniem od kontrahenta, bez wzgledu czy wyprodukowane
dobra zostaty odebrane. Aneks wprowadzit minimalne
gwarantowane wynagrodzenie w okresie do 2 kwartatu 2024 roku
(rézne w poszczegodlnych miesigcach, okreslone harmonogramem),
niezalezne od wystapienia produkgji (tzw. slot fee), ponadto
zgodnie z Aneksem w okresie obligatoryjnego Swiadczenia ustug
nie wystepuje juz opcja kroczgcego budzetu ,gwarantowanych”
zlecen.

W efekcie, teoretyczna kwota tacznych przychodéw wynikajacych
z kontraktu, przy analogicznych zatozeniach, w ramach umowy

z Novavax przed i po podpisaniu aneksu, liczona dla okresu

od 22 wrzesnia 2022 r. do korica trwania umowy ulegta zmianie.
Poniewaz Spofka jest w stanie wyodrebni¢ liczbe szarz substancji
czynnej wyprodukowanych do dnia podpisania aneksu i oddzieli¢
je od szarz wyprodukowanych (lub planowanych do wyprodukowania)
po tym dniu, zgodnie z MSSF 15 aneks podpisany 22 wrzesnia
2022 roku zostat ujety tak, jak gdyby na dzien jego podpisania
doszto do rozwigzania dotychczasowej umowy i do zawarcia
nowej. Na dzien bilansowy Spdtka dokonata szacunkéw

w modelu rozliczenia przychoddw w oparciu o wartosé kontraktu
odpowiadajaca sumie przychodéw zagwarantowanych w okresie
do drugiego kwartatu 2024 roku (tzw. performance obligation).

Zmiany wprowadzone aneksem nie zmieniaja przy tym warunkdw
do uznania zobowigzania do wykonania $wiadczenia wynikajacego
z Umowy za spetniane w czasie. W zwigzku z tym przychody
realizowane przez Spotke na podstawie Aneksu sg w dalszym
ciggu rozpoznawane w miare uptywu czasu, proporcjonalnie

do stopnia spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia
(stopnia zaawansowania prac), metoda opartg na naktadach.
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W zwigzku z powyzszym, na 21 wrzesnia 2022 r. Spétka dokonata
rozliczenia dotychczasowej Umowy i ujeta przychody za okres
do dnia podpisania Aneksu —w wartosci okreslonej w Umowie,
jednakze z uwzglednieniem uzgodnien zawartych w Aneksie,
ktory efektywnie obnizat przychdd nalezny Spotce wynikajacy

z zapisow pierwotnej Umowy za 3 kwartat 2022 r. (uwzgledniajac
wysokos¢ optaty z tytutu utrzymywania mocy produkcyjnych

w tym okresie). tgczna wartos¢ przychoddw do rozliczenia

w ramach aneksu stanowigcego nowa umowe, zostata
pomniejszona o odpowiednia kwote przychoddw rozpoznana
jako rozliczenie pierwotnej Umowy.

Zakres wspdtpracy, zostat okreslony dla kazdego roku w latach
2022-2026. W ramach Umowy strony ustality gwarantowana
ilos¢ mocy produkcyjnych dla Novavax do drugiego kwartatu
2024 r. Novavax nie jest uprawniony do zmniejszenia wielkosci
mocy produkcyjnych zarezerwowanych do drugiego

kwartatu 2024 r.

W ramach Aneksu Novavax zobowigzat sie réwniez do podjecia
dziatan zmierzajacych do niezwtocznego zlecenia Spotce
wykorzystania Manufacturing Slot do wytworzenia uzgodnionych
przez strony serii antygenu szczepionki na COVID-19 wariant
Omicron, w tym do transferu technologii. W tym celu Strony
podjety wtasciwe dziatania majace na celu zawarcie kolejnego
aneksu do Specyfikacji Warunkéw Zlecenia nr 1, obejmujacego
szczegdtowy zakres zasad wytwarzania Produktu Omicron.
Obecny potencjat produkcyjny Spotki pozwala na przystgpienie
do realizacji wytwarzania Produktu Omicron.

Zawarcie Aneksow nie pozbawia Spotki mozliwosci prowadzenia
dziatalnosci kontraktowej jako CDMO na rzecz innych
kontrahentéw, z wytaczeniem podmiotdéw zajmujacych sie
dziatalnoscig konkurencyjna w stosunku do Novavax, zgodnie

z definicjg szczegdtowo opisang w Umowie.

W dniu 23 listopada 2022 roku Spdtka zawarta z Novavax kolejne
rozszerzenie zakresu ustug Umowy produkcyjnej w postaci
Specyfikacji Warunkéw Zlecenia #9 (SOW#9). Zakres SOW#9
obejmuje przeprowadzenie przez Spotke analizy mapowania
peptydowego dla substangji czynnej (DS) jak i produktu gotowego
(DP) prébek biatka rS SARS-CoV-2 produktéw Novavax.
Zakontraktowane prace obejmuja przeprowadzenie analizy
wykonalnosci metody, jej walidacji oraz prowadzenie
regularnego testowania préb wyprodukowanych w Mabion oraz
préb wyprodukowanych w innych jednostkach, swiadczacych

YIABION

ustugi produkcyjne dla Novavax. Rutynowe badania prébek beda
przeprowadzane w systemie srodowiska GMP (Dobra Praktyka
Wytwarzania, ang. Good Manufacturing Practice), jesli bedzie to
wymagane przez Novavax.

W dniu 9 lutego 2023 roku (zdarzenie po dniu bilansowym)
Spétka zawarta z Novavax nastepne rozszerzenie zakresu ustug
Umowy produkcyjnej w postaci Specyfikacji Warunkéw Zlecenia
#10 (SOW#10). Zakres SOW#10 obejmuje ustugi logistyczne,

w tym transport i magazynowanie przez Spotke materiatow,
substancji czynnych szczepionek oraz produktow gotowych
szczepionek w uzgodnionych przez strony odpowiednich
warunkach transportu i przechowywania. Wszystkie te ustugi
beda realizowane w srodowisku GMP. Rozszerzenie zakresu
ustug wchodzi w zycie w dniu podpisania niniejszego dokumentu
i pozostaje w mocy do czasu jej petnego wykonania, chyba, ze
Strony wspdlnie zdecyduja o wezesniejszym zakonczeniu prac
w ramach niniejszego zlecenia.

W dniu 6 kwietnia 2023 roku (zdarzenie po dniu bilansowym)
Spotka zawarta z Novavax Aneks nr 2 do Specyfikacji Warunkéw
Zlecenia nr 1 (SOW#1) dotyczacy mozliwosci zlecania przez
Novavax wytworzenia przez Spétke uzgodnionych serii antygenu
szczepionki na COVID-19 wariant Omicron.

Zawarty Aneks nr 2 reguluje wczesniej ustalone oraz czesciowo
zrealizowane dziatania w zakresie dodania do zakresu wspétpracy
kolejnego produktu Omicron, w tym przeprowadzenie transferu
technologii, walidacje procesu, a nastepnie wytwarzanie produktu
Omicron w standardzie GMP, wedtug szczegétowych zasad
okreslonych w Aneksie nr 2. Zgodnie z zawartym Aneksem nr 2
w przypadku ztozenia zlecenia przez Novavax w zakresie
produktu Omicron, do obowigzkéw Spotki nalezy

w szczegolnosci wytworzenie produktu, przeprowadzanie testow
analitycznych probek produktu, badan stabilnosci, pozyskiwanie
surowcédw do produkgji, zarzadzanie i nadzdr w zakresie jakosci
oraz wsparcie Novavax w spetnieniu wymogow rejestracyjnych
poprzez przekazywanie stosownej dokumentacji.

Liczba serii produktu Omicron zlecana do wytworzenia bedzie
na biezgco uzgadniana przez strony. Produkt Omicron bedzie
wytwarzany w ramach dotychczas zagwarantowanych na rzecz
Novavax mocy produkcyjnych. Wskutek zawarcia obecnego
Aneksu nr 2, pierwotna Umowa oraz zawarte do niej
Specyfikacje Warunkéw Zlecenia maja zastosowanie réwniez
do produktu Omicron.
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10. Koszty wedtug rodzaju

W tabeli ponizej przedstawiono kategorie kosztéw rodzajowych w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2022 roku oraz w okresie
porownywalnym:

w tys. ztotych 2022 2021
Amortyzacja 8977 8 846
Zuzycie materiatow i energii, media 79 700 26 339
Ustugi obce, w tym: 20 131 11 645
wywoz i utylizacja odpaddw 863 597
ustugi serwisowe 3132 2895
ustugi remontowe 1217 501
ustugi analityczne 1829 538
ustugi badawcze 5232 (1077)
ustugi doradcze i koszty audytu 2384 4998
ustugi prawne 640 1073
ustugi telekomunikacyjne i informatyczne 1147 541
koszty rekrutagji 483 220
koszty Public Relations 397 409
ustugi zwigzane z emisjg nowych akgji - (1114)
ustugi pozyskania nowych partneréw dystrybucyjnych 673 658
pozostate 2134 1406
Koszty rejestracji leku 243 (3372
Podatki i optaty 928 816
Koszty wynagrodzen 25961 16416
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 5238 3433
Pozostate koszty 595 448

Razem koszty wedtug rodzaju 141773 64 571
Koszt whasny sprzedazy 29914 6043
Koszt whasny zakupionych materiatow 68 081 14 944
Koszty badan i rozwoju 15115 13 604
Koszty ogdlnego zarzadu 28 663 29 980

Razem koszty w uktadzie funkcjonalnym 141773 64 571

Wzrost kosztow ustug badawczych jest zwigzany z utworzona ustugi na rzecz Spotki. Wartos¢ zobowigzania zgodnie

na koniec trzeciego kwartatu rezerwg w kwocie 1 min EUR z potwierdzong pomiedzy stronami umowa ustalono na 1013 tys. EUR.
na niezafakturowane koszty badania klinicznego dotyczace Podpisana umowa skutecznie zamyka roszczenia stron i nie sa
projektu Mabion CD20. W dniu 30 marca 2023 roku (zdarzenie przewidywane dodatkowe zobowigzanie dotyczace ustug
po dniu bilansowym) podpisano umowe rozliczajaca wykonane wykonywanych w biezacym i poprzednich okresach sprawozdawczych.
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11. Koszty badan i rozwoju

w tys. zlotych 2022 2021
MabionCD20 13741 11388
MabionEGFR - 2216
Pozostate projekty 1374 -

Razem koszty badai i rozwoju 15115 13 604

Koszty badan i rozwoju ujmuje sie jako koszt okresu w wyniku
finansowym w momencie ich poniesienia, zgodnie z MSR 38.
Koszty prac rozwojowych moga zostac skapitalizowane

i rozpoznane jako sktadnik wartosci niematerialnych po spetnieniu
kryteriéw wskazanych w § 57 MSR 38.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym
projektami badawczo-rozwojowymi w toku, dofinansowanymi

12. Pozostate przychody i koszty operacyjne

z funduszy UE byty projekty dofinansowane z Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego (,Wzrost konkurencyjnosci
Mabion S.A. poprzez wdrozenie innowacji procesowej” oraz
.Opracowanie panelu metod analitycznych do charakterystyki
immunogennosci w badaniu klinicznym skierowanym

do pacjentow cierpigcych na reumatoidalne zapalenie stawow
z wykorzystaniem rituximabu jako substancji leczniczej").

w tys. ztotych 2022 2021
Odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywoéw obrotowych 1115 -
Zysk na sprzedazy aktywow trwatych 142 13
Dotacje 4724 1259
Warto$¢ nieodptatnie otrzymanych sktadnikéw obrotowych 702 -
Umorzenie zobowigzania 490 -
Pozostate 415 100

Razem pozostate przychody operacyjne 7588 1372
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa obrotowe - 2897
Strata w wyniku likwidacji aktywdw trwatych 26 20
Utylizacja materiatow 1253 369
Darowizny przekazane 44 -
Odszkodowania 192 -
Pozostate 67 220

Razem pozostate koszty operacyjne 1582 3506

Przychody z tytutu dotacji dotycza w szczegdlnosci czesci dotagji
otrzymanych w latach ubiegtych do zakupu srodkéw trwatych

w projektach wspdffinansowanych z funduszy UE, w wysokosci
811 tys. zti 1 259 tys. zt odpowiednio w 2022 r. i 2021 ., kt6ra
zostata ujeta w wyniku finansowym w poszczegdlnych okresach
proporcjonalnie do wartosci amortyzacji aktywow sfinansowanych

YIABION

z dotacji oraz rozliczonej dotacji z zakonczonego projektu EGFR
w wysokosci 3 912 tys. zt.

Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa obrotowe dotyczy tych
materiatbw magazynowych, dla ktérych nie ma alternatywnego
zastosowania, a ich termin waznosci jest krétszy niz mozliwe
dotychczasowe przeznaczenie.
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13. Przychody i koszty finansowe

w tys. ztotych 2022 2021
Przychody z tytutu odsetek 287 40
Dodatnie réznice kursowe netto - 908

Razem przychody finansowe 287 948
Koszty odsetek, w tym: 1698 921

od kredytow i pozyczek 1203 808

od zobowigzan z tyt. Leasingu 491 269

od zobowigzan handlowych 4 (365)
Budzetowe - 209
Ujemne réznice kursowe netto 4521 -
Pozostate 243 450
Razem koszty finansowe 6 462 1371

Przychody z tytutu odsetek w 2022 r. oraz w 2021 r. wynikaja

z naliczonych odsetek od srodkéw pienieznych zgromadzonych
na lokatach bankowych. Na koszty finansowe za$ skfadaja sie
w gtdwnej mierze ujemne réznice kursowe oraz odsetki

od pozyczki.

14. Podatek dochodowy

W sprawozdaniu finansowym za 2021 rok Spotka po raz
pierwszy rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i ustalita wysokosci kwoty przewidzianej

do odliczenia od podatku dochodowego w dajacej sie
przewidziec przysztosci przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Spdika historycznie zrealizowata istotne ujemne roznice przejsciowe
do podatku gtéwnie w wyniku realizowanych prac badawczo
rozwojowych, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego. Dodatkowo jest

w posiadaniu zezwolen strefowych i wynikajacych z nich
ekwiwalentéw dotacji brutto oraz w ostatnich 5 latach
wygenerowata straty podatkowe mozliwe do odliczenia z dziatalnosci
pozastrefowej. Dokonano weryfikacji posiadanych uprawnien
do realizacji odliczenia od podstawy opodatkowania oraz prawa
do skorzystania z pomocy publicznej z uwzglednieniem
spodziewanego dochodu zaréwno w dziatalnosci prowadzonej
w strefie jak i poza strefa w najbardziej prawdopodobnym

z punktu widzenia przyjetych szacunkow okresie.

Aktywo podatkowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 oraz
na dzier 31 grudnia 2021 r. zostato oszacowane na poziomie:

w tys. ztotych 2022 2021
Aktywo podatkowe z tytutu dziatalnosci w strefie 13 075 9629
Aktywo podatkowe zrealizowanej straty z lat ubiegtych 235 2529

Razem aktywo podatkowe 13310 12 158

Zasada ostroznosci w zakresie oszacowania wysokosci aktywa
podatkowego wynikata z przyjecia restrykcyjnego podejscia oraz
braku dotychczasowej historii w generowaniu podstawy
opodatkowania umozliwiajacej rozliczenie posiadanej pomocy

publicznej, osiggnietej straty z lat ubieglych czy réznic przejsciowych.

Spotka na kazdy dzien bilansowy bedzie dokonywata ostroznej
wyceny aktywa podatkowego przy uwzglednieniu warunkéw
rynkowych oraz spodziewanego wyniku podatkowego w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci.

Spotka nie publikuje prognoz finansowych zaznacza jednak, ze
wynik podatkowy moze w sposob istotny odbiegac od wyniku

Spoiki realizowanego w poszczegdinych okresach sprawozdawczych.

W biezagcym okresie sprawozdawczym Spétka nie wygenerowata
podstawy opodatkowania, ktéra skutkowataby koniecznoscia
zaptaty podatku dochodowego. Spétka odnotowata dodatni
podatkowy wynik finansowy na dziatalnosci strefowej w 2022
roku stad byta w stanie skorzysta¢ z pomocy publicznej
udzielonej na podstawie zezwolen. Wartos¢ udzielonej pomocy
po zdyskontowaniu wynosita blisko 11 min zt.

Spotka historycznie zrealizowata istotne ujemne réznice
przejsciowe do podatku gtéwnie w wyniku realizowanych prac
badawczo-rozwojowych, ktére spowoduja w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.
Dodatkowo jest w posiadaniu zezwolen strefowych i wynikajacych
z nich ekwiwalentéw dotacji brutto oraz w ostatnich 5 latach
wygenerowata straty podatkowe mozliwe do odliczenia
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z dziatalnosci pozastrefowej. Dokonano weryfikacji posiadanych
uprawnien do realizacji odliczenia od podstawy opodatkowania
oraz prawa do skorzystania z pomocy publicznej z uwzglednieniem
spodziewanego dochodu zaréwno w dziatalnosci prowadzonej
w strefie jak i poza strefg w najbardziej prawdopodobnym z punktu
widzenia przyjetych szacunkéw okresie.

Aktywo podatkowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r.
oraz 31 grudnia 2021 r. zostato oszacowane na poziomie
odpowiednio 13 310 tys. zti 12 158 tys. z. Spdtka wybudowata
w petni wyposazony osrodek badawczo — rozwojowy na terenie
toédzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (ESSE). Zgodnie z ustawa
o spegjalnych strefach ekonomicznych dziatalno$¢ gospodarcza
prowadzona na terenie specjalnej strefy ekonomicznej w ramach
uzyskanego zezwolenia jest zwolniona z opodatkowania
podatkiem dochodowym od oséb prawnych do wysokosci
wynikajacej z dostepnego poziomu pomocy publicznej

i poniesionych kosztéw kwalifikowanych. Podstawa zwolnienia
jest kwota poniesionych kosztéw kwalifikowanych, ktére nie
moga przekroczy¢ wartosci maksymalnej okreslonej w zezwoleniu
udzielonym przez Zarzad £SSE. Mabion ma prawo do korzystania
z ulgi do 31 grudnia 2026 r,, czyli ostatniego roku funkcjonowania
£SSE zgodnie z obowigzujacym prawem. W celu zachowania
prawa do ulgi Spdtka musiata spetnic kryterium trwatosci inwestycji

oraz kryterium wielkosci zatrudnienia do dnia 31 grudnia 2021 r.
Inwestycje objete zezwoleniami wydanymi w latach 2010 i 2012
zostaty zakonczone, a spetnienie przez Spétke warunkéw
uprawniajacych do uzyskania ulgi podatkowej zostato pozytywnie
zweryfikowane podczas audytow przeprowadzonych przez £SSE.

Na koniec 2016 r. Spétka uzyskata trzecie zezwolenie nr 301,
ktére dotyczy nowej inwestydji tj. rozbudowy istniejacego
zaktadu produkgji lekow. W dniu 10 sierpnia 2021 r. Spétka
otrzymata decyzje Ministra Rozwoju, Pracy i Technologii w sprawie
zmiany zezwolenia nr 301 na prowadzenie dziatalnosci na terenie
todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Na mocy ww. decyzji,
na wniosek Spofki, termin na poniesienie na terenie Strefy
wydatkoéw inwestycyjnych w rozumieniu § 6 ust. 1
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 10 grudnia 2008 r.

w sprawie pomocy publicznej udzielanej przedsiebiorcom
dziatajgcym na podstawie zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej na terenach specjalnych stref
ekonomicznych, w wysokosci co najmniej 20 min zi, ulegt
przedtuzeniu z dnia 30 czerwca 2021 r. do dnia 31 grudnia 2024
r. Wnioskowanie przez Spotke o zmiane powyzszych terminow
nastapito z uwagi na konieczno$¢ aktualizacji harmonogramu
planowanych inwestycji, w oparciu o obecne potrzeby Spotki.

w tys. ztotych 2022 2021
Podatek dochodowy biezacy - -
Korekty dotyczace lat poprzednich - -
Podatek odroczony ujety w wyniku (1152) (12 158)

Razem podatek dochodowy ujety w wyniku (1152) (12 158)
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W tabeli ponizej przedstawiono uzgodnienie efektywnej stawki opodatkowania:

w tys. ztotych 2022 2021
Zysk/(strata) brutto 22 040 (10 255)
(Obcigzenie)/korzys¢ podatkowa wedtug stawki 19% (4 188) 1948
Roznice trwate niestanowiace kosztow uzyskania przychoddw, w tym: (227) (525)

PFRON (56) (60)
Koszty eksploatacji samochodéw osobowych (23) -
Sktadki cztonkowskie (16) -
Darowizny przekazane (70) -
Pozostate 61) (465)
Réznice trwate niebedace podstawa do opodatkowania, w tym: 1005 10101
Otrzymane dotacje i dofinansowanie 898 -
Pozostate 107 10 101
Kwoty zwiekszajgce podstawe opodatkowania - (2651)
Kwoty zmniejszajace podstawe opodatkowania - 2 466
Réznice przejsciowe, od ktorych nie utworzono aktywa z tytutu odroczonego podatku (13 155) 5 621)
dochodowego*/rezerwy z tytutu podatku dochodowego
Strg\ty poda'flgowe, od ktc'ziych ujeto aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 236) (336)
— dziatalnos¢ poza £SSE
Strata podatkowa z dziatalnosci strefowej** - (5382)
Wykorzystanie pomocy publicznej w danym okresie (+)/Straty podatkowe na dziatalnosci strefowej 16 800 (5382)

niepodlegajace odliczeniu w przysztych okresach (-)

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci strefowej (16 800) -
Podatek dochodowy biezacy - -

* Pozycja obejmuje w szczegdlnosci naktady na prace badawczo — rozwojowe, ktére nie sg jeszcze zaliczane do kosztéw uzyskania przychodu
w biezagcym okresie.

** Straty podatkowe wynikajace z dziatalnosci w £SSE nie podlegaja odliczeniu w przysztosci zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Straty
podatkowe wynikajace z dziatalnosci pozastrefowej moga podlegaé odliczeniu w okresie kolejnych pieciu lat. Saldo niewykorzystanych strat
podatkowych wynikajacych z dziatalnosci poza £SSE zaprezentowano ponizej.

Spdétka rozpoznata rezerwe z tytutu podatku odroczonego, ktéra ujemnych réznic przejsciowych (wedtug stawki podatkowej 19%),
zostata w catosci skompensowana nadwyzka aktywa z tytutu od ktoérych zostato ujete aktywo z tytutu podatku odroczonego
podatku odroczonego. w kwocie 236 tys. zI, dotyczace roku 2022. Spétka, stosujac
zasade ostroznosci oszacowala, ze po zakonczeniu dziatalnosci
Ponizej przedstawiono kwoty strat podatkowych podlegajacych w £SSE, tj. w roku 2027 bedzie w stanie odliczy¢ strate
odliczeniu w przysztych okresach, ulg podatkowych oraz z dziatalnosci pozastrefowe).
w tys. ztotych Data waznosci: 2022 2021
Strata podatkowa do rozliczenia za 2022 r. koniec 2027 r. 118 -
Strata podatkowa do rozliczenia za 2021 r. koniec 2026 r. 168 168
Strata podatkowa do rozliczenia za 2020 r. koniec 2025 r. 950 683
Strata podatkowa do rozliczenia za 2019 r. koniec 2024 r. 950 266
Strata podatkowa do rozliczenia za 2018 . koniec 2023 r. 173 173
Ulga podatkowa (Nota 6) koniec 2026 r. 36 707 37229
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Spétka dodatkowo zaréwno w okresie sprawozdawczym jak
i historycznie generowata ujemne roznice przejsciowe, od ktérych
nie tworzono aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Roznice te gtdwnie dotyczyty naktadéw na ponoszone prace

Zmiane wartosci aktywa w 2022 roku przedstawia ponizsza tabela:

badawczo-rozwojowe, ktdre w biezgcym okresie sprawozdawczym
i w poprzednich okresach nie pomniegjszaty podstawy opodatkowania.

Aktywo z tytutu podatku

w tys. ztotych odroczonego

z dziatalnosci w £SSE

Aktywo podatkowe
zrealizowanej straty
z lat ubiegtych

Razem aktywa z tytutu
podatku odroczonego

Stan na dzien 1 stycznia 2021 roku -

Zawigzanie (+) 9629 2529 12158
Wykorzystanie (-) - - -
Rozwiazanie (-) - - -
Stan na dzien 31 grudnia 2021 9629 2529 12 158
Stan na dzien 1 stycznia 2022 roku 9629 2529 12 158
Zawigzanie (+) 13075 235 13310
Wykorzystanie (-) (9 629) - (9 629)
Rozwigzanie (-) - (2 529) (2 529)
Stan na dzien 31 grudnia 2022 13 075 235 13310
15. Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
Ponizej przedstawiono tabele ruchu srodkéw trwatych na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz na 31 grudnia 2022 .
a) Rzeczowe aktywa trwale:
) ‘Narzedzia
w tys. ztotych b?::;;;;tlz i tlizzl?nc:z::;a Samochody g;tfz:z':dagZJ Swztidtorx?eie Razem
budowle i maszyny niesklasyfiko-
wane
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2021 roku 48 278 20 890 1857 34062 13 963 119 050
Zwiegkszenia stanu z tytutu: 79 2986 653 5381 31948 41047
Zakupu i modernizacji - - - - 31948 31948
Przeniesienia ze srodkéw trwatych w budowie 79 2 986 653 5381 - 9099
Zmniejszenia stanu z tytutu: - (39) (84) (102) (9 099) (9 324)
Sprzedazy - - - - - -
Likwidagji - (39) (84) (102) - (225)
Przeniesienia ze Srodkéw trwatych w budowie - - - - (9 099) (9099)
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2021 roku 48 357 23 837 2426 39 341 36 812 150 773
Warto$¢ umorzenia na dzien 1 stycznia 2021 roku (8 649) (15 995) (987) (28 139) - (53 770)
Zwiekszenia stanu z tytutu: (1587) (2 925) (311) (3713) - (8 536)
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy (1587) (2 925) 311) (3713) - (8 536)
Zmniejszenia stanu z tytutu: - 28 76 102 - 205
Sprzedazy - - - - - -
Likwidagji - 28 76 102 - 205
Wartos¢ umorzenia na dzien 31 grudnia 2021 roku (10 236) (18 892) (1223) (31 750) - (62 100)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2021 roku 39 629 4 895 870 5923 13963 65 280
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2021 roku 38121 4945 1203 7 591 36 812 88 672
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Grunty,. Urzadzenia |’\|:)?‘;;$Sazil E .
w tys. ztotych budy nld techniczne Samochody gdzie indziej Srodki trwsﬂe Razem
bu dlowle i maszyny niesklasyfiko- wbudowie
wane
Wartosc¢ brutto na dzien 1 stycznia 2022 roku 48 357 23 837 2426 39 341 36 812 150 773
Zwiekszenia stanu z tytutu: 2073 2287 739 4636 9843 19578
Zakupu i modernizacji - - - - 9843 9843
Przeniesienia ze $rodkéw trwatych w budowie 2073 2287 739 4636 - 9735
Zmniejszenia stanu z tytutu: - (36) (692) (250) (9736) (10 714)
Sprzedazy - - (478) - (478)
Likwidagji - (36) (214) (250) - (500)
Przeniesienia ze srodkéw trwatych w budowie - - - - (9 736) (9 736)
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2022 roku 50 430 26 088 2473 43 726 36919 159 637
Warto$¢ umorzenia na dzien 1 stycznia 2022 roku (10 236) (18 892) (1223) (31 750) - (62 100)
Zwiekszenia stanu z tytutu: 1711) (2799) (408) (3 746) - (8 664)
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy 1711 (2 799) (408) (3 746) - (8 664)
Zmniejszenia stanu z tytutu: - 36 569 243 - 848
Sprzedazy - - 374 - 374
Likwidagji - 36 195 243 - 474
Wartos$¢ umorzenia na dziei 31 grudnia 2022 roku (11 947) (21 655) (1062) (35 253) - (69 917)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2022 roku 38 121 4945 1203 7 591 36 812 88 672
Wartos¢ netto na dzier 31 grudnia 2022 roku 38483 4433 1411 8474 36919 89720
Ponizsze zestawienie prezentuje wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych oddanych w leasing operacyjny.
E' runty, Urzadzenia |'\:)?‘;;?gazcliay é .
w tys. ztotych ud_ynkl techniczne gdzie indziej srodk trw.ale Razem
budlowle i maszyny  niesklasyfiko- wbudowie
wane
Na dzien 31 grudnia 2021 r.
Wartos¢ brutto 42 550 15779 10 398 - 68 727
Umorzenie (7 269) (11 884) (4 920) - (24 073)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2021 r. 35281 3895 5478 - 44 654
Na dzien 31 grudnia 2022 r.
Wartos¢ brutto 42 679 17 656 19 665 - 80 000
Umorzenie (8 395) (13 878) (12 398) - (34 671)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2022 r. 34284 3778 7 267 - 45 329

Czes¢ inwestycji w rzeczowe aktywa trwate w 2022 r. zostata
sfinansowana w ramach umow leasingowych (nota 21).

Spotka sprzedata w biezacym okresie sprawozdawczym
rzeczowe aktywa trwate o wartosci przychodu netto 772 tys. zt.

Zlikwidowane rzeczowe aktywa trwate stanowity aktywa
niezdatne do dalszego wykorzystania w dziatalnosci operacyjnej
Spotki, niemajace znaczacej wartosci odsprzedazowe;.

Kierownictwo Spotki nie zidentyfikowato przestanek utraty wartosci
rzeczowych aktywdw trwatych zaréwno na dzien bilansowy jak

i w przesztych okresach. Wiekszos¢ rzeczowych aktywdw trwatych
Sp&ftki zostata zakupiona w ciggu ostatnich osmiu lat.
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b) Wartosci niematerialne:

Tabela zawiera uzytkowane wartosci niematerialne przez Spétke i oddane w leasing operacyjny, a ponizej w odrebnym zestawieniu tylko

oddane w leasing.

Wartosci niematerialne

w tys. ztotych Systemy informatyczne w budowie Razem
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2021 roku 1676 293 1969
Zwiekszenia stanu z tytutu: 167 50 217
Zakupu i modernizacji - 50 50
Przeniesienia z wartosci niematerialnych w budowie 167 - 167
Zmniejszenia stanu z tytutu: - (167) (167)
Sprzedazy - - -
Likwidagji - - -
Przeniesienia z wartosci niematerialnych w budowie - (167) (167)
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2021 roku 1843 176 2019
Wartos¢ umorzenia na dzien 1 stycznia 2021 roku (898) - (898)
Zwiekszenia stanu z tytutu: (310) - (310)
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy (310 - (310)
Zmniejszenia stanu z tytutu: - - -
Sprzedazy - - -
Likwidagji - - -
Wartos¢ umorzenia na dzien 31 grudnia 2021 roku (1 208) - (1208)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2021 roku 778 293 1071
Wartos¢ netto na dziefr 31 grudnia 2021 roku 635 176 811
w tys. zlotych Systemy informatyczne Warto‘f.vcib:is?;iteerialne Razem
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2022 roku 1843 176 2019
Zwiekszenia stanu z tytutu: 213 243 456
Zakupu i modernizacji - 243 243
Przeniesienia z wartosci niematerialnych w budowie 213 - 213
Zmniejszenia stanu z tytutu: (27) (213) (240)
Sprzedazy - - -
Likwidadgji (27) - (27)
Przeniesienia z wartosci niematerialnych w budowie - (213) (213)
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2022 roku 2029 206 2235
Wartos¢ umorzenia na dzien 1 stycznia 2022 roku (1208) - (1208)
Zwiekszenia stanu z tytutu: (313) - (313)
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy (313) - (313)
Zmniejszenia stanu z tytutu: 27 - 27
Sprzedazy - - -
Likwidagji 27 - 27
Wartos¢ umorzenia na dzien 31 grudnia 2022 roku (1494) - (1494)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2022 roku 635 176 811
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2022 roku 535 206 41
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Wartosci niematerialne, ktore zostaty przekazane w leasing operacyjny.

Svstermn Wartosci
w tys. ztotych .Y y niematerialne Razem
informatyczne .
w budowie
Na dzien 31 grudnia 2021 r.
Warto$¢ brutto 638 638
Umorzenie (274) (274)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2021 r. 364 364
Na dzien 31 grudnia 2022 r.
Warto$¢ brutto 362 362
Umorzenie 217) (217)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2022 r. 145 145

16. Zapasy

Saldo zapaséw obejmuje materiaty, w tym leki referencyjne
(MabThera oraz Rituxan), i na dzien 31 grudnia 2022 r. wyniosto
8 477 tys. zt (na dzier 31 grudnia 2021 r. wynosito 8 445 tys. z1).

Wartos¢ zuzytych zapaséw wykazana w kosztach badan
i rozwoju w 2022 r. wyniosta 1 915 tys. zt (5 355 tys. zt w 2021 r).

Stosujac metode opartg na naktfadach, w zakresie polityki
rozpoznawania przychodéw z kontraktu z Novavax, surowce
zakupione przez Spoétke na rzecz realizacji kontraktu z Novavax
zostaly ujete w rachunku zyskéw i strat w momencie zakupu,

a nie w momencie faktycznego wykorzystania do produkgji ze
wzgledu na fakt, iz surowce te nie maja alternatywnego wykorzystania.

Surowce s3 specyficznie identyfikowane, a podpisany w dniu

22 wrzesnia 2022 r. aneks do umowy z Novavax zezwala Spotce
na wykorzystanie tych surowcéw na inne cele niz realizacja
umowy z wytwarzania kontraktowego w bardzo ograniczonym
zakresie i za zgoda Novavax (Novavax kontroluje te surowce

od momentu ich zakupu przez Mabion). W rezultacie Spétka nie
ujmuje surowcow, nabywanych w celu realizacji kontraktu
produkgji na zlecenie Novavax jako zapasu, lecz w prezentowanym
okresie sprawozdawczym Spotka ujmuje nabyte surowce jako
koszty sprzedazy, w rachunku zyskow i strat, z przychodami
ujetymi w kwocie rownej kosztom nabycia surowca, tym samym
nie rozpoznaje marzy zysku.

17. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

w tys. ztotych

31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.

Naleznosci z tytutu podatku VAT
Naleznosci handlowe

Zaliczki na poczet materiatéw i ustug
Kaucje

Pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

4673 4834
7746 12 461
1786 1394
47 20

16 15

14 268 18724

Pozycja naleznosci handlowe obejmuje naleznos¢ od kontrahentow

i dotyczy w szczegdlnosci naleznosci wynikajacych z podpisanego

z Novavax aneksu z dnia 22 wrzesnia 2022 roku za gotowos¢
produkeyjng (tzw. ,Manufacturing slot fees”), zafakturowanej zaliczki

za wyprodukowane szarze oraz zamoéwienia wolumendw surowcodw
pozwalajacych na przyszte przeprowadzenie procesu komercyjnego
wytwarzania substandji czynnej angazujacego petne moce produkcyjne
Spotki w okresie uzgodnionym przez strony.
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18. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne

w tys. ztotych

31 grudnia 2022 r.

31 grudnia 2021 r.

Premie 3689 5710
Czynsz 20 -
Ubezpieczenia 270 426
Szkolenia 24 17
Prenumeraty - 2
Reklamagcje 103 103
Licencje 94 68
Pozostate 1601 188
Razem rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne 5801 6514

Spétka w ubieglym okresie sprawozdawczym poniosta koszty

z tytutu pozyskania umowy z Novavax zwigzane z wyptaconymi
premiami dla pracownikéw Spétki w kwocie 5 995 tys. zt. Koszty
te zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu w pozycji rozliczenia
miedzyokresowe czynne i beda rozliczane w trakcie trwania
umowy z Novavax proporcjonalnie do drugiego kwartatu 2024 r.
(performance obligation).

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

w tys. zlotych

31 grudnia 2022 r.

31 grudnia 2021 r.

Srodki pieniezne na rachunkach biezacych 44 059 18 425
Depozyty 9579 30282
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 53 638 48 707
W tym Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania 64 59

20. Zarzadzanie kapitatem
i kapitat wiasny

a) Zarzadzanie kapitatem

Celem zarzadzania kapitatem przez Spotke jest zapewnienie
zdolnosci do kontynuacji dziatalno$ci w celu generowania zwrotu
z kapitatu dla akcjonariuszy, a takze utrzymanie optymalnej
struktury kapitatu w celu optymalizacji kosztu kapitatu.

Spotka jest zwigzana wymogiem prawnym dotyczacym kapitatu
wynikajagcym z Kodeksu Spétek Handlowych (KSH), zgodnie

z ktorym Spotka ma obowigzek tworzenia kapitatu zapasowego
na potrzeby pokrycia strat netto w wysokosci co najmniej 8%
zysku za dany rok obrotowy na ten kapitat, do momentu, gdy
kapitat zapasowy osiagnie wielko$¢ rowna co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego. Poniewaz Spétka w ubiegtych
okresach sprawozdawczych generowata straty, nie mogta
dotychczas przeznaczac zyskdéw na kapitat zapasowy, wiec
wymog utworzenia kapitatu zapasowego odpowiadajacego co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zakladowego nie jest spetniony.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zgodnie z Uchwata
nr 6/VI1/2022 z 21 czerwca 2022 r. postanowito przeznaczyc zysk

YIABION

za rok obrotowy 2021 w wysokosci 1 903 tys. zt na pokrycie strat
z lat ubiegtych. Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
podjeto réwniez uchwate nr 24/VI/2022 w sprawie zmiany
Statutu Spotki m.in. poprzez zmiane przedmiotu dziatalnosci
Spotki. Rozszerzenie przedmiotu dziatalnosci zostato dokonane
w zwigzku z przeprowadzong przez Spotke analiza mozliwosci
zwiekszenia efektywnosci dziatalnosci oraz w celu umozliwienia
realizacji przyjetych zamierzen. Zmiana Statutu Spétki pozwolita
Spotce na podjecie dziatalnosci w obszarach dodatkowych

i uzupetniajacych, a tym samym nie bedzie wywierata istotnego
wplywu na gtéwny przedmiot dziatalnosci Spétki. W dniu 14 lipca
2022 roku zmiany Statutu Spétki zostaty zarejestrowane przez
Sad Rejonowy dla todzi-Srodmiescia w kodzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, o czym Spodtka
informowata w raporcie biezgcym nr 24/2022 z dnia 18 lipca
2022 roku.

b) Kapitat zakladowy i kapitat ze sprzedazy akgji
powyzej wartosci nominalnej

Na dzien 31 grudnia 2019 r. kapitaty wiasne Spétki sktadaty sie
z 12 150 772 akcji zwyktych na okaziciela (akgcje serii D i od H
do P) oraz 1 570 000 akgji imiennych z dodatkowymi prawami
gtosu (akgje serii A do Ci E do G), tj. z kazdej akgji imiennej jej
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posiadaczowi przystuguja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy; pomiedzy wskazanymi seriami akgji nie wystepuija
zadne inne réznice. Warto$¢ nominalna wszystkich akji

wynosi 0,10 zt na akgje.

W dniu 18 listopada 2019 r, w zwigzku z realizacjg Programu
Motywacyjnego za rok 2018 przyjetego uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki nr 25/VI1/2018 z dnia 28 czerwca
2018 r,, zakonczono subskrypcje akgji zwyktych na okaziciela

serii S przeprowadzong w zwigzku z realizacja przez osoby
uprawnione praw z warrantéw subskrypcyjnych serii B. Akcje
zwykte na okaziciela serii S zostaty wyemitowane w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w zwigzku

Z czym nie miat miejsca przydziat akgji. Osoby uprawnione objety
tacznie 9 500 akgji zwyktych serii S po cenie emisyjnej réwnej
cenie nominalnej 0,10 zt kazda, o tacznej wartosci 950 zt. Akcje
zwykte na okaziciela serii S zostaty objete w zamian za wktad
pieniezny wniesiony w petni przed wydaniem akcji. Wydanie akgji
nastapito w dniu 29 stycznia 2020 r. Wydanych zostato facznie

9 500 akgji zwyktych na okaziciela serii S Spétki o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Na dzien publikacji sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r.
zwiekszenie kapitatu zaktadowego w wyniku wydania ww. akgji
nie zostato ujawnione w KRS stad akcje te wykazywane sa jako
.Kapitat akcyjny wyemitowany, ale niezarejestrowany”.

W dniu 29 listopada 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki podjeto Uchwate nr 3/X1/2019 w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje 402 835
akgji zwyktych na okaziciela serii T o wartosci nominalnej 0,10 z4,
0 tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 40 283,50 zt.
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonane
zostato w celu przyznania praw do objecia akgcji serii T
Europejskiemu Bankowi Inwestycyjnemu w zwigzku z podpisaniem
w dniu 24 pazdziernika 2019 r. umowy o kredyt na wartos¢

30 000 tys. EUR. Prawo do objecia akgji serii T moze zostaé
wykonane do dnia 29 listopada 2029 r. Wszystkie akcje serii T
moga zosta¢ optacone wytacznie wktadem pienieznym. Cena
emisyjna akgji serii T wynosi 0,10 zt za jedna akgcje. Na dzien

31 grudnia 2020 r. oraz na dzier 31 grudnia 2021 r. prawo

do objecia akgji serii T nie zostato przyznane.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. kapitaty wtasne Spofki sktadaty sie

z 12 160 272 akgji zwyktych na okaziciela (akcje serii D i od H

do S) oraz 1 570 000 akgji imiennych z dodatkowymi prawami
gtosu (akgje serii A do Ci E do G), tj. z kazdej akcji imiennej jej
posiadaczowi przystuguja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy; pomiedzy wskazanymi seriami akgji nie wystepuija
zadne inne réznice. Warto$¢ nominalna wszystkich akji

wynosi 0,10 zt na akgje.

W dniu 23 czerwca 2020 r, w zwiazku z realizacja Programu
Motywacyjnego za rok 2019 przyjetego uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki nr 25/VI/2018 z dnia 28 czerwca
2018 r, zakonczono subskrypcje akgji zwyktych na okaziciela

serii S przeprowadzong w zwigzku z realizacja przez osoby
uprawnione praw z warrantéw subskrypcyjnych serii B. Akcje
zwykte na okaziciela serii S zostaty wyemitowane w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w zwigzku

z czym nie miat miejsca przydziat akcji. Osoby uprawnione objety

tacznie 500 akgji zwyktych serii S po cenie emisyjnej rownej cenie
nominalnej 0,10 zt kazda, o facznej wartosci 50 zt. Akcje zwykie
na okaziciela serii S zostaty objete w zamian za wkfad pieniezny
whniesiony w petni przed wydaniem akgji. Wydanie akgji nastapito
w dniu 18 stycznia 2021 r. Wydanych zostato facznie 500 akgji
zwyktych na okaziciela serii S Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda. Na dzien publikacji sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r. zwiekszenie kapitatu
zaktadowego w wyniku wydania ww. akgji zostato ujawnione

w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 2 kwietnia 2021 r wraz

z zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki
w drodze emisji akgji serii U.

W dniu 16 lutego 2021 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (GPW) podjat uchwate w sprawie dopuszczenia
i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW
akcji zwyktych na okaziciela serii S Spétki. Do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym dopuszczonych jest 500 akgji zwyktych
na okaziciela serii S Spofki, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
W ramach tej emisji uzyskana kwota to 1 tys. zt. Z dniem 18 lutego
2021 r. ww. akcje zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego
na Rynku Podstawowym GPW.

W dniu 23 lutego 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
(NW2Z) podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie nizsza niz 0,10 zt oraz nie
wyzsza niz 243 055,40 zt do kwoty nie nizszej niz 1 373 077,30 zt
oraz nie wyzszej niz 1 616 132,60 zt poprzez emisje nie mniej
niz 1, ale nie wiecej niz 2 430 554 akgji zwyktych na okaziciela

o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Celem emisji akgji serii U byto pozyskanie niezbednego
finansowania z przeznaczeniem na kapitat obrotowy Spofki,
w szczegdlnosci na potrzeby rozwoju leku MabionCD20 oraz
dziatah zmierzajacych do przeprowadzenia procedury
rejestracyjnej w EMA w mozliwie najkrotszym terminie.

W dniu 3 marca 2021 r. Zarzad Sp&tki podjat uchwate w sprawie
ustalenia zasad oferowania, zasad przeprowadzenia procesu
budowania ksiegi popytu, subskrypcji, objecia i przydziatu akgji
serii U oraz zasad przeprowadzenia procesu budowania ksiegi
popytu na te akcje, przyjecia wzoréw umow objecia akgji serii

U (umodw subskrypcyjnych akgji serii U) oraz wyrazenia zgody
na zawarcie przez Mabion S.A. umowy plasowania na potrzeby
oferty i subskrypcji akgji serii U.

W dniu 4 marca 2021 r. Spétka zawarta z mBank S.A. (Menadzer
Oferty) warunkowa umowe plasowania akcji (Umowa Plasowania)
oraz rozpoczeta proces budowania ksiegi popytu w drodze
subskrypgji prywatnej nie wiecej niz 2 430 554 akgji zwykiych

na okaziciela serii U (Akcje Serii U, Akcje Nowej Emisji),
emitowanych przez Spo6tke (Oferta). Zgodnie z Umowa
Plasowania Menadzer Oferty zobowiazat sie do $wiadczenia

na rzecz Spotki ustug na potrzeby plasowania Akcji Nowej Emisji
na zasadach okreslonych w tej umowie, w szczegolnosci

do dofozenia nalezytej starannosci w celu pozyskania
potencjalnych inwestoréw oraz zapewnienia subskrybowania

i optacenia akgji przez takich inwestoréw.
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Proces budowania ksiegi popytu zostat przeprowadzony

w dniach 4-9 marca 2021 r. Po zakonczeniu w dniu 9 marca 2021
. procesu przyspieszonego budowania ksiegi popytu na Akcje
Serii U Zarzad Spofki ustalit, ze cena emisyjna Akgji Serii U
wyniesie 55,00 zt za jedna Akcje Nowej Emisji, a Spotka ztozy
inwestorom oferty objecia obejmujace facznie 2 430 554 Akgji
Serii U. Emisja Akgji Serii U doszta do skutku wraz z zawarciem
umdw objecia wszystkich Akgji Serii U oraz wniesieniem w catosci
wktadow na pokrycie Akgji Serii U (przydziat akcji w rozumieniu
przepisow KSH nie byt konieczny). Proces zawierania uméw
objecia Akgji Serii U zostat zakofczony 12 marca 2021 r. Wkiady
na Akcje Serii U zostaty wniesione w cato$ci do dnia 15 marca
2021 r. Objetych zostato 2 430 554 Akgji Serii U. W ramach
Oferty, Akcje Serii U zostaty objete przez 65 inwestordw.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akgji
Serii U zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym
w dniu 2 kwietnia 2021 r.

W dniu 14 kwietnia 2021 r. Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. (KDPW) wydat oswiadczenie w przedmiocie
warunkowej rejestracji w depozycie papierow wartosciowych,
pod kodem ISIN PLMBIONO00016, 2 430 554 akgji zwyktych

na okaziciela serii U Spotki. Warunkiem rejestracji akgji serii

U byto ich wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym.

W dniu 14 kwietnia 2021 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (GPW) podjat uchwate w sprawie dopuszczenia
i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW
akgji serii U Spétki, zgodnie z ktdra stwierdzit, ze do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym dopuszczone sg 2 430 554
akcje zwykte na okaziciela serii U Spotki i postanowit wprowadzic
z dniem 19 kwietnia 2021 r. do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym ww. akcje Spétki, pod warunkiem dokonania
przez KDPW w dniu 19 kwietnia 2021 . rejestracji tych akgji.

W dniu 15 kwietnia 2021 r. ukazat sie komunikat KDPW o rejestracji
z dniem 19 kwietnia 2021 r. w depozycie papierdw wartosciowych
2 430 554 akcji zwyktych na okaziciela serii U Spotki, w zwigzku

z czym zostat spetniony warunek wprowadzenia akgji z dniem

19 kwietnia 2021 r. do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym GPW.

Spotka ujeta koszty transakcyjne zwigzane z emisja akgji serii
U w wysokosci 4 917 tys. zt na pomniejszenie kapitatu
zapasowego utworzonego z nadwyzki wartosci emisyjnej
nad nominalna wyemitowanych akgji.

YIABION

W ramach Programu Motywacyjnego, w dniu 2 lipca 2021 r.
Spotka dokonata emisji 500 imiennych warrantéw subskrypcyjnych
serii B w ramach realizacji Programu Motywacyjnego

za rok 2020. Warranty subskrypcyjne zostaty objete nieodpfatnie
przez osoby uprawnione, tj. wyznaczone przez Rade Nadzorcza
Spoétki. Kazdy warrant subskrypcyjny serii B uprawniat

do objecia 1 akgji zwykiej na okaziciela serii S Spotki po cenie
emisyjnej réwnej wartosci nominalnej akgji wynoszacej 0,10 zt.
Wszystkie osoby uprawnione ztozyly oswiadczenia o objeciu
przystugujacych im akgji serii S w okresie do 15 grudnia 2021 r.
Akgje serii S w liczbie 500 akgji zostaty wyemitowane w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w zwiagzku
z czym nie miat miejsca przydziat akgji. Przyznanie akgji serii S

w rozumieniu art. 451 § 2 Kodeksu spodtek handlowych nastapito
z chwilg ich zapisania na rachunkach papieréow wartosciowych
0s6b uprawnionych, co miato miejsce w dniu 28 stycznia 2022 r.
(zdarzenie po dniu bilansowym). Przyznanych zostato

facznie 500 akcji zwyktych na okaziciela serii S Spotki o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje zostaty objete w zamian za wktad
pieniezny wniesiony w petni przed przyznaniem akgji. Wraz

z przyznaniem ww. akcji nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spoiki.

Na dzier 31 grudnia 2021 r. kapitaty wtasne Spofki sktadaty sie

z 14 591 326 akcji zwyktych na okaziciela (akcje serii D i od H

do U) oraz 1 570 000 akgji imiennych z dodatkowymi prawami
gtosu (akgje serii A do Ci E do G), tj. z kazdej akgji imiennej jej
posiadaczowi przystuguja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu
Akgjonariuszy; pomiedzy wskazanymi seriami akcji nie wystepuja
zadne inne réznice. Warto$¢ nominalna wszystkich akcji wynosi
0,10 zt na akcje.

W dniu 18 stycznia 2022 r. KDPW wydat oswiadczenie, w ktorym
poinformowat o zawarciu w odpowiedzi na wniosek Spétki umowy
o rejestracje w depozycie papieréow wartosciowych do 500 akgji
zwyktych na okaziciela serii S Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda. Rejestracja ww. akcji nastapita na podstawie zleceh
rozrachunku, w zwigzku z wyrejestrowaniem warrantéw
subskrypcyjnych, z ktérych zostato wykonane prawo objecia

ww. akgji.

Zestawienie zmian w kapitale zaktadowym i nadwyzce ze sprzedazy
akgji powyzej wartosci nominalnej zostato przedstawione ponizej:
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Licz'ba akgji Kapitat Kapitat akcyjny Nadwy?ka ze
w tys. ztotych, z wyjatkiem liczby akgji wyem |towar'1ych zak}adoy\{y wyemitowany ale Sprze.d.a =y akc‘!' .
ooupshi,  lwrele  izeesonany POvyiewariesd
Na dzien 31 grudnia 2020 r. 13 730 272 1373 - 108 923
Pokrycie straty netto za rok 2019 - - - -
Emisja akgji serii U 2430 554 243 - 133437
Koszty emisji akgji serii U - - - (4917)
Emisja akgji serii S 500 - - -
Koszty emisji akgji serii S - - - -
Na dzien 31 grudnia 2021 r. 16 161 326 1616 - 237 443
Pokrycie straty netto za rok 2021 - - - -
Emisja akgji serii U - - - -
Koszty emisji akgji serii U - - - -
Emisja akgji serii S 1000 - - -
Koszty emisji akgji serii S - - - -
Na dzien 31 grudnia 2022 r. 16 162 326 1616 - 237 443

<) Ptatnosci w formie akgji

Zgodnie z Uchwata 25/V1/2018 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spo6tki Mabion S.A. z dnia 28 czerwca 2018 r.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznito Zarzad

do wyemitowania nie wiecej niz 125 000 warrantdéw subskrypcyjnych
serii A i B, uprawniajacych uprawnionych pracownikéw do zakupu
114 000 akcji zwyktych serii R i do 11 000 akcji zwyktych serii S,

z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spoiki.

W dniu 29 grudnia 2018 r. na podstawie upowaznienia zawartego
w uchwale 24/V1/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Rada Nadzorcza zatwierdzita Regulamin Programu
Motywacyjnego na lata 2018-2021. Objecie akcji i wykonanie
praw z warrantéw byto mozliwe w przypadku spetnienia
kryteriow okreslonych w regulaminie. Alternatywnie, warranty
mogty zosta¢ odptatnie nabyte przez Spétke w celu ich
umorzenia natomiast aktualnie Spotka nie miata intengji
korzystac z rozliczenia w formie srodkéw pienieznych.

W dniu 12 lutego 2019 r. stosownymi Uchwatami Rada Nadzorcza
zatwierdzita liste os6b uprawnionych do objecia warrantow serii
A'i B za rok 2018 i rok 2019 oraz stwierdzita brak spetnienia
warunku rynkowego (osiggniecie ceny minimalnej) dla warrantow
serii A za rok 2018 oraz potwierdzita spetnienie warunku
zatrudnienia dla warrantow serii A i B za rok 2018. Warranty serii
A za 2018 nie zostaty ostatecznie zrealizowane z uwagi na brak
spetnienia warunku rynkowego.

W dniu 18 listopada 2019 r. wszystkie warranty subskrypcyjne
serii B przyznane za rok 2018 (9 500 warrantéw) zostaly objete
przez osoby uprawnione. Tego samego dnia wszystkie osoby
uprawnione ztozyty oswiadczenia o objeciu wszystkich
przystugujacych im z tyt. posiadanych warrantéw akgji serii S

(9 500 akgji). Akcje zostaty objete przez osoby uprawnione tego
samego dnia.

W dniu 30 stycznia 2020 r. stosownymi Uchwatami Rada Nadzorcza
stwierdzita brak spetnienia warunku rynkowego (osiagniecie
ceny minimalnej) dla warrantéw serii A za rok 2019 oraz
potwierdzita spetnienie warunku zatrudnienia dla warrantow serii
Ai B za rok 2019. Warranty serii A za rok 2019 nie zostaty
ostatecznie zrealizowane z uwagi na brak spetnienia warunku
rynkowego. W dniu 27 lutego 2020 r. stosownymi Uchwatami
Rada Nadzorcza zatwierdzita liste 0séb uprawnionych do objecia
warrantdw serii A i B za rok 2020.

W dniu 23 czerwca 2020 r. wszystkie warranty subskrypcyjne serii
B przyznane za rok 2019 (500 warrantéw) zostaty objete przez
osoby uprawnione. Tego samego dnia wszystkie osoby uprawnione
ztozyly oswiadczenia o objeciu wszystkich przystugujacych im

z tyt. posiadanych warrantéw akgji serii S (500 akgji). Akcje
zostaty objete przez osoby uprawnione tego samego dnia.

W dniu 25 stycznia 2021 r. stosownymi Uchwatami Rada
Nadzorcza stwierdzita brak spetnienia warunku rynkowego
(osiagniecie ceny minimalnej) dla warrantéw serii A za rok 2020
oraz potwierdzita spetnienie warunku zatrudnienia dla warrantow
serii A'i B za rok 2020. Warranty serii A za rok 2020 nie zostaty
ostatecznie zrealizowane z uwagi na brak spetnienia warunku
rynkowego.

W dniu 29 kwietnia 2021 r. stosownymi Uchwatami Rada
Nadzorcza zatwierdzita liste os6b uprawnionych do objecia
warrantow serii A i B za rok 2021.

W dniu 2 lipca 2021 r. wszystkie warranty subskrypcyjne serii B
przyznane za rok 2020 (500 warrantéw) zostaty objete przez
osoby uprawnione. Akgje serii S w ramach wykonywania praw
z warrantéw serii B za 2020 r. byly obejmowane przez osoby
uprawnione w okresie 2 lipca — 15 grudnia 2021 r.

W dniu 31 stycznia 2022 r. stosownymi Uchwatami Rada
Nadzorcza stwierdzita brak spetnienia warunku rynkowego
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(osiagniecie ceny minimalnej) dla warrantéw serii A za rok 2021
oraz potwierdzita spetnienie warunku zatrudnienia dla warrantow
serii A i B za rok 2021. Warranty serii A za rok 2021 nie zostaty
ostatecznie zrealizowane z uwagi na brak spetnienia warunku
rynkowego.

W dniu 4 lipca 2022 r. wszystkie warranty subskrypcyjne serii B
przyznane za rok 2021 (500 warrantéw) zostaty objete przez
osoby uprawnione. Akgje serii S w ramach wykonywania praw
z warrantow serii B za 2021 r. byty obejmowane przez osoby
uprawnione w okresie 4 lipca — 25 lipca 2022 r.

Do wyceny wartosci godziwej warrantu zastosowano model
dwumianowy wyceny opgji. W ramach wyceny zbudowane
zostato drzewo cen akgji jako Sciezek, po ktorych moze podazac
przyszta cena akgji (zmiana cen akgji w okresach miesiecznych)
w oparciu o historyczng zmiennos¢ cen akgji Spotki. Wycena
dokonana zostata w procesie indukcji wstecznej przy
uwzglednieniu warunku rynkowego (osiggniecie ceny
minimalnej) oraz mozliwosci wczesniejszego wykonania opgji
zgodnie z warunkami Programu (w oparciu o przyjete zatozenia
w zakresie oczekiwanej przez osoby uprawnione minimalnej
stopy zwrotu z warrantow).

Catkowity koszt Programu na poszczegdlne dni bilansowe byt
szacowany w oparciu o najbardziej aktualne wyceny wartosci
godziwej warrantéw oraz prawdopodobienstwo utraty przez
uczestnikdédw Programu uprawnienia do warrantow. Koszty
Programu rozliczane byly w czasie od dnia przyznania uprawnien
lub od dnia rozpoczecia $wiadczenia pracy w zamian za te
Swiadczenia proporcjonalnie do okresu nabywania uprawnien
dla poszczegodlnych transzy warrantow.

Kwota ujeta kumulatywnie w kosztach oraz w kapitale do dnia

31 grudnia 2022 r. wynosi 733 tys. zt i ulegta zwiekszeniu

0 2 tys. zt w stosunku do skumulowanej kwoty ujetej do dnia
31 grudnia 2021 r,, gdzie wynosita 731 tys. zt. Zwiekszenie
kosztoéw o 2 tys. zt powiekszyto koszty wynagrodzen oraz
pozostate kapitaty zapasowe. Kwota wyceny programu wykazana

w kapitatach z uwagi na zrealizowanie czesci programu.

Okres realizacji programu motywacyjnego, o ktbrym mowa powyzej
zakonczyt sie i zadne emisje w jego ramach nie beda przeprowadzane.

d) Struktura akcjonariatu

Na dzier 31 grudnia 2022 r. struktura akcjonariatu Mabion S.A.
byta nastepujaca:

Akcjonariusz Siedziba Liczba akgji :fl?:pzi:;a;ll; % p;::)as%i;‘y':h
Twiti Investments, Ltd. Nikozja, Cypr 2674617 16,55% 18,44%
Maciej Wieczorek poprzez: * 1717 485 10,63% 12,47%
Glatton Sp. z o.o. tomianki, Polska 1097 135 6,79% 6,19%
Celon Pharma S.A. tomianki, Polska 620 350 3,84% 6,28%
Polfarmex S.A. Kutno, Polska 1474 346 9,12% 11,04%
Pozostali 10 295 878 63,70% 58,06%

Razem 16 162 326 100% 100%

* Pan Maciej Wieczorek posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym Glatton Sp. z o. 0. i posrednio, poprzez Glatton Sp. z 0.0., 58,84% w kapitale zaktadowym Celon Pharma

S.A. oraz 68,19% w ogolnej liczbie gtoséw w Celon Pharma S.A.
Akcjonariusze posiadajacy udziat powyzej 5% zostali wyszczegdlnieni oddzielnie.
21. Przychody przysztych okresow

a) Przychody przysztych okreséw z tytutu

w tys. ztotych

31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.

Dotacje do rzeczowych aktywdw trwatych
Dotacje do kosztéw prac badawczo-rozwojowych

Przychody przysztych okreséw (dtugo i krétkoterminowe)

6 503 7651
24 897 25314
31400 32965

YIABION
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Spotka w przesztosci finansowata cze$¢ swojej dziatalnosci
operacyjnej dotacjami z Europejskiego Funduszu Rozwoju

Regionalnego administrowanego przez nastepujace instytucje

rzadowe w Polsce: £édzka Agencja Rozwoju

(LARR), Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP) oraz

Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR).

Regionalnego

Byly to trzy projekty finansowania prac badawczo-rozwojowych
i/lub wdrozenia leku MabionCD20, technologii produkgji
analogéw hormonu ludzkiej insuliny (technologia ,double
cutting ,) oraz leku MabionHER2, ktére zostaty zakohczone.

Projekty te sg opisane bardziej szczegbétowo w tabeli ponizej.

Razem kwota Razem kwota Razem kwota
Nazwa dotacii dotacji dotacji
Nazwa / opis projektu programu - otrzymanej oczekiwanej Okres i status projektu
dotadji p"{ma"}e’ do31.12.2022  do zakoficzenia
(w tys. i) (w tys. zt) projektu (w tys.
Rozwdj i skalowanie innowacyjnego
procesu wytwarzania terapeutycznego, Program 1 listopada 2016 r.
rekombinowanego przeciwciata Operacyjny —29 grudnia 2020 r.
monoklonalnego, w celu umozliwienia Inteligentny
przemystowego wdrozenia pierwszego Rozwdj 2014 26948 24 837 0 Status:
polskiego leku biotechnologicznego — 2020 "Szybka Projekt zakoriczony
do terapii onkologicznych oraz Sciezka” w trakcie trwatosci
autoimmunologicznych (MabionCD20).
Rozwdj leku biotechnologicznego poprzez Program 1 sierpnia 2017 r.
opracowanie innowacyjnego przeciwciata Operacyjny N 25%2 2022 ¢ ’
monoklonalnego podklasy IgG1 o obnizonej Inteligentny T ’
zawartosci niekorzystnych glikoform Rozwdj 2014 28 354 3912 0 Status:
wzgledem leku referencyjnego — 2020, program Proiekt zak n n
— skierowanego przeciwko EGFR. Projekt sektorowy ?ek .zato c'zo, y
dotyczy prac badawczo-rozwojowych. InnoNeuroPharm W trakcle trwatosct
Rozbudowa Centrum Badawczo-
Rozwojowego Mabion S.A. — badania nad
nowa generacja lekéw. Celem projektu jest
rozwdj zaplecza badawczo-rozwojowego Program 20 stycznia 2018 .
Spoiki poprzez przygotowanie niezbednej Operacyjny — 26 listopada 2022 .
infrastruktury: budynku Centrum Badawczo- Inteligentny 63 247 0 0
Rozwojowego oraz zakupu aparatury Rozwdj 2014 Status:
badawczej, stuzacej prowadzeniu badan nad —-2020 Projekt zakoiczony
innowacyjnymi lekami (najnowsza generacja
lekdw biotechnologicznych, przeciwciat
monoklonalnych).
RS?C')Z’;::TTV 01.07.2021
Wzrost konkurencyjnosci Mabion S.A. poprzez Operacyjny 306 0 0 30.06.2023
wdrozenie innowacji procesowej Wojewddztwa Status:
todzkiego na Projekt zako;'iczon
lata 2014-2020 g Y
Opracowanie panelu metod analitycznych
do charakterystyki immunogennosci
w badaniu klinicznym skierowanym do
pacjentow cierpiacych na reumatoidalne Regionalny 18.09.2021
zapalenie stawow z wykorzystaniem Program 31122023t
rituximabu jako substancji lecznicze;j. Operacyjny 2080 0 2080 o ’
Wojewddztwa Status:
Development of an analytical methods todzkiego na Projekt w toku

panel for the characterization
of immunogenicity in a clinical trial aimed
at patients suffering from rheumatoid
arthritis using rituximab as a drug substance”

lata 2014-2020

* uwzglednia zwrot dotacji w 2020 r. ze wzgledu na korekty finansowe
** projekt jest na etapie weryfikacji wniosku o ptatnos¢ koncowa
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W stosunku do otrzymanych dotacji Spdtka spetnita okreslone
warunki wynikajace z podpisanych uméw o dofinansowanie,
zrealizowata zakres projektu, poniosta naktady na okreslone cele
i osiggneta zatozone rezultaty. Poniesione wydatki podlegaja
weryfikacji przez ww. instytucje — Spotka ma obowiazek
spetnienia kryteriéw trwatosci przez trzy lata od zakonczenia
projektu, podczas ktérych ma kontynuowac dotowana dziatalnosé¢
bez znaczacych zmian i w pierwotnych granicach geograficznych.

Dotacje wykazuje sie, gdy Spdtka ma wystarczajaca pewnosé, ze
bedzie w stanie spetni¢ warunki korzystania z dotadji i ze je otrzyma.

W 2021 r. zostata przez Spotke zawarta nowa umowa o dotacje
dotyczaca projektu pn. ,Wzrost konkurencyjnosci Mabion S.A.
poprzez wdrozenie innowacji procesowej” w ramach
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa tddzkiego
na lata 2014-2020. Zgodnie z umowa warto$¢ dofinansowania
miata wynies¢ 396 tys. zt. Zobowiazania Spotki, wynikajace

z zawartej umowy z firma Novavax oraz dodatkowych zlecen,

wptynety na konieczno$¢ zmiany harmonogramu realizacji
projektu. W zwigzku z tym Spotka wystapita z wnioskiem

o wydtuzenie okresu realizacji projektu. W czerwcu 2022 roku
Spétka otrzymata zgode na wydtuzenie realizacji projektu do dnia
30 czerwca 2023 roku (pierwotny termin realizacji projektu to
listopad 2022 r)). We wrzesniu 2022 roku sfinalizowano podpisanie
aneksu w przedmiotowym zakresie. Pomimo wprowadzenia
przedmiotowej zmiany w grudniu 2022 roku Spoétka podjeta
decyzje o rozwigzaniu umowy o dofinansowanie w zwiazku ze
zmiang celow Spoiki, ktére przetozyly sie na brak mozliwosci
osiggniecia celu projektu, a takze istotnym wzrostem cen
spowodowanym m.in. inflacjg i wzrostem kurséw walut, co by
skutkowato koniecznoscig poniesienia dodatkowych wyzszych
naktadoéw finansowych. Umowa ulegta rozwigzaniu w dniu

19 stycznia 2023 roku (zdarzenie pod dniu bilansowym).

W tabeli ponizej przedstawiono zmiany stanu dotacji w latach
objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym:

Dotacje Dotacje na prace
w tys. ztotych do rzeczowych badawczo Razem dotacje
aktywow trwatych -rozwojowe

Na dzien 31 grudnia 2020 r. 8 886 26 373 35259
Wptywy - 897 897
Zwrot - - -
Ujete w wyniku finansowym (1259) (1932) (3191)

Na dzien 31 grudnia 2021 r. 7 627 25338 32 965
Wplywy - 1540 1540
Zwrot (337) - (337)
Ujete w wyniku finansowym (788) (1981) (2 769)

Na dzien 31 grudnia 2022 r. 6502 24 897 31400

Srodki trwate, na ktére uzyskano dotacje, zostaty oddane

do uzytkowania w 2015 r. i w tym terminie rozpoczeto ich
amortyzacje. Odnosna czesé przychodow przysztych okreséw
(dotacji) zostata réwniez ujeta w wyniku finansowym, jako
pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw
umorzeniowych tych aktywow (1 125 tys. zt w 2022 r. i 1 259 tys. zk
w 2021 r. — patrz rowniez nota 11).

W roku 2022 Spotka otrzymata ptatnosé dotacji do kosztow prac
badawczo-rozwojowych w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2021 — dotacja do projektu Mabion
CD20 w kwocie 1 049 tys. zt oraz druga dotacja do programu
sektorowego InnoNeuroPharm w wysokosci 490 tys. zt.

W dniu 24 lutego 2022 r. Zarzad Mabion S.A. podjat decyzje

o rezygnadji z dalszej realizacji projektu badawczego dotyczacego
rozwoju leku MabionEGFR pn. ,Rozwdj leku biotechnologicznego
poprzez opracowanie innowacyjnego przeciwciata monoklonalnego
podklasy IgG1 o obnizonej zawartosci niekorzystnych glikoform
wzgledem leku referencyjnego — skierowanego przeciwko EGFR”
w ramach programu sektorowego: InnoNeuroPharm
finansowanego ze srodkéw POIR 2014-2020 z uwagi na fakt, iz

w ocenie Zarzadu dalsza jego realizacja nie jest uzasadniona.
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W zwigzku z powyzszym ztozono do NCBR wniosek korhcowy

o ptatnos¢ oraz informacje kofcows z realizacji Projektu.

W dniu 7 pazdziernika 2022 r. otrzymano informacje od NCBR

0 uznaniu projektu za zrealizowany pod wzgledem merytorycznym
i finansowym. Tym samym rozpoczat sie jego trzyletni okres
trwatosci, ktéry konczy sie w pazdzierniku 2025 r. Ostateczna
warto$¢ otrzymanego dofinansowania opiewa na kwote 3 913 tys. zt.

W maju 2022 r. Spotka otrzymata informacje o akceptacji Raportu
koncowego i koncowego wniosku o ptatnos$¢ w ramach projektu
pn. ,Rozwdj i skalowanie innowacyjnego procesu wytwarzania
terapeutycznego, rekombinowanego przeciwciata monoklonalnego,
w celu umozliwienia przemystowego wdrozenia pierwszego
polskiego leku biotechnologicznego do terapii onkologicznych
oraz autoimmunologicznych”. Ostateczna warto$¢ otrzymanego
przez Spétke dofinansowania opiewata na kwote 24 897 tys. zt,

a Projekt rozpoczat trzyletni okres trwatosci.

Z uwagi na potencjalne ryzyko zwigzane z przyznanym
dofinansowaniem (nota 28 niniejszego sprawozdania) Spotka
do tej pory nie rozpoznata przychodu z tytutu przyznanego
dofinansowania do tego Projektu.
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W dniu 26 pazdziernika 2022 roku Zarzad Spétki podjat decyzje
o wypowiedzeniu umowy o dofinansowanie projektu ,Rozbudowa
Centrum Badawczo-Rozwojowego Mabion S.A. — badania
nad nowa generacja lekow”, zawartej w czerwcu 2018 roku
w ramach Dziatania 2.1 Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R
przedsiebiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj
2014 - 2020, wspoitfinansowanego ze srodkéw Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Wypowiedzenie umowy zwigzane byto z rozwazang przez Spotke
zmiang zakresu planowanej inwestycji oraz brakiem mozliwosci
realizacji projektu na warunkach i w terminie przewidzianym

w Umowie o dofinansowanie. Zgodnie z Umowa catkowity koszt
realizacji projektu zostat okreslony w 2018 roku na ok. 173 000 tys. 4,

a wartos¢ dofinansowania wynosita ok. 63 000 tys. zt, z czego

do dnia podjecia decyzji o wypowiedzeniu Umowy Spdtka
wykorzystata ptatnosci w tacznej wysokosci ok. 300 tys. zt. Spétka
dokonata juz sptaty ww. zobowigzania. Umowa

o dofinansowanie ulegta rozwigzaniu z dniem 26 listopada 2022
roku.

b) Przychody przysztych okreséw pozostate

W pozycji tej Spotka ujeta nieodplatnie otrzymana zamrazarke

o wartosci 78 tys. zt. Rozpoznanie przychodu bedzie nastepowato
rownolegle do amortyzacji zamrazarki. Warto$¢ przychodu
pozostata do rozpoznania w nastepnych okresach na dzien

31 grudnia 2022 r. wynosita 68 tys. zt.

22. Zobowiazania z tytutu kontraktow z klientami

w tys. ztotych

31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.

Zobowiazania z tytutu realizacji umowy
Przedpfaty z tytutu leasingu

Razem

49 684 46 110
1105 955
50 789 47 065

Zobowigzania z tytutu realizacji uméw z klientami obejmuja
ptatnosci otrzymane od Novavax w zawigzku z umowa

na produkcje substancji czynnej (dalsze informacje w Nocie 7).
Poczatkowe ptatnosci otrzymane od Novavax przed rozpoczeciem
produkgji, zwigzane sa z pokryciem kosztéw dostosowania
zaktadu produkcyjnego Spétki do potrzeb zleceniodawcy, w tym
transferu technologii i wyprodukowania testowych partii
substancji czynnej. Poza leasingiem, w umowie tej wyodrebniono
jeden nie-leasingowy obowigzek Swiadczenia, ktdérym jest
wykonywania ustugi produkcyjnej substancji czynnej;

dostosowanie zaktadu nie stanowi odrebnego obowiazku
$wiadczenia. Przychody z tytutu ww. ptatnosci ujmowane sg
przez Spétke w czasie, w okresie realizacji umowy. Zakupione
na cele realizagji kontraktu surowce stanowig koszt realizacji
kontraktu w momencie ich zakupu. Zgodnie z polityka
rachunkowosci przedstawiona w niniejszym sprawozdaniu,
surowce te w momencie zakupu przez Mabion, ujmowane jako
koszty sprzedazy i jednoczesnie ujmowany jest przychod

w kwocie rownej kosztom nabycia surowca, tym samym Spodtka
nie rozpoznaje marzy zysku.

23. Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybuc;ji

W tabeli ponizej przedstawiono wykaz wszystkich podpisanych umoéw o wspdtprace wraz z kwotami otrzymanych zaliczek i docelowymi

rynkami zbytu objetymi poszczegdlnymi umowami:

Partner Rynek 31 grudnia 2022 r 31 grudnia 2021 r.
Ukraina, Armenia, Azerbejdzan, Biatorus, Gruzja, Kazachstan, Kirgistan,
FARMAK Motdawia, Tadzykistan, Turkmenistan, Uzbekistan 1172 1150
ONKO Turcja 516 506
Sothema Laboratories  Maroko, Algieria, Tunezja 108 106
Lyfis Islandia 28 28
Razem 1824 1790

Zaliczki otrzymane przez Spotke podlegaja zwrotowi w przypadku
wystapienia zdarzenia bedacego poza kontrolg Spotki

(tj. nieukonczenia badan klinicznych prowadzonych w ramach
prac rozwojowych nad lekiem i/lub niewydania pozwolenia

na dopuszczenie do obrotu na okreslonym rynku przez organ
regulacyjny), a zatem zostaty sklasyfikowane jako zobowigzania

finansowe. Poniewaz moment wystapienia badz niewystapienia
ww. zdarzenia réwniez jest poza kontrolg Spotki, zobowigzanie
jest wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty na zadanie

i zaklasyfikowane do zobowigzan krétkoterminowych. Na dzien
publikacji sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi
umowami zaprezentowane zaliczki nie staty sie wymagalne.
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24. Kredyty i pozyczki

Struktura kredytow i pozyczek jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

w tys. ztotych

31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.

Kredyty i pozyczki
Pozyczki zabezpieczone na aktywach

Razem kredyty i pozyczki

- 15 000
513 452
513 15 452

a) Kredyty bankowe

W dniu 24 pazdziernika 2019 r. Spétka zawarta z Europejskim
Bankiem Inwestycyjnym (EBI) umowe o niezabezpieczony kredyt
na finansowanie realizagji projektéw inwestycyjnych i badawczo-
rozwojowych, w tym rozbudowe infrastruktury badawczo-
rozwojowej oraz mocy wytworczych Spotki na okres maksymalnie
5 lat od daty uruchomienia poszczegdlnych transz. Kwota
udzielonego Kredytu wynosita 30 000 tys. EUR i mogta by¢
wyptacana w trzech transzach po spetnieniu okreslonych
warunkéw, ktorymi byty miedzy innymi realizowane kamienie
milowe w zakresie rejestragji i komercjalizacji MabionCD20.
Okres dostepnosci Kredytu wynosit 36 miesiecy od daty zawarcia
Umowy Finansowania.

W dniu 29 listopada 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki podjeto Uchwate nr 3/X1/2019 w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje 402 835 akgji
zwyktych na okaziciela serii T o wartosci nominalnej 0,10 z,

0 tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 40 283,50 zt.
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego dokonane
zostato w celu przyznania praw do objecia akcji serii T
Europejskiemu Bankowi Inwestycyjnemu w zwiazku

z podpisaniem w dniu 24 pazdziernika 2019 r. umowy o kredyt
na wartos¢ 30 000 tys. EUR.

W wyniku uptywu 36 miesiecznego okresu dostepnosci i braku

wykorzystania finansowania, po dniu bilansowym umowa wygasta.

Do wygasniecia umowy oraz na dzier 31 grudnia 2022 r. Spotka
nie wykorzystata zadnej transzy kredytu z EBI i jej zadtuzenie
z tego tytutu wynosito O (zero) zt.

Spotka na dzien bilansowy réwniez nie wyemitowata warrantéw
subskrypcyjnych zwigzanych z realizacja przedmiotowej umowy.
Emisja warrantow subskrypcyjnych mogta, zgodnie z uchwatg
Walnego Zgromadzenia Spétki, nastapic nie pdzniej anizeli

w dniu 30 czerwca 2020 r.

W dniu 6 lutego 2023 . (zdarzenie po dniu bilansowym) Spétka
zawarta z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (EBOR)
umowe kredytu dtugoterminowego na kwote 15 min USD.
Celem kredytu ma by¢ w szczegdlnosci sfinansowanie rozbudowy
i modernizacji obecnego zaktadu Spotki, zlokalizowanego

w Konstantynowie t6dzkim. Wyptata kredytu nastapi,

po spetnieniu okreslonych w Umowie Kredytu standardowych
warunkoéw zawieszajacych, na wniosek Spotki jednorazowo

w catosci lub w kwotach nie nizszych niz 5 min USD. Wypfata
kredytu nastapi nie pozniej niz w ciggu dziewieciu miesiecy

YIABION

od daty zawarcia umowy kredytu, przy czym pierwsza wyptata
kredytu nie moze nastapi¢ pdzniej niz w ciggu szesciu miesiecy
od daty zawarcia umowy kredytu.

Kredyt bedzie oprocentowany wedtug zmiennej stopy
procentowej, na ktora sktada sie podstawa oprocentowania,
tj. sktadana SOFR (Stopa Zabezpieczonego Finansowania
Overnight, ang.: Secured Overnight Financing Rate), powiekszona

0 marze. Sptata kredytu nastapi w czterech ratach o réznej
wysokosci w dniach 30 wrzednia 2023 1, 31 grudnia 2023 r, 31 marca
2024 r.i 30 czerwca 2024 r,, zgodnie z harmonogramem
okreslonym w umowie kredytu.

Wierzytelnosci EBOR z tytutu Umowy Kredytu zostang
zabezpieczone na rzecz EBOR poprzez:

> ustanowienie hipoteki umownej na nieruchomosci Spétki,
potozonej w Konstantynowie tédzkim

> ustanowienie zastawu rejestrowego na okreslonych aktywach
Spéitki zwigzanych z projektem CDMO

> ustanowienie zastawdw rejestrowych na rachunkach
bankowych Spo&tki

> cesje praw i zastaw na wierzytelnosciach z Umowy z Novavax

> cesje praw z umdw ubezpieczenia okreslonych aktywow
Spotki

> zZtozenie przez Spétke oswiadczenia o poddaniu sie egzekugji
w formie aktu notarialnego.

Umowa kredytu przewiduje okreslone postanowienia
naktadajace na Spotke ograniczenia, takie m.in. jak:

> wypowiedzenie lub zmiany warunkéw umowy z Novava,
wskutek ktérych wptywy finansowe Spotki ulegna
zZmniejszeniu

> rozporzadzania istotnymi sktadnikami aktywéw Spoiki oraz
ich obciagzania

> zaciggania okreslonych zobowiazan finansowych powyzej
uzgodnionych kwot, w tym ponoszenia lub zobowigzania sie
do poniesienia naktaddw inwestycyjnych w wysokosci
przekraczajacej 5 min zt w danym roku finansowym na cele
zwigzane z projektem CDMO.

Umowa kredytu uwzglednia uprawnienie EBOR do udzielenia
Spétce pisemnego zwolnienia z obowiazku przestrzegania
ograniczen natozonych na Spétke na podstawie umowy kredytu.
Realizacja prawa, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim podlega
wytacznemu uznaniu EBOR. Umowa kredytu zawiera kowenanty
finansowe w zakresie ograniczen zwigzanych z wyptata dywidendy
powyzej okreslonego w umowie kredytu poziomu wskaznika
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DSCR (wskaznika pokrycia obstugi dtugu, ang.: Debt Service
Coverage Ratio). Naruszenie zobowiagzan Spotki wskazanych

w umowie kredytu bedzie upowaznia¢ EBOR do wypowiedzenia
umowy kredytu oraz zadania natychmiastowej sptaty kredytu
wraz z umownymi odsetkami za zwtoke i innymi naleznymi
kosztami lub opfatami.

Na podstawie umowy kredytu Spétka zobowiazata sie do realizagji
planu dziatan w sferze spotecznej oraz ochrony srodowiska
(ang.: Environmental and Social Action Plan) w celu realizagji
dziatan z obszaru ESG (ang.: Environmental, Social and Corporate
Governance) zgodnie z wymogami dziatalnosci stosowanymi
przez EBOR (EBRD Performance Requirements 1-8 and 10 dated
April 2019), jak réwniez prowadzenia dziatalnosci zgodnie

z wytycznymi antykorupcyjnymi EBOR.

b) Pozyczki od akcjonariuszy
i podmiotéw powiazanych

W dniu 15 lipca 2021 r. Spotka zawarta z Glatton Sp. z 0. o,,
umowe pozyczki w kwocie 15 000 tys. zt (,Pozyczka”), w celu
refinansowania kredytu rewolwingowego udzielonego Spétce
w 2018 r. przez Santander Bank Polska S.A. (odpowiednio
.Kredyt" i ,Bank”). Pozyczka byta dodatkowym finansowaniem,
niewchodzacym w sktad finansowania zadeklarowanego w dniu
16 marca 2021 r. przez gtéwnych akcjonariuszy Spotki. Zgodnie
z zawarta umowa pozyczki, Spétka zobowigzana byta do sptaty
Pozyczki w terminie do dnia 31 grudnia 2021 r,, przy czym
strony dopuszczaty mozliwos$¢ wydtuzenia ww. terminu.
Oprocentowanie Pozyczki zostato uzgodnione na warunkach
rynkowych jako oprocentowanie zmienne oparte na stawce
WIBOR 3M powiekszonej o marze. Zabezpieczenie sptaty
Pozyczki stanowity: hipoteka na nieruchomosci potozonej

w Konstantynowie £6dzkim do wysokosci 45 000 tys. zt na pierwszym
miejscu z prawem pierwszenstwa wobec innych ewentualnych
wierzycieli hipotecznych oraz o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekugji w formie aktu notarialnego. Z zastrzezeniem hipoteki,
o ktorej mowa powyzej, nominalna warto$¢ zabezpieczenia

na rzecz Pozyczkodawcy, miata by¢ tgcznie réwna lub wyzsza co
najmniej 150% kwoty Pozyczki.

W dniu 10 grudnia 2020 r. strony zawarty aneks do umowy,
zgodnie z ktérym termin sptaty Pozyczki zostat przedtuzony
do dnia 31 grudnia 2021 r. W dniu 17 grudnia 2021 r. strony
zawarly kolejny aneks do ww. umowy, zgodnie z ktdrym termin
sptaty Pozyczki zostat przedtuzony do dnia 12 lipca 2022 r.

W dniu 12 lipca 2022 r. strony zawarty Aneks nr 3 do umowy
Pozyczki, zgodnie z ktérym ustalono, ze Pozyczka zostanie
sptacona w dwoch transzach: pierwsza transza w kwocie 5 000 tys. zt
zostata sptacona w dniu 28 wrzesnia 2022 r, natomiast druga
transza w kwocie 10 000 tys. zt zostata sptacona 2 listopada 2022 roku.
Pozostate warunki Pozyczki nie ulegty zmianie. Tym samym
na dzieh publikacji sprawozdania pozyczka zostata sptacona
w catosci wraz z naleznymi odsetkami i na dzien 31.12.2022 roku
wartos¢ zobowigzania z tego tytutu wynosita O (zero) zt.

o) Pozyczki zabezpieczone na aktywach

Spditka jest strong uméw leasingu zwrotnego na sfinansowanie
zakupow sprzetu laboratoryjnego, ktére sa traktowane jako
pozyczki ze wzgledu na fakt, ze zakupy sprzetu sfinansowanego
w ten sposob byly w pierwszej kolejnosci w petni optacone przez
Spotke, a umowy leasingu zawieraja nieodwotalne oferty odkupu
sprzetu stanowigcego przedmiot umowy na zakonczenie okresu
leasingu. Te umowy zostaty zawarte na okres od 4 do 5 lat i sa
zabezpieczone wekslami in blanco. Leasingodawca ma prawo
wypei¢ weksel do kwoty stanowigcej rownowartos¢ wszystkich
wymagalnych, lecz niezaptaconych naleznosci przystugujacych
leasingodawcy z tytutu danej umowy leasingu, w szczegdlnosci
naleznosci z tytutu optat leasingowych, odszkodowan, kar
umownych lub zwrotu kosztow, tacznie z naleznymi odsetkami,
na wypadek, gdyby Spdtka nie uregulowata ktérejkolwiek z tych
naleznosci w dacie jej wymagalnosci.

W 2022 r. Spotka zawarta jedna nowg umowe pozyczki
zabezpieczona na aktywach w kwocie 525 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. faczna wartosé niesptaconych
pozyczek zabezpieczonych na aktywach wynosi 513 tys. zt.
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25. Zadluzenie

Ponizsza tabela przedstawia analize zmian zadtuzenia w kazdym z przedstawionych okreséw:

w tys. ztotych Kredyty bankowe Pozyczki zf;tl:ﬁ:vlizzzmgu zaﬁ?jggl;ie
Stan na 01.01.2021 r. - 31380 5301 36 681
Wplywy z tytutu otrzymanego finansowania - 3500 - 3500
Sptaty zadtuzenia - (19 358) (2 400) (21 758)
Odsetki zaptacone - (1197) (269) (1 466)
Zawarcie umow leasingu - - 720 720
Zawarcie umow pozyczek - 319 - 319
Odsetki zarachowane - 808 269 1077
Réznice kursowe naliczone - - - -
Wycena przysztych ptatnosci leasingowych - - - -

Stan na 31.12.2021 r. - 15 452 3 621 19073
Wptywy z tytutu otrzymanego finansowania - - - -
Sptaty zadtuzenia - (15 464) (2 243) (17 707)
Odsetki zaptacone - (1203) (491) (1 694)
Zawarcie umow leasingu - - 3972 3972
Zawarcie umow pozyczek - 525 - 525
Odsetki zarachowane - 1203 491 1694
Roznice kursowe naliczone - - - -
Wycena przysztych ptatnosci leasingowych - - 282 282

Stan na 31.12.2022 r. - 513 5632 6 145

26. Leasingi

Spotka jest uzytkownikiem sprzetu laboratoryjnego i samochodow
w ramach umoéw leasingu.

W dniu 17 grudnia 2019 r. Spotka zawarta umowe najmu powierzchni
biurowej w todzi na lata od 2020 do 2023 i z tego tytutu rozpoznata
leasing na dzier 31 grudnia 2019 . W dniu 2 sierpnia 2022 r. Spotka
podpisata aneks do wspomnianej umowy najmu, ktéry wydtuza
wazno$¢ umowy do konca 2027 .

Umowy leasingu zawierane przez Spotke przewidujg 3 do 5 letni okres
leasingu. Zabezpieczeniem tych umoéw leasingu sa weksle in blanco.
Leasingodawca ma prawo wypetni¢ weksel do kwoty stanowiacej
rownowartos¢ wszystkich wymagalnych, lecz niezaptaconych naleznosci
przystugujacych leasingodawcy z tytutu danej umowy leasingu,

w szczegolnosci naleznosci z tytutu optat leasingowych, odszkodowan,
kar umownych lub zwrotu kosztéw, tacznie z naleznymi odsetkami,

na wypadek, gdyby Spétka nie uregulowata ktérejkolwiek z tych
naleznosci w dacie jej wymagalnosci.

Zmiany w stopie procentowej stanowigcej element kalkulacji wysokosci
raty leasingowej s3 przyczyng zmian w wysokosci rat leasingowych.

YIABION

Wszystkie umowy leasingu zawierajg opcje wykupu przedmiotu
leasingu po zakonczeniu okresu leasingu.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym, Spotka
zawarta kilka nowych umoéw leasingu, w efekcie ktérych rozpoznata

nowe sktadniki rzeczowych aktywdw trwatych o wartosci 3 970 tys. zt

i zobowiazanie z tytutu leasingu w wysokosci 3 970 tys. zt, w tym 1 944 tys. z
dotyczace przedtuzenia umowy najmu budynku przy ul. Fabrycznej 17
w todzi (dnia 3 sierpnia zawarto aneks do umowy przedtuzajacy jej
waznos$¢ do konca 2027 r)

Amortyzacja srodkéw trwatych w leasingu w biezacym okresie
sprawozdawczym byta rowna 1 883 tys. zt, za$ odsetki od leasingu
w wysokosci 491 tys. zt.

taczna wartos¢ bilansowa brutto przedmiotéw leasingu na dzien
31 grudnia 2022 r. wynosi 10 996 tys. zt.

W ponizszej tabeli zostaty przedstawione informacje o wysokosci
przysztych minimalnych optat leasingowych i wartosci biezacej

minimalnych optat leasingowych na 31 grudnia 2022 r.
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Amortyzacja Srodkéw trwatych w leasingu wg. grup aktywow:

w tys. ztotych

31 grudnia 2022 r.

31 grudnia 2021 r.

Grupa 1 - budynki i lokale oraz spétdzielcze prawo do lokalu uzytkowego

i spotdzielcze wrasnosciowe prawo do lokalu mieszkalnego 285 463
Grupa 4 - maszyny, urzadzenia i aparaty ogdlnego zastosowania 10 10
Grupa 5 - maszyny, urzadzenia i aparaty specjalistyczne 118 98
Grupa 7 - Srodki transportu 347 289
Grupa 8 - narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie, gdzie indziej niesklasyfikowane 823 1678
Razem amortyzacja srodkéw trwatych w leasingu 1883 2538

taczna warto$¢ bilansowa przedmiotéw leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2022 r.
i 31 grudnia 2021 r. wynosita odpowiednio: 6 255 tys. zt i 4 371 tys. zt.

Zestawienie Srodkow trwatych w leasingu w wartosci bilansowej wg. grup aktywow:

w tys. ztotych

31 grudnia 2022 r.

31 grudnia 2021 r.

Grupa 1 - budynki i lokale oraz spétdzielcze prawo do lokalu uzytkowego

i spotdzielcze whasnosciowe prawo do lokalu mieszkalnego 2286 %21
Grupa 4 - maszyny, urzadzenia i aparaty ogolnego zastosowania 36 28
Grupa 5 - maszyny, urzadzenia i aparaty specjalistyczne 334 452
Grupa 7 - Srodki transportu 1339 1088
Grupa 8 - narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie, gdzie indziej niesklasyfikowane 2 260 1876
Razem $rodki trwate w leasingu 6 255 4371

W ponizszej tabeli zostaty przedstawione informacje o wysokosci przysztych minimalnych optat leasingowych i wartosci biezacej

minimalnych optat leasingowych na 31 grudnia 2022 r. i 31 grudnia 2021 .

w tys. zlotych

31 grudnia 2022 r.

31 grudnia 2021 r.

Minimalne optaty leasingowe

W okresie do 1 roku 1922 2 056

W okresie od 1 roku do 5 lat 5026 2278
Przyszte minimalne oplaty leasingowe 6948 4334
Przyszte koszty odsetkowe (1286) (377)
Wartosc biezaca oplat leasingowych

W okresie do 1 roku 1846 1965

W okresie od 1 roku do 5 lat 3816 1992
Zobowiazanie z tyt. leasingu 5662 3957

27. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiagzania

w tys. ztotych

31 grudnia 2022 r.

31 grudnia 2021 r.

Zobowiazania handlowe 12 812 23676
Ubezpieczenia spoteczne i podatek dochodowy od wynagrodzen 1601 1862
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 1090 912
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 3665 578
Pozostate zobowigzania 209 2 607
ZFSS 34 59
Razem zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania 19 411 29 694




Zarzad Mabion S.A. Uchwata nr 11/1/2021 z dnia 28 stycznia 2021 r. podjat decyzje, iz w 2021 r. Spdtka nie tworzy Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych oraz nie wyptaca $wiadczenia urlopowego. Decyzja zostata podtrzymana na rok 2022.

Ponizszej przedstawiono tabele ruchu rezerw:

Rezerwa na

w tys. ztotych Rezerwa na niewykorzystane Rezerwa na Pozostate Razem

ustugi urlopy premie rezerwy

Na dzien 1 stycznia 2021 roku 1498 541 2301 383 4723
Zawigzanie (+) 3677 3537 2339 2 666 12219
Wykorzystanie(-)/Rozwigzanie(-) (4 983) (3 166) (4 064) (640) (12 853)

Na dzien 31 grudnia 2021, w tym 192 912 576 2 409 4089
Krétkoterminowe 192 912 576 2409 4089
Dtugoterminowe - - - - -
Zawigzanie (+) 4805 178 3148 31 8162
Wykorzystanie(-)/Rozwigzanie(-) - - (1476) (2 429) (3 905)

Na dzien 31 grudnia 2022, w tym 4997 1090 2248 1 8346
Krotkoterminowe 4997 1090 2248 11 8346
Dtugoterminowe - - - - -

> przewidywanie i identyfikowanie potencjalnych grup ryzyka,

28. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Spétka prowadzac dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa i produkeyjna
narazona jest na szereg rodzajéw ryzyka finansowego, takich jak:
ryzyko rynkowe (zwtaszcza ryzyko zmian kurséw walutowych

i ryzyko zmian przeplywédw pienieznych w wyniku zmian stop
procentowych, ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna,
prawna i polityczng), ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci, oraz
ryzyka niefinansowe: ryzyko zwigzane z rynkiem lekéw
biotechnologicznych, ryzyko zwigzane z brakiem znalezienia
zewnetrznego partnera, ktéry bedzie zainteresowany pozyskaniem
od Mabion licencji na lek Mabion CD20, czy ryzyko zwigzane

z realizacja istniejacych umow.

Zarzad Spotki w sposob ciagty prowadzi proces zarzagdzania
ryzykiem we wszystkich znaczacych obszarach dziatalnosci Spétki.
Ze wzgledu na dynamiczna sytuacje na rynku farmaceutycznym
oraz CDMO na biezgco monitoruje, dokonuje rewizji i aktualizacji
potencjalnego ryzyka poprzez:

YIABION

dogtebna analiza ryzyka w celu aktywnego zapobiegania
jego realizagji;

> ciggte monitorowanie i kontrola istniejacego ryzyka;

> unikanie ryzyka — powstrzymywanie sie od pewnych dziatan
obarczonych wysokim ryzykiem;

> podejmowanie dziatar zapobiegawczych — opracowanie
planu dziatania i odpowiednich procedur
do natychmiastowego wdrozenia w przypadku materializacji
ryzyka;

> utrzymywanie ryzyka na wczesniej wyznaczonym poziomie
lub wdrazanie planéw minimalizacji ryzyka;

> raportowanie zidentyfikowanego ryzyka i jego charakteru;

> przestrzeganie ,Dobrych praktyk spétek notowanych
na GPW".

Niniejsza nota przedstawia informacje o ekspozycji Spotki

na poszczegolne ryzyka wynikajace z posiadanych przez Spotke
instrumentow finansowych, a takze cele, polityke i procesy
stosowane w celu pomiaru ryzyka i zarzadzania nim.
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W tabeli ponizej przedstawiono instrumenty finansowe w posiadaniu Spétki oraz ich klasyfikacje wg MSSF 9:

w tys. ztotych

31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Naleznosci dtugoterminowe 220 206
Naleznosci handlowe 7746 12 461
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 53638 48 707
Razem aktywa finansowe 61604 61374
Zobowiagzania wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji 1824 1790
Zobowiazania handlowe 12812 23 676
Kredyty i pozyczki 513 15452
Razem zobowiazania finansowe 15 149 40918
Zobowiazania finansowe poza zakresem MSSF 9 - -
Zobowiazania z tytutu leasingu 5662 3957

a) Ryzyko walutowe

Czes¢ surowcdw niezbednych do produkgji substancji czynnej
nabywana jest w walucie obcej lub denominowanej na ztoty
w dniu transakgji (dolar amerykanski oraz EURO). Spotka
dodatkowo moze realizowac znaczace zakupy inwestycyjne
zwigzane z doposazeniem zaktadu, gdzie walutg umowy jest
EURO lub dolar amerykanski.

Realizacja, w szczegdlnosci sptata umowy kredytowej i koszty
obstugi finansowania z EBOR réowniez moze generowac ryzyko
walutowe, poniewaz w umowie finansowania walutag
rozliczeniowa jest dolar amerykanski.

Cze$¢ sprzetu laboratoryjnego i odczynnikdéw do prac badawczo-
rozwojowych jest kupowana przez Spétke w walutach obcych,
gtéwnie w euro i dolarach amerykanskich.

Koszty nabywanych przez Spétke ustug doradczych wyrazonych
w walutach obcych swiadczonych w kolejnych okresach
sprawozdawczych réwniez moga generowac ryzyko walutowe.

Niekorzystne zmiany kurséw wymiany walut (ostabienie sie ztotego
wzgledem walut obcych) moze wptynaé na wzrost poziomu

naktaddw inwestycyjnych Spotki oraz zwiekszy¢ biezace koszty,
co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki.

Nie mozna wykluczy¢, ze Spotka moze generowac réznice
kursowe wynikajace z wahan kurséw walut na skutek réznicy
w okresach powstawania naleznosci lub zobowigzania oraz
realizacji ptatnosci wyrazonej w walucie obcej w tym w wyniku
przewalutowania otrzymanych srodkéw na polski ztoty.

Spdtka posiada podpisany kontrakt na wytwarzanie substangji
czynnej wyrazony w dolarze amerykanskim, co powoduje
powstanie ryzyka kursowego na poziomie realizowanych
przychodoéw. Oczekuije sie, ze ryzyko zwigzane z wahaniami
kurséw walut, wynikajace z powstajacych zobowigzan bedzie
ograniczone poprzez realizacje s$wiadczonych ustug przy
zastosowaniu hedgingu naturalnego.

Spotka na biezaco analizuje poziom ryzyka walutowego

i potencjalny wptyw powyzszych zmian na wyniki okresu.
Kierownictwo Spotki obecnie nie wykorzystuje instrumentéw
zabezpieczajacych ograniczajacych wptyw zmian wynikajacych
z przejsciowych wahan kurséw walutowych na wyniki finansowe
i pozycje kapitatowa.
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W tabeli ponizej przedstawiono ekspozycje Spétki na ryzyko zmian kurséw walut obcych:

Denominowane w nastepujacych walutach obcych (po przeliczeniu na zlote)

w tys. ztotych Razem EUR usb wF:I)lf:;t:t')ie
Na dzien 31 grudnia 2021 r.
Naleznosci handlowe 12 347 (86) 12433 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 348 86 18 256 6
Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybugji (1790) (1790) - -
Zobowiazania handlowe (22 193) (21 373) (774) (46)
Ekspozycja netto — aktywa / (zobowiazania) 6712 (23 163) 29915 (40)
Na dzien 31 grudnia 2022 r.
Naleznosci handlowe 7612 - 7612 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 956 34 43910 12
Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybugji (1.824) (1.824) - -
Zobowiazania handlowe (518) (244) (85) (189)
Ekspozycja netto — aktywa / (zobowiazania) 49 226 (2 034) 51437 177)

Do obliczenia wielkosci wzrostu / spadku zysku / straty netto przyjeto zmiane kursu wymiany waluty obcej wobec ztotego o +/-5%. Analiza

nie uwzglednia rownoczesnych zmian innych zmiennych, takich jak stopy procentowe.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na dzien 31 grudnia 2022

Wptyw na wynik finansowy (w tys. z})

Grupy/Kategorie instrumentéw finansowych

usb

EUR

Pozostate waluty obce

5%

-5%

5%

-5%

5% -5%

Aktywa finansowe:

Naleznosci handlowe 381

(381)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2196

(2 196)

Zobowiazania finansowe:

Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybugji -

©n

91

Zobowigzania handlowe @

(12)

12

) 9

b) Ryzyko zmian przeptywéw pienieznych
w wyniku zmian stép procentowych

Spdtka jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych

w odniesieniu do kredytow i pozyczek o zmiennym
oprocentowaniu oraz leasingu o zmiennym oprocentowaniu.
Spétka regularnie analizuje poziom ryzyka zmian stép
procentowych w celu oszacowania wptywu okreslonych zmian

w tys. zlotych

stop procentowych na wyniki finansowe. Spotka nie posiada
instrumentéw stuzacych do ograniczania wptywu zmian stép
procentowych na przeptywy pieniezne i wyniki finansowe.

W tabeli ponizej przedstawiono ekspozycje na ryzyko zmian
przeptywow srodkdw pienieznych w wyniku zmian stop
procentowych:

31 grudnia 2022 r.

31 grudnia 2021 r.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 53638 48 707
Kredyty i pozyczki (513) (15 452)
Leasing (5 662) (3957)
Eskpozycja netto — aktywa / (zobowiazania) 47 463 29 298

YIABION



W tabeli ponizej przedstawiono analize wrazliwosci na ryzyko zmian stép procentowych, ktére zdaniem Spotki bytyby rozsadnie mozliwe na

dzien bilansowy:

w tys. ztotych 2022 2021
Wzrost/(spadek) wyniku finansowego oraz kapitatéw w wyniku:
wzrostu stopy procentowej o 100 punktéw bazowych 475 293
spadku stopy procentowej o 100 punktow bazowych (475) (293)

c) Ryzyko kredytowe kontrahentow

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko poniesienia strat finansowych
przez Spotke w wyniku niewywigzania sie przez klienta lub
dostawce bedacego strong instrumentu finansowego

z umownych zobowiazan. Ryzyko kredytowe Spétki dotyczy
gtéwnie Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na rachunkach
bankowych. W ocenie kierownictwa Spotki wystepuja istotne
koncentracje ryzyka kredytowego zwigzanego z portfelem

w tys. ztotych

naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci
stanowigcych aktywa finansowe, co spowodowane jest gtdwnie
posiadaniem przez Spétke jednego, gtdéwnego odbiorcy ustug.
Pomiar tego typu ryzyka opiera sie na analizie i biezacym
monitorowaniu ptatnosci od Novavax, a takze w razie potrzeby,
upomnienia sie o nalezna zaptate.

W tabeli ponizej przedstawiono ekspozycje na ryzyko kredytowe:

31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.

Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci handlowe
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Ekspozycja razem

220 206

7746 12 461
53638 48 707
61604 61374

W dniu 28 lutego 2023 roku kluczowy kontrahent Sp&iki firma
Novavax Inc. wyrazit watpliwosci co do swojej zdolnosci

do kontynuadji dziatalnosci. NVAX poinformowat, ze istnieje
znaczna niepewnos¢ co do spodziewanego poziomu przychoddw
w 2023 r, finansowania przez rzad USA i oczekujacego arbitrazu
z kontrahentem Gavi. Obowiazujacy kontrakt z NVAX jest
zagwarantowany do 2 kwartatu 2024 roku i bez wzgledu

na realizacje zamdwien w postaci zlecen produkcyjnych Spétka
otrzymuje ptatnosci z tytutu zagwarantowania mocy
produkcyjnych. Na dzieh publikacji sprawozdan finansowych nie
wystepuja zalegtosci z tytutu realizacji kontraktu.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty s3 deponowane w Santander
Bank Polska SA, instytugji finansowej o ratingu BBB+ Long-term
Issuer Default Rating (IDR) z perspektywa stabilng w klasyfikacji
Fitch Ratings, w Alior Bank SA, instytucji finansowej o ratingu BB
Long-term Issuer Default Rating (IDR) z perspektywa stabilng

w klasyfikacji Fitch Ratingsi w mBank SA, instytucji finansowej

o ratingu BBB- Long-term Issuer Default Rating (IDR) z perspektywa
negatywna w klasyfikacji Fitch Ratings. Spotka ma znaczaca
koncentracje ryzyka kredytowego w odniesieniu do srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw, tzn. zwykle co najmniej 80%-
90% salda jest utrzymywane w jednej instytugji finansowej.
Kierownictwo Spotki uwaza jednak, ze deponowanie srodkéw
pienieznych w bankach o stabilnym ratingu znaczaco ogranicza
ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw pienieznych i ekwiwalentow
ustalono indywidualnie dla kazdego salda dotyczacego danej
instytucji finansowej. Do oceny ryzyka kredytowego uzyto
zewnetrzne ratingi bankéw. Analiza wykazata, iz aktywa te maja

niskie ryzyko kredytowe na dzier sprawozdawczy. Spétka skorzystata
z uproszczenia dozwolonego przez standard i odpis z tytutu
utraty wartosci ustalono na podstawie 12-miesiecznych strat
kredytowych. Kalkulacja odpisu wykazata nieistotng kwote
odpisu z tytutu utraty wartosci. Catos¢ salda srodkéw pienieznych
i ekwiwalentow zaklasyfikowana jest do Stopnia 1 modelu utraty
wartosci.

d) Ryzyko ptynnosci

Spétka w 2022 roku generowata wptywy ze sprzedazy produktow
i ustug z realizacji podpisanych uméw oraz jej dziatalnos¢ byta
finansowana réwniez z dofinansowania ze Srodkéw publicznych.
Spdtka w analizowanym okresie podjefa kroki zmierzajace

do zabezpieczenia finansowania dziatalnosci inwestycyjnej w tym
rozbudowy i modernizadji istniejgcego potencjatu produkcyjnego
poprzez pozyskanie finansowania zewnetrznego. Efektem podjetych
dziatan byto podpisanie umowy na finansowanie z EBOR
zabezpieczajgce dostep do finansowania na poziomie 15 min USD.

Kierownictwo Spotki monitoruje biezace prognozy w zakresie
ptynnych aktywow i zobowigzan Spétki na podstawie przewidywanych
przeptywdw pienieznych.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z ograniczonym dostepem
do finansowania wywotanym globalng sytuacja ptynnosciowa lub
sytuacja finansowa Spétki, w tym realizacja kontraktu produkgji
na zlecenie. W dniu 28 lutego 2023 roku kluczowy kontrahent
Spotki firma Novavax Inc. wyrazit watpliwosci co do swojej
zdolnosci do kontynuagji dziatalnosci. NVAX poinformowat, ze
istnieje znaczna niepewnos¢ co do spodziewanego poziomu
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przychoddw w 2023 r, finansowania przez rzad USA i oczekujacego
arbitrazu z kontrahentem Gavi. Obowigzujacy kontrakt z NVAX
jest zagwarantowany do 2 kwartatu 2024 roku i bez wzgledu

na realizacje zamdwien w postaci zlecen produkcyjnych Spétka
otrzymuje ptatnosci z tytutu zagwarantowania mocy produkcyjnych.
Na dzien publikacji sprawozdan finansowych nie wystepuja
zalegtosci z tytutu realizagji kontraktu.

Wartos¢

Szczegdlnie nalezy mie¢ na uwadze obecna sytuacje wywotang
wysoka inflacjg oraz dziataniami wojennymi w Ukrainie i ich
wptyw na rynki kapitatowe, co moze powodowac istotne
ograniczenia w zakresie zrédet pozyskiwania finansowania,
w tym finansowania kapitatem pochodzacym z emisji akgji.

W tabeli ponizej przedstawiono niezdyskontowane kwoty
zobowigzan finansowych wedtug ich umownych terminéw
wymagalnosci:

Ponizej 6-12

w tys. ztotych bilansowa Razem 6 miesiecy miesiecy 1-2lat 2-5lat
Na dzien 31 grudnia 2021 r.
Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybugji 1790 1790 1790 - - -
Zobowiazania handlowe 23676 23677 23243 - - 434
Kredyty i pozyczki 15 452 16 072 776 15068 65 163
Leasing 3957 2775 783 539 680 773
Razem 44 875 44 314 26 592 15 607 745 1370
Na dzien 31 grudnia 2022 r.
Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji 1824 1824 1824 - - -
Zobowiazania handlowe 12812 12 811 12 270 30 247 264
Kredyty i pozyczki 513 617 93 93 186 245
Leasing 5662 6948 1042 879 1596 3431
Razem 20 811 22 200 15 229 1002 2029 3940
e) Wartosci godziwe instrumentéw finansowych f) Ryzyko zwiazane z sytuacja

wykazywane wedlug zamortyzowanego kosztu

Spotka nie ma zadnych instrumentdw finansowych wycenianych
wg wartosci godziwej. Na potrzeby ujawnienia wartosci godziwych
w odniesieniu do instrumentéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu Spotka stosuje metode oparta

na zdyskontowanych przeptywach pienieznych.

Gtowne pozycje instrumentow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu obejmuja: krétkoterminowe kredyty

i pozyczki bankowe oraz zwrotne zaliczki na poczet praw
dystrybugji, pozyczki od udziatowcow i pozyczki zabezpieczone
na aktywach.

W ocenie kierownictwa Spétki wartosci godziwe tych pozycji sa
zblizone do ich wartosci bilansowej. Powyzsza wycena wartosci
godziwej jest zaliczana do poziomu drugiego w hierarchii
wartosci godziwej (tj. dane wejsciowe inne niz kwotowane ceny,
mozliwe do zaobserwowania bezposrednio albo posrednio).
Gtowne dane wejsciowe stosowane w celu okreslenia wartosci
godziwej kredytow i pozyczek bankowych stanowi biezaca
rynkowa stopa procentowa dla podobnych instrumentow, ktéra
wynosi 9,16 %. Wartos¢ godziwa zobowigzania wynikajacego ze
zwrotnych zaliczek na poczet praw dystrybugji jest réwna ich
wartosci bilansowej, ktérg stanowi kwota ptatna na zadanie.

YIABION

makroekonomiczna, prawna i polityczna

Jednym z gtéwnych elementow wptywajacych na decyzje
przedsiebiorcow jest polskie prawo podatkowe, ktére
charakteryzuje sie czestymi zmianami i brakiem precyzyjnosci
tworzacych je przepiséw, ktdre czesto nie posiadaja jednolitej
wykfadni. Zarowno praktyka organdw skarbowych, jak

i orzecznictwo sagdowe dotyczace kwestii podatkowych oparte
na niejednoznacznych regulacjach prawnych przektadaja sie

na wzrost ryzyka dziatalnosci gospodarczej w Polsce w poréwnaniu
ze stabilniejszymi systemami podatkowymi krajéw o dojrzatych
gospodarkach. Potencjalne ryzyko dla Spétki to prawdopodobiefistwo,
iz prognozy w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
stang sie nieaktualne, a kondycja finansowa ulegnie pogorszeniu.

Regulacjami, ktérych zmiany w najwiekszym stopniu oddziatuja
na funkcjonowanie Spétki, sa w szczegdlnosci przepisy prawa
podatkowego, ustawodawstwo okreslajace funkcjonowanie
systemu ubezpieczen spotecznych i Swiadczenia opieki
zdrowotnej finansowane ze srodkéw publicznych, jak réwniez
przepisy prawa farmaceutycznego i prawa wasnosci intelektualnej.
Zmiany w tych regulacjach moga prowadzi¢ do istotnej zmiany
otoczenia prawnego Spotki oraz wptynac na jej wyniki finansowe.
Istotnym czynnikiem, ktéry moze wptynac na perspektywy
rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Spétki sa takze

48



rozbieznosci w interpretagji przepisow, obowiazujagcego w Polsce
i Unii Europejskiej porzadku prawnego. Niejednolito$¢ wyktadni
przepisow dokonywanych przez krajowe sady oraz organy
administragji publicznej, a takze przez sady wspdlnotowe moze
prowadzi¢ do skutkdéw oddziatujacych posrednio i bezposrednio
na Spotke.

Zarzad na biezgco monitoruje zmiany kluczowych z punktu
widzenia Spotki przepisdw prawa i sposobu ich interpretacji,
konsultujac sie w tym obszarze réwniez z ekspertami zewnetrznymi,
tak by z odpowiednim wyprzedzeniem adaptowac strategie
Spotki do wystepujacych zmian.

Obecna sytuacja gospodarcza na Wschodzie — w zwigzku z wojna
w Ukrainie — spowodowata, ze Zarzad szczegdlnie przyglada sie
regulacjom wprowadzanym przez Rzad RP, rzady innych panstw
UE oraz Stanéw Zjednoczonych. Przeciagajacy sie konflikt moze
skutkowac wzrostem cen np. energii, wprowadzeniem ograniczen
swobody handlu badz innych ograniczen biznesowych, w tym
zachwiac tancuch dostaw towaréw i ustug.

Spotka przeanalizowata wptyw rosyjskiej inwazji wojskowej
w Ukrainie oraz jej obecne i przyszte potencjalne skutki dla
Spotki. Zdaniem Spotki inwazja i zwigzane z nig skutki sa
zdarzeniami majacym miejsce po dniu bilansowym, ktére nie
maja wptywu na wycene i klasyfikacje aktywdw i zobowigzan

w sprawozdaniu finansowym na dzieh 31 grudnia 2022 r. Spétka
dokonata oceny potencjalnego wptyw inwazji wojskowej

i uwzglednita odpowiednie ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym, uwzgledniajac zarébwno istnienie tego zdarzenia
powstatego po dniu bilansowym, jak i ocene potencjalnego
wplywu na Spotke, w tym jej wyniki finansowe w 2022 r. i pdzniej.

g) Ryzyko zwigzane z harmonogramem prac
- NVX-CoV2373

W dniu 8 pazdziernika 2021 roku Spdtka zawarta z Novavax, umowe
w przedmiocie komercyjnej produkgji kontraktowej (Umowa
Produkcyjna, ang. Master Contract Manufacturing Agreement),
wraz ze Specyfikacjg Warunkow Zlecenia (ang. Statement of
Work), na mocy ktérych Spétka wytwarza na rzecz Novavax

na skale komercyjng w standardzie GMP antygen szczepionki
na COVID-19 pod nazwa Nuvaxovid® Strony uzgodnity zakres
oraz budzet prac zleconych Spétce w ramach produkgji serii

inzynieryjnych i komercyjnych antygenu biatkowego Nuvaxovid ®.

Nie mozna wykluczyc ryzyka, iz zaktadany harmonogram, z uwagi
na szereg czynnikéw zaréwno natury technologicznej, logistycznej
(na poziomie dostaw materiatéw i substancji niezbednych

do przeprowadzenia zaplanowanych prac), jak i tych zwigzanych
z pandemig COVID-19 czy tez obecng sytuacjg geopolityczna,
moze ulec zmianie. Z uwagi na szereg czynnikéw oddziatywujacych,
istnieje ryzyko opdznien w realizacji prac i koniecznosci przesuniecia
zaktadanego harmonogramu prac.

Spotka rozpoczeta realizacje kontraktu zgodnie z zatozonych
harmonogramem, natomiast w dniu 22 wrzesnia 2022 r. Spétka
zawarta z Novavax aneks do Umowy produkcyjnej oraz aneks

do SOW#1. Wskutek zawarcia ww. aneksow, czas trwania umowy
ulegt wydtuzeniu do konca 2026 roku, a w oparciu o ustalony

przez strony harmonogram, Spo6tka bedzie otrzymywadé
wynagrodzenie za wytworzone serie Produktu albo wynagrodzenie
za gotowos¢ do wytwarzania Produktu w oparciu o zagwarantowane
na rzecz Novavax moce produkcyjne. Zdaniem Zarzadu aneks
nie wprowadza zmian do przedmiotu Umowy, zmieniajac jedynie
mechanike kalkulacji wysokosci przychoddw.

Mimo zawartego aneksu, nie mozna wykluczy¢, iz w wyniku
realizowanych prac oraz rozmoéw z partnerem zmianie ulegna
zatozenia odnoszace sie do procesu produkcyjnego lub proceséw
mu towarzyszacych, co réwniez moze wptynac¢ na harmonogram
prac. Na zmiane planéw produkcyjnych moze mie¢ wptyw
rowniez sytuacja finansowa Novavax. O swojej sytuacji finansowej
Novavax informowat w raporcie rocznym za 2022 rok.

Wprowadzone zapisy o0 wynagrodzeniu za gotowos¢ do wytwarzania
zabezpieczaja Spotke przed utratg przychoddw, nawet jesli
zmienia sie plany produkcyjne Novavax.

Ponadto, w celu minimalizacji przedstawionych ryzyk, Zarzad
Sp&itki prowadzi biezacy monitoring prac projektowych, uczestniczy
w regularnych spotkaniach grup roboczych i uzgodnieniach

z partnerem, tak by przeciwdziataé ewentualnym opdznieniom

z mozliwym wyprzedzeniem. Spotka posiada wyspecjalizowane
zespoty zajmujace sie zamowieniami materiatéw i urzadzen
niezbednych do realizacji projektu, jak i rozlegta sie¢ dostawcédw.
Prowadzona i aktualizowana jest rowniez analiza ryzyka
projektowego (m. in. na poziomie systemu jakosci, technologicznym,
regulacyjnym, instalagji technicznej) oraz wprowadzane sg dziatania
minimalizujace potencjalne ryzyko. Powotany zespdt, dedykowany
do biezacego monitorowania i analizy ryzyka, w trybie ciaggtym
aktywnie dziata na rzecz mitygowania potencjalnych zagrozen
dla projektu.

h) Ryzyko zwigzane z przyznanym
dofinansowaniem

W ramach Projektu ,Rozwdj i skalowanie innowacyjnego procesu
wytwarzania terapeutycznego, rekombinowanego przeciwciata
monoklonalnego, w celu umozliwienia przemystowego
wdrozenia pierwszego polskiego leku biotechnologicznego

do terapii onkologicznych oraz autoimmunologicznych” Spétka
otrzymata dofinansowanie w wysokosci 24 897 tys. zt. Projekt

w maju 2022 roku rozpoczat trzyletni okres trwatosci. Spotka jest
zobligowana do konca okresu trwatosci projektu (maj 2025 roku)
osiggnac zaktadany wskaznik rezultatu tj. wdrozy¢ do wiasnej
dziatalnosci wyniki prac B+R zrealizowanych w ramach projektu
(komercyjne wytwarzanie leku MabionCD20) oraz uzyskac
przychdd z wdrozonych prac B+R (przychdd ze sprzedazy leku).
Z uwagi na szereg czynnikéw o charakterze sity wyzszej Spotka
zidentyfikowata ryzyko w zakresie wywigzania sie z wyzej
wskazanych wskaznikow i niezwtocznie rozpoczeta dialog

z NCBR. Na dzieh publikagji niniejszego raportu Spotka oczekuje
odpowiedzi na ztozony w dniu 22 marca 2023 roku wniosek

o zmiane formy wdrozenia we wtasnej dziatalnosci na mozliwosé
udzielenia licencji na korzystanie z przystugujacych Spétce praw
wiasnosci intelektualnej w dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez innego przedsiebiorce. Jest to rozwiazanie,
w ktdérym Spotka upatruje szanse na zrealizowanie wskaznika
wdrozenia wynikéw projektu oraz osiggniecie przychodu
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z wdrozenia prac B+R. Z racji tego, iz umowa o dofinansowanie takiego ryzyka, ale ocenia go na te chwile jako niskie i niemajace

przewiduje taka forme wdrozenia we wiasnej dziatalnosci wptywu na wyniki Spotki prezentowane w niniejszym
beneficjenta Spotka na dzien publikacji nie zidentyfikowata sprawozdaniu.

istotnego ryzyka w postaci odmowy NCBR na wniosek Spétki.

Z uwagi na horyzont czasowy pozostaty do uptywu okresu 29. Transakcje Y4 jednostkami powia)zanym
trwatosci, Spotka ocenia, ze realizacja wskazanej formy wdrozenia

lezy w zasiegu mozliwosci Spotki i stanowi w tej sytuacji optymalne W Spotce nie wystepuje zaden bezposredni podmiot kontrolujacy
rozwigzanie. Niemniej nalezy wskazac na wystepowanie ryzyka ani podmiot kontrolujacy najwyzszego szczebla.

braku realizacji tego scenariusza w zakresie pozyskania innego

przedsiebiorcy i udzielenia mu licencji. W przypadku braku W okresie objetym ninigjszym sprawozdaniem finansowym, Spotka
realizacji wskaznika rezultatu Spétka moze zosta¢ wezwana przez nie prowadzita sprzedazy do ani zakupéw od jednostek

NCBR do zwrotu czesci lub catosci wyptaconego dofinansowania powigzanych na warunkach odbiegajacych istotnie od warunkéw
wraz z naleznymi odsetkami. Spotka nie jest w stanie wykluczyé rynkowych.

30. Zatrudnienie

w tys. ztotych 12 miesiecy do 31 grudnia 2022 12 miesiecy do 31 grudnia 2021
Zarzad * 4 4
Dziaty produkcyjne * 194 173
Dziaty administracyjne * 38 31

Razem 236 208

* Przecietne zatrudnienie w okresie sprawozdawczym w etatach pobierajacych wynagrodzenie tj. zatrudnienie w etatach skorygowane (pomniejszone) o etaty, za ktére Spotka
nie wyptaca wynagrodzenia (np. urlop bezptatny, urlop macierzynski, inne)

31. Informacja o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spotki wyptacane lub nalezne
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 i dnia 31 grudnia 2021 roku w podziale na rodzaje ustug:

w tys. ztotych 12 miesiecy do 31 grudnia 2022 12 miesiecy do 31 grudnia 2021

Badanie rocznego sprawozdania finansowego 200 180

Inne ustugi atestacyjne, w tym przeglad
Srodrocznego sprawozdania finansowego

. . 122 83
oraz ustuga zwigzana z oceng sprawozdania
0 wynagrodzeniach
Pozostate ustugi - 31
Razem 322 294

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2022 oraz w roku 2021 podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych byta spétka
PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig Audyt sp. k.
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32. Wynagrodzenie kluczowych cztonkow kierownictwa

Ponizej przedstawiono wynagrodzenia cztonkédw kluczowego personelu kierowniczego Spétki oraz jej Rady Nadzorcze.

Spdtka w pozycji wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu prezentuje zaréwno wynagrodzenia z tytutu umdw o prace, jak i powotania.

w tys. ztotych 2022 2021
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej 467 459
Wynagrodzenie cztonkdéw Zarzadu 2 486 2503
Ptatnosci oparte na akcjach 2 15
Nagrody 29 2892
Rezerwy utworzone na nagrody 733 38

Razem wynagrodzenie krétkoterminowe 3717 5907

33. Zysk / (Strata) na jedna akcje

Podstawowy zysk/strata na jedna akcje oblicza sie jako iloraz wyniku Spotki oraz Sredniej wazonej liczby wyemitowanych akgji zwyktych
w ciggu roku, w tym akgji wyemitowanych, ale jeszcze niezarejestrowanych.

w tys. ztotych 2022 2021
Zysk netto w tys. ztotych 23192 1903
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych (w tysigcach) 16162 15 555
Podstawowy zysk na 1 akcje (w ztotych na 1 akcje) 1,43 0,12

Srednia wazona liczba akgji przyjeta do obliczenia rozwodnionego
zysku na jedna akgje jest taka sama, jak w przypadku podstawowego
zysku na jedna akcje, poniewaz nie wystepuja akcje rozwadniajace.

34. Zobowiazania warunkowe
oraz zobowigzania umowne

a) Zobowiazania umowne

Na dzier 31 grudnia 2022 r. wystepuje zobowigzanie umowne
Spotki, dotyczace nabycia rzeczowych aktywdw trwatych, wobec
IMA'S. p. A. z siedzibg we Wtoszech (IMA) wynikajace z realizacji
okreslonych warunkéw przewidzianych w umowie, na mocy
ktérej IMA zobowigzata sie do wyprodukowania dla Spétki linii
do pakowania — urzadzenia przeznaczonego na cele projektu
.Rozbudowa Centrum Badawczo-Rozwojowego Mabion S.A.

— badania nad nowa generagja lekéw,(,CBR") w ramach Dziatania 2.1
Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014 - 2020
wspoifinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego. Warto$¢ zobowigzania na dzienh
bilansowy wynosi 58 tys. EUR.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. wystepuje zobowigzanie umowne
Sp&itki, dotyczace nabycia rzeczowych aktywdw trwatych, wobec
EbeTech GmbH z siedzibag w Niemczech (EbeTech) wynikajace

z realizacji okreslonych warunkéw przewidzianych w umowie,
na mocy ktdrej EbeTech zobowiazuje sie do wyprodukowania dla
Spoiki linii do rozlewu fiolek. Wartos$¢ zobowiagzania na dzien
bilansowy wynosi 1 622 tys. EUR.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. wystepuje zobowigzanie umowne
Spdfki, dotyczace nabycia rzeczowych aktywdw trwatych, wobec
Adolf Kuhner AG z siedziba w Szwajcarii wynikajace z realizacji
okreslonych warunkéw przewidzianych w umowie, na mocy
ktérej Adolf Kuhner AG zobowiazuje sie do wyprodukowania dla
Spotki czterech bioreaktoréw o pojemnosci 2500 litréw kazdy,

z czego dwa beda stanowi¢ element drugiej linii wytwdrczej,

a dwa kolejne postuza do wymiany istniejacych bioreaktoréw

w ramach modernizacji zaktadu Spétki. Zaméwione urzadzenia
maja spetnia¢ wymagania zaréwno europejskie, jak i amerykanskie
w zakresie GMP (Dobrej Praktyki Wytwarzania). Wartos¢
zobowiazania na dzien bilansowy wynosi 1 623 tys. EUR.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. wystepowato zobowiazanie umowne
Spdiki, dotyczace nabycia prac rozwojowych, wobec Parexel
International (IRL) Limited z siedziba w Irlandii (Parexel) wynikajace
z realizacji okreslonych warunkéw przewidzianych w umowie,

na mocy ktorej Parexel zobowiazat sie do przeprowadzenia
trojramiennego, podwdjnie zaslepionego, randomizowanego
badania klinicznego. Wartos¢ zobowiazania na dzien bilansowy
wynosita 1 013 tys. EUR. Spotka podpisata aneks do umowy

z Parexel i spfacita swoje zobowigzanie w catosci w dniu 3 kwietnia
2023 roku (zdarzenie po dniu bilansowym).

b) Zobowiazania warunkowe

Spotka na dzien 31 grudnia 2022 r. nie posiada zadnych
zobowigzan warunkowych, ktore wedtug oczekiwan
kierownictwa mogtoby mie¢ istotny niekorzystny wptyw

na sytuacje finansowa, dziatalnos¢ operacyjna lub przeptywy
pieniezne Spokki.
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c) Rozliczenia z tytutu spraw sadowych

Spotka nie jest strong zadnego postepowania sgdowego,
regulacyjnego ani arbitrazowego, ktore wedtug oczekiwan
kierownictwa mogtoby miec istotny niekorzystny wptyw

na sytuacje finansowa, dziatalnos$¢ operacyjna lub przeptywy
pieniezne Spoiki.

35. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 6 lutego 2023 r. Spdtka zawarta z Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju (EBOR) umowe kredytu diugoterminowego
na kwote 15 min USD. Celem kredytu ma by¢ w szczegdlnosci
sfinansowanie rozbudowy i modernizacji obecnego zaktadu
Spéiki, zlokalizowanego w Konstantynowie £6dzkim. Wyptata
kredytu nastapi, po spetnieniu okreslonych w Umowie Kredytu
standardowych warunkéw zawieszajacych, na wniosek Spotki
jednorazowo w catosci lub w kwotach nie nizszych niz 5 min
USD. Wyptata kredytu nastagpi nie pdzniej niz w ciagu dziewieciu
miesiecy od daty zawarcia umowy kredytu, przy czym pierwsza
wyptata kredytu nie moze nastapi¢ pdzniej niz w ciggu szesciu
miesiecy od daty zawarcia umowy kredytu.

W zwigzku z zawarciem przez Emitenta z Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju umowy kredytu na kwote 15 min USD
Spétka postanowita rozwigzaé niewigzace Porozumienie w zakresie
warunkow brzegowych inwestycji Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.
(.PFR") do kwoty 40 mIn PLN, zawarte w dniu 3 marca 2021 roku.
Porozumienie zostato dotychczas zrealizowane w czesci

YIABION

dotyczacej objecia akgji Spotki do kwoty 10 min zt w ramach
emisji akgji serii U.

W dniu 9 lutego 2023 roku Spotka podpisata z Novavax kolejne
rozszerzenie zakresu ustug Umowy produkcyjnej w postaci
Specyfikacji Warunkéw Zlecenia #10 (SOW#10). Zakres SOW#10
obejmuje ustugi logistyczne, w tym transport i magazynowanie
przez Spétke materiatdéw, substancji czynnych szczepionek oraz
produktow gotowych szczepionek w uzgodnionych przez strony
odpowiednich warunkach transportu i przechowywania. Wszystkie
te ustugi beda realizowane w srodowisku GMP. Rozszerzenie
zakresu ustug wchodzi w zycie w dniu podpisania niniejszego
dokumentu i pozostaje w mocy do czasu jej petnego wykonania,
chyba, ze Strony wspdlnie zdecydujg o wczesniejszym zakonczeniu
prac w ramach niniejszego zlecenia. Warto$¢ SOW#10 bedzie
zalezna od ilosci zleconych przez Novavax ustug transportu oraz
produktéw do przechowania i okresu ich magazynowania przez
Spotke. Szacowana obecnie warto$¢ zamdwienia w pierwszym
roku wyniesie ok. 1,2 min zt, przy czym wartos¢ ta ostatecznie
moze ulec zmianie.

W dniu 6 kwietnia 2023 roku (zdarzenie po dniu bilansowym)
Spétka zawarta z Novavax Aneks nr 2 do Specyfikacji Warunkow
Zlecenia nr 1 (SOW#1) dotyczacy mozliwosci zlecania przez
Novavax wytworzenia przez Spétke uzgodnionych serii antygenu
szczepionki na COVID-19 wariant Omicron.

W dniu 18 kwietnia 2023 r. Spdtka opublikowata raport biezacy
mowiacy o przyjeciu nowej strategii na lata 2023-2027.
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Stawomir Jaros

Cztonek Zarzadu

Zarzad

Krzysztof Kaczmarczyk

Prezes Zarzadu

Grzegorz Grabowicz

Cztonek Zarzadu

Aneta Turek

Gtéwna Ksiegowa

Konstantynow todzki, dnia 18 kwietnia 2023 .

Adam Pietruszkiewicz

Cztonek Zarzadu
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KOMPLEKS NAUKOWO-PRZEMYStOWY
BIOTECHNOLOGII MEDYCZNE)

ul. gen. Mariana Langiewicza 60
95-050 Konstantynéw tédzki
Polska

Numery kontaktowe:

Recepcja: +48 42 207 78 90
Pharmacovigilance: +48 506 809 249

www.mabion.eu

CENTRUM BADAWCZO-ROZWOJOWE
BIOTECHNOLOGICZNYCH PRODUKTOW LECZNICZYCH

ul. Fabryczna 17
90-344 £6dz
Polska

Numer kontaktowy:
+48 42 290 82 10
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