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MABION S.A. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2021 r.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

w tys. zlotych, o ile nie wskazano inaczej Nota 2021 2020
Przychody z tytutu bezzwrotnych zaliczek 7 20811 -
Przychody ze sprzedazy 7 34751 -
Przychody z tytutu leasingu 7 1311 -

Przychody razem 7 56 873 -
Koszt wiasny sprzedazy 7 (20 987) -

Zysk brutto na sprzedazy 35 886 -
Koszty badan i rozwoju 8,9 (13 604) (35 726)
Koszty ogdlnego zarzadu 8 (29 980) (20 499)
Pozostate przychody operacyjne 10 1372 1760
Pozostate koszty operacyjnej 10 (3 506) (188)

Strata na dziatalnosci operacyjnej (9 832) (54 653)
Przychody finansowe 11 948 550
Koszty finansowe 11 (1371) (1 669)

Strata brutto (10 255) (55 772)
Podatek dochodowy 12 (12 158) -

ZYSK/STRATA NETTO 1903 (55 772)

Inne catkowite dochody - R

CALKOWITE DOCHODY RAZEM 1903 (55 772)

Podstawowy i rozwodniony zysk/strata na 1 akcje (w zt na 1 akcje) 25 0,12 (4,06)

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 56 stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.




MABION S.A. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2021 r.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

w tys. zlotych Nota 31 grudnia 2021 r. 31 grudnia 2020 r.
Wartosci niematerialne 13 811 1071
Rzeczowe aktywa trwate 13 88 672 65 280
Naleznosci dtugoterminowe 15 206 195
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 12 12158 -

Razem aktywa trwate 101 847 66 546
Zapasy 14 8 445 5976
Naleznosci handlowe 15 12 461 776
Pozostate naleznosci 15 6263 1865
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 6514 763
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 48 707 2395

Razem aktywa obrotowe 82390 11775

SUMA AKTYWOW 184 237 78 321

Kapitat zaktadowy 1616 1373
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 237 443 108 923
Pozostate kapitaty rezerwowe 731 696
Skumulowane straty (186 477) (188 380)

Razem kapitat wtasny 17 53313 (77 388)

Przychody przysztych okreséw z tyt. dotacji 18 32159 33988
Zobowiazania z tytutu kontraktéw z klientami 18a - 14 007
Kredyty i pozyczki 20 202 200
Zobowigzania handlowe 22 434 -
Leasing 21 1992 2943

Razem zobowiazania dlugoterminowe 34787 51138
Zwrotne zaliczki na poczet praw do dystrybucji 19 1790 44 077
Zobowiazania handlowe 22 23242 18 124
Pozostate zobowigzania 22 6019 5971
Kredyty i pozyczki 20 15250 31180
Przychody przysztych okreséw z tyt. dotacji 18 806 1271
Zobowiazania z tytutu kontraktéw z klientami 18a 46 110 1590
Przedptaty z tytutu leasingu 18a 955 -
Leasing 21 1965 2358

Razem zobowiazania krétkoterminowe 96 137 104 571

RAZEM ZOBOWIAZANIA 130 924 155 709

SUMA PASYWOW 184 237 78 321

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 56 stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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MABION S.A. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2021 r.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. ztotych Nota 2021 2020
Zysk (Strata) brutto 1903 (55 772)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 13 8 846 9829
Przychody z tytutu odsetek 11 (40) 34
Koszty odsetek 11 921 1668
Przychody z tytutu dotagji 18 (1 259) (1572)
Sprzedaz $rodkéw trwatych 10 (13) 3)
Koszty programu motywacyjnego opartego na akcjach 17 35 (36)
Wycena pfatnosci leasingu (450) -
Zmiana stanu aktywoéw i zobowigzan:
Zmiana stanu zapaséw (2 469) 2830
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci (16 083) 200
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych czynnych (17 909) 81
Zmiana stanu zobowiazan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 33087 4632
Zmiana stanu zwrotnych zaliczek na poczet praw dystrybucji (42 287) (304)
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych 2975 271
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (32 743) (38372)
Wptywy z dotagji 18 897 4217
Spfata dotacji na prace badawczo — rozwojowe - (24)
Odsetki otrzymane 40 34
Odsetki zaptacone (1104) (1094)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (32910) (35 239)
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 332 18
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 13 (31615) (3361)
Wptywy z dotagji - 338
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (31 283) (3 005)
Wplywy z emisji akgji 17 117 480 -
Koszty emisji akgji 4917) -
Wptywy z pozyczek 20, 24 3500 30036
Wptywy z kredytéw bankowych - -
Sptata pozyczek 20, 24 (3 158) (433)
Sptata kredytéw bankowych - (15 000)
Sptata czesci kapitatowej leasingu (2 400) (1934)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 110 505 12 669
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 46 312 (25 575)
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na poczatek okresu 2395 27 970
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
Stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 48 707 2395

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 56 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapi.tal Nadwyike.l
w tys. ztotych Nota zall((?:t;?\:vy wy:rli(;i,cj;\:\]l,a.ny az I:c?ip;:i;i;z'sz Plf:;i;ai;e Skur;ltt::lct);vane I?aa;ii:‘l
ale niezareje- wartosci rezerwowe wiasny
strowany nominalnej
Na dzien 31 grudnia 2019 r. 17 1372 1 108 923 732 (132 608) (21 580)
Strata netto / catkowite dochody ogdtem - - - - (55 772) (55 772)
Transakgcje z akcjonariuszami:
Emisja akgji serii S 17 1 ) - - - -
Wycena programu motywacyjnego 17 } ) . 36) . 36)
opartego na akcjach
Na dzien 31 grudnia 2020 r. 1373 0 108 923 696 (188 380) (77 388)
Zysk netto / catkowite dochody ogdtem 1903 1903
Transakcje z akcjonariuszami:
Emisja akgji serii U 17 243 133437 133680
Koszty emisji akgji serii U 17 4917) 4917)
Emisja akgji serii S 17
Wycena programu motywacyjnego 17 35 35
opartego na akcjach
Na dzien 31 grudnia 2021 r. 1616 0 237 443 731 (186 477) 53313

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 56 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Spoétka

Mabion S.A. (Mabion lub Spétka) powstata 30 maja 2007 r,,
jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Forma prawna
Spotki ulegta zmianie w dniu 29 pazdziernika 2009 r. w wyniku
przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia

w spotke akeyjnag utworzong zgodnie z prawem Rzeczpospolitej
Polskiej. Obecnie Mabion jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla todzi — Srédmieécia w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000340462. Spotce nadano numer identyfikacji
podatkowej NIP 7752561383 oraz numer identyfikacji
statystycznej REGON 100343056. Siedziba Spotki jest
Konstantynéw toédzki, ul. gen. Mariana Langiewicza 60.

Akcje Spétki sa notowane na GPW w Warszawie.

Mabion jest spotka biotechnologiczna zajmujaca sie
opracowaniem lekéw biotechnologicznych opartych

na technologii przeciwciat monoklonalnych, ktéra stanowi
obecnie fundament walki z najpowazniejszymi schorzeniami.
Rozwijane przez Spotke leki to terapie celowane, charakteryzujace
sie zdolnoscig rozpoznania czynnika powodujacego chorobe
i oddziatywania tylko na niego. W obszarze produktéw
terapeutycznych strategicznym celem Spotki jest rozwdj,
produkgcja i sprzedaz lekéw stosowanych w terapii choréb
nowotworowych, autoimmunologicznych, metabolicznych
i neurologicznych, w tym choréb rzadkich.

Najbardziej zaawansowanym projektem Spétki jest MabionCD20,
proponowany lek biopodobny wzgledem lekéw referencyjnych
MabThera/Rituxan (Roche). Spétka, oczekujac na dane kliniczne,
jest w procesie przygotowania wniosku o pozwolenie

na dopuszczenie do obrotu leku MabionCD20 w Europejskiej
Agencji Lekdw (EMA). Dostepne moce produkcyjne

w standardzie GMP (Dobrej Praktyki Wytwarzania, ang. Good
Manufacturing Practice) oraz doswiadczenie kadry w obszarze
badawczo — rozwojowym, klinicznym i regulacyjnym
umozliwiaja réwniez Spotce udziat miedzy innymi w pracach
nad rozwojem nowych, rekombinowanych szczepionek
biatkowych zwigzanych z profilaktyka infekcji COVID-19.

Rownolegtym przedmiotem dziatalnosci Spétki do rozwoju,
analityki i wytwarzania wiasnych kandydatéw na lek, jest
dziatalnos¢ kontraktowa jako CDMO (ang. Contract
Development and Manufacturing Organization). Nawigzanie
wspotpracy w 2021 r. z firma Novavax rozpoczeto istotny
rozdziat w dziatalnosci Spotki. Mabion uzupetniajgc swoj profil
jako wytworcy lekéw whasnych, w celu efektywnego
wykorzystania wolnych mocy produkcyjnych oraz posiadanych
kompetencji, zaczat oferowac ustugi rozwoju, produkgji

i analityki kontraktowej lekéw dla firm zewnetrznych.
Jednoczesnie Spoétka kontynuowata prace zwigzane

z przygotowaniem pomostowego badania klinicznego leku
MabionCD20, rozwojem wiasnych projektdw, jak i identyfikacja
dodatkowych projektow realizowanych w partnerstwie. Spotka
posiada potencjat i zasoby umozliwiajace jej prowadzenie prac
badawczo-rozwojowych oraz produkcyjnych w zakresie
rozwoju lekéw biologicznych, szczepionek oraz innowacyjnych
terapii stanowiagcych odpowiedz na pandemie COVID-19.

2. Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe Mabion S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2021 r. zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF)
na dzien sprawozdawczy.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci, ktére zostaty zastosowane
W niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty przedstawione
w nocie 4. Te same zasady byty zastosowane we wszystkich latach
obrotowych, chyba Ze zostato to wyraZnie stwierdzone inaczej.
Wplyw nowych lub zmienionych standardéw i interpretacji, ktére
zostaty wydane, ale Spotka nie zdecydowata sie na wezedniejsze
zastosowanie oraz tych, ktére obowiagzujg od 1 stycznia 2021 r,,
zostat przedstawiony w nocie 5.

Sprawozdanie finansowe Mabion S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci (dalsze informacje
odnosnie zatozen, co do zdolnosci Spétki do kontynuowania
dziatalnosci zamieszczono w nocie 3).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z zasadg kosztu historycznego.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF
wymaga zastosowania pewnych istotnych z punktu widzenia
rachunkowego oszacowan. Wymaga to réwniez od kierownictwa
dokonania subiektywnego osadu w kwestii zastosowania zasad
rachunkowosci przyjetych przez Spotke. Istotne oszacowania
ksiegowe i osady kierownictwa zostaty przedstawione w nocie 6.

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Mabion S.A.
zawiera:

> sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2021 r.

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2021 r;

> sprawozdanie z catkowitych dochodéw;

> sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym;

> sprawozdanie z przeptywow pienieznych;

> informacje dodatkowa zawierajaca opis przyjetych zasad
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.



3. Zasada kontynuacji dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki od momentu
jej powstania do trzeciego kwartatu 2021 byto prowadzenie
dziatalnosci badawczo — rozwojowej w celu opracowania
technologii produkcyjnych, analitycznych i komercyjnego
wprowadzenia na rynek produktéw leczniczych. Specyfika
dziatalnosci powodowata, ze w efekcie Spdtka ponosita straty
z dziatalnosci operacyjnej i generowata ujemne przeptywy
pieniezne z tej dziatalnosci.

Z uwagi na wyzej wymieniong charakterystyke dziatalnosci
Spotki oraz dtugoterminowa perspektywe generowania
dodatnich przeptywédw pienieznych w dniu 27 stycznia 2021,
na podstawie przeprowadzonej analizy potrzeb i szacowanych
korzysci, Zarzad Spotki przyjat dtugoterminowa strategie
finansowania dziatalnosci Spotki.

Przyjeta 27 stycznia 2021 r. strategia obejmowata oszacowane
potrzeby kapitatowe Spotki wymagane do przeprowadzenia
wszystkich dziatan, ktére w ocenie Zarzadu Spotki byty
niezbedne do ukonczenia procesu rejestracji leku MabionCD20
w EMA i rozpoczecia sprzedazy leku MabionCD20, pozwalajacej
na generowanie dodatnich operacyjnych przeptywow
pienieznych. Uzgodnienia w zakresie strategii finansowania
dziatalnosci Spoétki byty pozytywnie zaopiniowane przez Rade
Nadzorcza Spotki.

Tym samym, w 2021 r, strategia finansowania zaktadata
rownolegte realizowanie takich proceséw jak pozyskanie
inwestora strategicznego oraz dwéch emisji akcji Spotki.

W ramach jej realizacji zarzad Spétki podjat nastepujace decyzje
i realizowat nastepujace dziatania:

1) w celu efektywnego przeprowadzenia procesu pozyskania
inwestora strategicznego, Spotka podpisata umowe
z doradca finansowym Rothschild & Co. Zakres
obowiazkéw doradcy objat m.in. poszukiwanie inwestora
strategicznego, doradztwo w zakresie struktury potencjalnej
transakgji, wsparcie przy sporzadzaniu dokumentacji
transakcyjnej oraz w negocjacjach z potencjalnym
inwestorem strategicznym. Na dzien sprawozdania
finansowego proces ten jest nadal aktywnie realizowany.

2) w obszarze emisji, Zarzad podjat decyzje
o przeprowadzeniu w | kwartale 2021 r. emisji akcji Spotki
w trybie tzw. przyspieszonej budowy ksigzki popytu,
skierowanej do wskazanych przez Zarzad Spofki
uprawnionych inwestoréw bedacych akcjonariuszami
Spotki, ktorzy byli inwestorami kwalifikowanymi lub ktorzy
nabywali akcje o tacznej wartosci co najmniej 100 tys. EUR.
W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki zwotat na dzien
23 lutego 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
(NW2Z), ktore podjeto uchwate 4/11/2021 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie
nizsza niz 0,10 zt oraz nie wyzsza niz 243 055,40 zt w drodze
emisji co najmniej jednej i nie wiecej niz 2 430 554 akgji
zwyktych na okaziciela serii U o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda. Zarzad Spotki zaproponowat strukture emis;ji
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru w catosci, z jednoczesnym uwzglednieniem prawa
pierwszenstwa dla uprawnionych inwestoréw bedacych
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akcjonariuszami Spotki, ktorzy sg inwestorami
kwalifikowanymi lub nabywali akcje o tacznej wartosci co
najmniej 100 tys. EUR. Zgodnie z przyjeta uchwata cena
emisyjna akgji serii U nie mogta by¢ nizsza niz 90% Sredniej
ceny rynkowej akcji Spotki z okresu 30 dni poprzedzajgcych
proces budowania ksiegi popytu majacej na celu
pozyskanie podmiotéw obejmujacych akcje serii U. Zarzad
Spoiki po zakonczeniu w dniu 9 marca 2021 r. procesu
przyspieszonego budowania ksiegi popytu na Akcje Serii

U ustalit cene emisyjna Akgji Serii U na 55,00 zt za jedna
Akcje Nowej Emisji i ztozyt inwestorom oferty objecia
tacznie 2 430 554 Akgji Serii U. Ostatecznie Spotka zawarta
z inwestorami umowy objecia wszystkich zaoferowanych
akcji zwyktych na okaziciela serii U Spoétki. Wymagane
wktady pieniezne na pokrycie wszystkich Akgji Serii U
zostaty wniesione w catosci w kwocie ogdtem 133 680 tys. zt,
przy czym Spotka dokonata umownego potracenia catosci
wierzytelnosci wobec Glatton Sp. z 0.0. o zaptate ceny
emisyjnej Akgji Serii U z wierzytelnoscia Glatton z tytutu
umowy pozyczki zawartej ze Spdtka w dniu 12 sierpnia 2020 .
do tacznej wysokosci 5 000 tys. zt; oraz umownego
potracenia czesci wierzytelnosci wobec Twiti Investments
Limited (Twiti) o zaptate ceny emisyjnej Akgji Serii

U z wierzytelnoscia Twiti z tytutu uméw pozyczek zawartych
ze Spoétka w dniach 12 sierpnia 2020 r. oraz 5 lutego 2021 r.
do facznej wysokosci 11 200 tys. zt, przy czym pozostata
cze$¢ ceny emisyjnej Akgji Serii U obejmowanych przez
Twiti w wysokosci 5 000 tys. zt zostata optacona przez Twiti
gotdwka. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki

w drodze emisji akgji serii U zostato zarejestrowane

w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 2 kwietnia 2021 r.
dodatkowo, w obszarze emisji akgji, rbwnolegle

z przeprowadzaniem emisji akgji serii U, Spotka rozwazata
prace przygotowawcze zwigzane z opracowaniem
prospektu emisyjnego. Ostatecznie, z uwagi na pozyskanie
srodkdéw z emisji akcji w serii U oraz podpisang umowe
ramowa z firma Novavax w dniu 3 marca 2021 r, Zarzad
Spotki uznat, iz przeprowadzenie emisji na podstawie
prospektu nie byto pozadane i tym samym nie
kontynuowat prac zwigzanych z przygotowaniem emisji
akcji w oparciu o prospekt emisyjny.

Z uwagi na powyzsze, Zarzad Spotki w dniu 16 marca 2021
r. podjat decyzje o odwotaniu NWZ Spotki, ktore miato
odby¢ sie w dniu 22 marca 2021 r. i miato zdecydowac

o kolejnym podwyzszeniu kapitatu w ramach emisji akgji.
Decyzja o odwotaniu NWZ Spétki wynikata z potrzeby
weryfikacji dostepnych zrédet finansowania niezbednych
do pokrycia potrzeb finansowych, miedzy innymi

w nastepstwie zakofnczonej powodzeniem emisji akgji serii
U oraz zawarcia umowy ramowej wraz z pierwszym
zamowieniem w zakresie CDMO na ustugi kontraktowe

z Novavax w zakresie programu szczepionki na COVID-19.
Ostatecznie, jak wspomniano wyzej, Zarzad uznat, iz
przeprowadzenie emisji na podstawie prospektu nie byto
pozadane dla zapewnienia kontynuacji dziatalnosci Spétki
ani nie byto niezbedne w celu pozyskania finansowania.
Na dzien sprawozdania finansowego Zarzad nie widzi
potrzeby pozyskania kapitatu poprzez emisje akgji i tym
samym nie realizuje w tym obszarze zadnych dziatan.



Oprécz dziatan opisanych powyzej, w ramach zapewnienia
finansowania dla dziatalnosci Spotki, w dniu 3 marca 2021 .
Spétka zawarta z Polskim Funduszem Rozwoju S.A. (PFR)
porozumienie w zakresie warunkow brzegowych inwestycji
PFR do kwoty 40 000 tys. zt z przeznaczeniem

na zwiekszenie mocy produkcyjnych Spétki, w szczegdlnosci
na potrzeby potencjalnej szerszej wspdtpracy Spotki

z Novavax dotyczacej seryjnej produkgji antygenu
szczepionki na COVID-19. Intencja Spotki i PFR byta
inwestycja PFR w formie oprocentowanej trzyletniej
pozyczki (lub emisji obligacji) udzielonej Spotce

do kwoty 30 000 tys. zt oraz objecia akgji Spotki

do kwoty 10 000 tys. zt. Intencja dotyczaca objecia akgji
zostata zrealizowana w ramach emisji akgji serii

U dokonanej na podstawie uchwaty NWZ Spotki z dnia 23
lutego 2021 r. Natomiast zgodnie z porozumieniem
Inwestycja Dtuzna PFR byta warunkowana podpisaniem
przez Spétke umowy produkcyjnej z Novavax przewidujacej
okreslone przychody netto Spétki z tytutu realizacji umowy,
a dodatkowo Inwestycja Dtuzna moze zostac zrealizowana
pod warunkiem przygotowania i osiggniecia przez strony
porozumienia co do warunkéw dokumentacji transakcyjnej
oraz ustanowienia lub ztozenia wnioskéw o ustanowienie
potencjalnych zabezpieczen. Strony nie podjely jeszcze
ostatecznej decyzji w zakresie procedowania potencjalnego
finansowania dtuznego z limitem do kwoty 30 000 tys. zt.

Porozumienie z PFR, o ktérym mowa powyzej, nastapito w dniu,
kiedy Spotka zawarta z Novavax umowe ramowa, na podstawie,
ktérej Spétka przy udziale Novavax podjeta dziatania zwiazane
z transferem technologii procesu produkcyjnego antygenu
6wczesnego kandydata na szczepionke na COVID-19

o roboczej nazwie NVX-CoV2373 dotyczacg przeprowadzenia
w zaktadzie Spétki préb technicznych procesu w skali
komercyjnej. Spotka dokonata korcowego rozliczenia pierwszej
umowy potwierdzajacej skutecznos¢ transferu technologii.

W konsekwengji skutecznie przeprowadzonego procesu
transferu technologii, w dniu 8 pazdziernika 2021 r. Spétka
zawarta z Novavax umowe w przedmiocie komercyjnej
produkgji kontraktowej ,Master Contract Manufacturing
Agreement”, na mocy ktérej Spotka rozpoczeta wytwarzanie

na skale komercyjna w standardzie GMP na rzecz Novavax
antygen szczepionki na COVID-19 pod nazwa Nuvaxovid.
Umowa z Novavax ma charakter bezwarunkowy, a jej zawarcie

i rozpoczecie jej realizacji nie byto uwarunkowane procedura
rejestracyjna szczepionki Novavax na poszczegodlnych rynkach.
Umowa zostata zawarta na czas okreslony do konca 2025,

z 0pcja jej przedtuzenia. kaczna warto$¢ Umowy w okresie jej
obowigzywania, zostata oszacowana na 372 min USD tj. 1,46
mld zt wedtug kursu sredniego NBP z dnia 7 pazdziernika 2021
r. (wartos¢ Umowy zostata oszacowana po kursie USD z dnia
poprzedzajgcego dzien podpisania kontraktu oraz

przy teoretycznym zatozeniu przysztej inflacji rownej zero

w catym okresie trwania Umowy). Umowa jest realizowana

i rozliczana w oparciu o wytworzone serie produktu,

po ustalonej w Umowie cenie jednostkowej za serie
denominowanej w USD (ceny jednostkowe podlegaja indeksacji
w oparciu o przyszta inflacje). W ramach Umowy strony ustality
wolumen i harmonogram produkgji dla kazdego roku

w latach 2022-2025, na podstawie ktérego Mabion

wyprodukuje oczekiwang przez Novavax liczbe serii produktu.
Harmonogram produkgji zostat ustalony dla catego okresu
trwania Umowy, przy czym strony moga uzgodni¢ modyfikacje
w zakresie harmonogramu i wolumenu dostaw.

Mozliwos$¢ zrealizowania ustalonego zakresu prac wynikajacych
z Umowy w przysztych latach jest powiazana z dostepnymi
mocami produkcyjnymi Spétki, dlatego celem Zarzadu bedzie
rozbudowa mocy produkcyjnych na przetomie lat 2022 i 2023

i wyposazenie zaktadu w nowe bioreaktory oraz aparature
towarzyszaca, co spowoduje, ze Spdtka bedzie dysponowad
czterema bioreaktorami w latach 2023-2025.

Zarzad Spotki ocenia, ze w okresie pierwszych dwéch lat
produkcji komercyjnej objetej Umowa, tj. w latach 2022-2023,
Spotka moze zrealizowac okoto 40% tacznej wartosci Umowy,
a w kolejnych dwdch latach, m.in. w wyniku zwiekszenia mocy
produkcyjnych, okoto 60% tacznej wartosci Umowy.

Spétka do dnia bilansowego otrzymata ptatnosci z tytutu
realizacji umowy stanowigce pierwsza cze$¢ wynagrodzenia
w wysokosci 530 tys. USD oraz zaliczke na poczet zakupu
materiatéw i surowcdw w wysokosci 500 tys. USD. Do dnia
bilansowego zgodnie z wzajemnym porozumieniem
regulujgcym zakres kolejnych zadan Novavax dokonat wptaty
zaliczki na poczet przysztych dostaw materiatéw i surowcow
w kwocie 15 226 tys. USD stanowigcych baze surowcowa
do przysztej produkgji komercyjnej oraz dokonat kolejnych
ptatnosci stanowigcych czesSciowa zaptate z tytutu realizagji
umowy z dnia 3 marca 2021 r. oraz porozumienia co

do pokrycia naktadéw w zakresie adaptacji zaktadu

o dodatkowa niezbedna aparature i urzadzenia na kwote
ogdtem 1 830 tys. USD.

Po dniu bilansowym Spdtka otrzymata kolejne ptatnosci z tytutu
realizowanych uméw w kwocie 5 371 tys. USD. Ogotem do dnia
publikacji sprawozdania finansowego otrzymane ptatnosci

od Novavax stanowity 23 457 tys. USD. Zarzad podkresla, ze
do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, Spdtka jest nadal
w fazie poczatkowej produkgji komercyjnej i ilos¢
wyprodukowanych serii dla Novavax bedzie systematycznie
wzrasta¢ w kolejnych miesigcach.

Na lata 2022-2026, w obszarze produktéw terapeutycznych
strategicznym celem Spotki niezmiennie pozostaje dalszy
rozwdj, produkcja i sprzedaz lekéw stosowanych w terapii
najpowazniejszych choréb nowotworowych,
autoimmunologicznych, w tym choréb rzadkich, podczas gdy
w obszarze wytwarzania kontraktowego (CDMO) strategicznym
celem Spoiki stata sie wspdtpraca z amerykanska firma
Novavax w obszarze rozwoju i produkcji nowych szczepionek
biatkowych stosowanych w walce z pandemia COVID-19.
Dodatkowo, dziatalno$¢ w obszarze CDMO bedzie rozwijana

w kolejnych latach a dynamika rozwoju bedzie zalezata

od dostepnych, nowych mocy produkcyjnych i badawczych,
ktére Spodtka planuje rozbudowac.

Z uwagi na powyzsza transformacje biznesowa w Spétce, ktoéra
zostata zainicjowana w marcu 2021 r. oraz zwiehczona umowa
z Novavax w pazdzierniku 2021 r. Zarzad Spétki obecnie jest

w trakcie opracowania nowej strategii biznesowej oraz strategii
finansowania dziatalnosci. Spétka ogtosi nowa strategie, kiedy



zostanie ona finalnie opracowana, przyjeta przez Zarzad oraz
pozytywnie zaopiniowana przez Rade Nadzorcza Spotki.
Dotychczas Spétka finansowata swojg dziatalno$¢ operacyjna
srodkami pienieznymi otrzymanymi w ramach pozyczek

od akgjonariuszy, emisji kapitatu, kredytéw bankowych, dotacji
oraz wptywow od partneréw dystrybucyjnych leku CD20.
Zawarcie umowy z Novavax otworzyto mozliwosc realizowania
pozytywnych przeptywdw pienieznych w perspektywie kolejnych
4 lat do konca roku 2025 i stato sie gtownym zrodtem
finansowania biezacej dziatalnosci oraz rozbudowy mocy
produkcyjnej. Dodatkowo, Spodtka nie wyklucza korzystania

z innych Zrédet finansowania, takich jak zewnetrzne
finansowanie dtuzne, granty, dotacje z funduszy europejskich,
srodki celowe na realizacje nowych projektéw lub inne zrédta
w przypadku podjecia decyzji w zakresie rozpoczecia realizacji
inwestycji majacej na celu istotne zwiekszenie mocy
produkcyjnych poprzez wybudowanie nowego zaktadu
wytworczego z centrum badawczo rozwojowym
zlokalizowanym obok istniejacego zaktadu.

Zarzad Spotki rozwazajac istotne zwiekszenie mocy produkcyjnych
analizuje istniejace mozliwosci w zakresie wykorzystania
Srodkéw w ramach podpisanych uméw w tym przyznanej
dotacji z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego

(ok. 63 000 tys. zt) oraz nieuruchomionej umowy z Europejskim
Bankiem Inwestycyjnym do tagcznej kwoty 30 000 tys. EUR, tj.
ok. 138 000 tys. zt. Biorac pod uwage specyfike, okres trwatosci
i warunki wskazanych uméw decyzje co do mozliwosci realizagji
finansowania z tych Zrédet zostang podjete w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci w okresie nie pdzniej niz do dnia
publikacji sprawozdania finansowego za 1 pdtrocze 2022 r.
Zarzad Spotki podejmuje rowniez dziatania majace na celu
rozpoczecie wspdtpracy z innymi podmiotami dziatajgcymi

na rynku, z ktérymi potencjalna wspotpraca moze przyniesc
Spotce zyski w obszarze rozwoju i produkgji lekow biologicznych.

W uzupetnieniu do wszystkich dziatah podjetych w 2021 r.
opisanych powyzej, Zarzad Spétki ponadto informuje, iz

na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spotka posiada
listy wspierajace od kluczowych akcjonariuszy (Twiti
Investments Limited, Glatton Sp. z 0. 0., Polfarmex S. A.), z tresci
ktorych wynika, iz wyrazaja oni wole i mozliwo$¢
kontynuowania finansowego wsparcia w zakresie biezacej
dziatalnosci operacyjnej Spotki w najblizszej przysztosci
obejmujacej okres co najmniej kolejnych 12 miesiecy od dnia
podpisania niniejszego sprawozdania finansowego

w przypadku gdyby sytuacja finansowa Spotki tego wymagata,
co wedtug obecnej wiedzy Zarzadu nie bedzie wymagane.

Po przeprowadzonej analizie nie stwierdzono istotnych
przestanek co do istnienia znaczacej niepewnosci, ktéra moze
budzi¢ watpliwosci, co do zdolnosci Spotki do kontynuacji
dziatalnosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z zasada kontynuagji dziatalnosci, ktéra przewiduje, ze
Spotka bedzie kontynuowaé dziatalnos¢ w dajacej sie
przewidzie przysztosci, nie krétszej niz 12 miesiecy od daty
sporzadzenia sprawozdania finansowego. W zwigzku z tym

do sprawozdania finansowego nie wprowadzono korekt, ktére
mogtyby by¢ konieczne, gdyby zatozenie kontynuacji
dziatalnosci nie byto zasadne.
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4. Najwazniejsze zasady rachunkowosci
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluta funkcjonalng Spotki oraz waluta prezentadji jest polski
ztoty. Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tysigcach
ztotych, w zaokragleniu do petnych tysiecy, o ile nie wskazano
inaczej.

b)  Transakcje i salda w walutach obcych

Transakgcje wyrazone w walutach obcych zostaty ujete na date
transakcji w ztotych przy zastosowaniu kursu wymiany
obowiazujacego na tg date. Aktywa i zobowigzania pieniezne
w walutach obcych zostaty przeliczone na ztote na koniec
okresu sprawozdawczego przy zastosowaniu kursu wymiany
danej waluty na tg date okreslonego przez Narodowy Bank
Polski (NBP).

Dodatnie i ujemne réznice kursowe z rozliczenia transakg;ji

w walutach obcych, a takze wynikajace z okresowego przeliczenia
aktywéw i zobowigzan pienieznych ujmuje sie w wyniku
finansowym.

Walutowe pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu
historycznego sa przeliczane na ztote z zastosowaniem kursu
wymiany Narodowego Banku Polskiego z dnia poczatkowego
ujecia danej pozycji.

c) Ujmowanie przychodéw

Przychody z umoéw z klientami Spdtka ujmuje w kwocie
wynagrodzenia, ktére jest oczekiwane do uzyskania w zamian
za wykonanie przyrzeczonego zakresu ustug lub dostarczenie
okreslonych doébr. Gtéwnymi zrédtami przychoddw Spotki sa
przychody z produkgji substancji medycznych realizowanych
na zlecenie w formule CDMO (ang. contract development and
manufacturing company) oraz zrealizowane przychody z tytutu
rozpoznania bezzwrotnej zaliczki z tytutu praw do dystrybugji
na skutek zakonczenia obowigzujacej umowy z jednym

Z partnerow.

Spétka stosuje MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”
do wszystkich umow z klientami, z wyjatkiem umow leasingowych
objetych zakresem MSSF 16 ,Leasing”, instrumentow finansowych
i innych praw lub zobowigzan umownych objetych zakresem
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe".

Podstawowa zasada okreslong w MSSF 15 i stosowana przez
Spotke jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu
dobr i ustug do klienta, w wartosci odzwierciedlajacej cene
oczekiwang przez Spétke, nalezng jej w zamian za przekazanie
tych débr i ustug.

MSSF 15 nakazuje aby wszystkie umowy sprzedazy byty
rozpoznawane przy wykorzystaniu tzw. modelu pieciu krokdw,
obejmujacego nastepujace etapy:

> identyfikacja umowy z klientem,
> identyfikacja zobowigzania do wykonania $wiadczenia



w ramach umowy z klientem,
okreslenie ceny transakgji,
alokacja ceny transakgji do poszczegélnych zobowigzan
do wykonania $wiadczenia,
> ujecie przychodéw w momencie realizacji zobowigzania

wynikajacego z umowy.
Identyfikacja umowy z klientem

Spotka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione
sg wszystkie nastepujace kryteria:

> zostata zawarta umowa (w formie pisemnej, ustnej lub
zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi),
a jej strony sa zobowigzane do wykonania swoich
obowigzkéw,

> Spoitka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron
dotyczace dobr lub ustug, ktdére majag zostaé przekazane,

> Spoitka jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci
za dobra lub ustugi, ktére maja zostac przekazane,

> umowa ma tres¢ ekonomiczng oraz

> jest prawdopodobne, ze Spétka otrzyma wynagrodzenie,
ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub
ustugi, ktore zostang przekazane klientowi. Oceniajac,
czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne,
Spétka uwzglednia zdolnos¢ i zamiar zaptaty kwoty
wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie.

Identyfikacja zobowigzar do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny débr
lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje
jako zobowigzanie do wykonania Swiadczenia kazde przyrzeczenie
do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu
débr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych
dobr lub ustug, ktére sa zasadniczo takie same i w przypadku
ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Ustugi przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg
obydwa nastepujace warunki:

> klient moze odnosi¢ z nich korzysci bezposrednio albo
poprzez powiazanie z innymi zasobami, ktére sa dla niego
fatwo dostepne, oraz

> zobowigzanie Spétki do wykonania ustugi na rzecz klienta
mozna zidentyfikowac jako odrebne w stosunku do innych
zobowigzan okreslonych w umowie.

Istotng czescia dziatalnosci Spotki jest produkcja substanc;i
medycznych realizowanych na zlecenie w formule CDMO
(ang. contract development and manufacturing company).
Umowy tego typu moga obejmowac rdézne przyrzeczone
Swiadczenia, tzn. produkcje i sprzedaz wyprodukowanych
substancji, udostepnienie mocy wytwoérczych maszyn

i urzadzen i/lub dostosowanie zaktadu do potrzeb
podmiotu zlecajacego (transfer technologii). W zaleznosci
od charakteru umowy oraz powigzan pomiedzy

ww. komponentami, Spotka moze identyfikowac jedno lub
kilka zobowigzan do wykonania $wiadczenia.

W szczegdlnosci jedno zobowigzanie do wykonania

Swiadczenia moze by¢ zidentyfikowane, gdy rézne rodzaje
Swiadczonych ustug i dostarczanych dobr stuza realizacji
jednego celu (np. wyprodukowania substancji czynnej

na rzecz podmiotu trzeciego) tj. wystepuje znaczaca ustuga
integracji wszystkich przyrzeczonych débr/ustug w celu
wyprodukowania substancji czynnej na rzecz klienta.
Ponadto, jezeli spetnione sg kryteria wskazane w punkcie s)
ponizej wéwczas z umowy wyodrebnia sie element
leasingowy.

W umowie o dystrybucje rozwijanych przez Spotke lekéw
biopodobnych wyodrebniono dwa obowiazki do wykonania
Swiadczenia tj. licencje na uzywanie wtasnosci intelektualnej
(prawa do leku uwzgledniajacego dystrybucje na danym
terytorium) oraz ustugi produkcyjne.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki
umowy oraz zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna
to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniami
Spotki — bedzie jej przystugiwac¢ w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem
kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad
niektérych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone
w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty
zmienne lub oba te rodzaje kwot. Kwota wynagrodzenia
ustalona w obowiazujacej umowie za wyprodukowana
jednostke produkcyjna jest ustalona na poziomie statym i moze
podlegac indeksagji na zasadach ustalonych pomiedzy stronami.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania
swiadczenia

Jezeli umowa zawiera oprocz komponentu nie leasingowego
rowniez komponent leasingowy to w pierwszej kolejnosci
dokonuje sie alokacji catosci wynagrodzenia pomiedzy
komponent nie leasingowy oraz komponent leasingowy

na bazie relatywnych cen jednostkowych. W odniesieniu

do wynagrodzenia alokowanego do komponentu nie
leasingowego, Spdtka przypisuje cene transakcyjng do kazdego
zobowiazania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego
dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla
kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spotki
— przystuguije jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr
lub ustug klientowi. Alokacji dokonuje sie na bazie relatywnych
jednostkowych cen sprzedazy.

Spetnianie zobowigzari do wykonania swiadczenia

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie
spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.
Zobowiazania moga by¢ spetniane w miare uptywu czasu lub
w okreslonym momencie.

Przekazanie kontroli w miare uptywu czasu

W przypadku produkcji substancji medycznej realizowanej
na zlecenie w formule CDMO, Spotka wykonuje



przyrzeczony w umowie zakres ustugi produkcyjnej i ustug
w miare uptywu czasu na jaki zawarto kontrakt CDMO.
Przychody z ustug produkcyjnych ujmowane sg w czasie
odpowiednio do postepu w realizacji zobowigzania

do wykonania $wiadczenia.

W przypadku produkgji na zlecenie, Spétka ujmuje
przychody metoda pomiaru postepow, oparta

na naktadach, ktéra zdaniem Spotki najlepiej odzwierciedla
wyniki jednostki w zakresie wypetniania zidentyfikowanego
zobowigzania do wykonania swiadczenia. Kwota
wynagrodzenia alokowana do tego obowigzku $wiadczenia
ujmowana jest jako przychéd odpowiednio do kosztowego
zaawansowania wykonania $wiadczenia. Przychéd oparty
jest wytacznie na kosztach bezposrednio zwigzanych

z wykonaniem zobowigzania i nie uwzglednia kosztow
0golnych, ewentualnych nieefektywnosci,
ponadnormatywnego zuzycia, itp. Z uwagi na fakt, iz cykl
produkcyjny i stopien ponoszenia kosztéw (w szczegdlnosci
jezeli jednym z kosztow sg istotne dobra nabywane

od stron trzecich na cele realizacji kontraktu) realizacji
zobowigzan umownych nie musza byé proporcjonalne

do stopnia spetnienia zobowiagzania, to w przypadku
ponoszenia kosztéw, ktérym nie towarzyszy jeszcze
spetnienie obowigzku Swiadczenia przychody ujmowane sa
jedynie do wysokosci poniesionych kosztow.

Przekazanie kontroli w okreslonym momencie

Jezeli zobowiagzanie do wykonania Swiadczenia nie jest spetniane
w czasie, wowczas jest ono kwalifikowane jako spetnione

w okreslonym momencie i w tym momencie ujmowany jest
przychdd. W celu okreslenia momentu spetnienia zobowigzania
i ujecia przychodu uwzgledniane sa wymogi dotyczace
przeniesienia na klienta kontroli nad przyrzeczonym sktadnikiem
aktywow.

Przychody z ustug produkgji substancji medycznych na zlecenie
ujmowane s w czasie odpowiednio do postepu w realizagji
zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Spotka wybrata
metode pomiaru postepdw, oparta na naktadach, uznajac, iz
najlepiej przedstawia ona wyniki jednostki w zakresie
wypetniania zobowiazania do wykonania $wiadczenia.

Metoda pomiaru postepdw prac oparta na wynikach,
odzwierciedla dotychczas zrealizowane wyniki jednostki

w stosunku do catkowitego spetnienia zobowigzania

do wykonania swiadczenia. W zastosowanej metodzie opartej
na naktadach, jednostka wytacza skutki wszelkich naktaddw,
ktére zgodnie z celem pomiaru postepdw, nie odzwierciedlaja
wynikéw jednostki w zakresie przekazywania kontroli

nad towarami lub ustugami klientowi. Korekta miary postepu jest
realizowana, jezeli poniesiony koszt nie jest proporcjonalny

do postepdw jednostki w wypetnianiu zobowigzania

do wykonania $wiadczenia.

Spétka dokonuje analizy czy w przypadku wczesniejszego
rozwigzania umowy z przyczyn innych niz niespetnienie
Swiadczenia, ma prawo do uzyskania zaptaty, ktéra co najmniej
rekompensuje Spotce dotychczasowe wykonanie.
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Spodtka ujmuje przychody w kwocie réwnej poniesionemu
kosztowi na nabycie débr wykorzystanych do spetnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia, jezeli jednostka
spodziewa sie w momencie zawarcia umowy, ze spetnione
zostang wszystkie nastepujace warunki:

(a) dobro nie jest odrebne;

(b) oczekuje sig, ze klient uzyska kontrole nad danym
sktadnikiem ddbr znaczaco wezesniej niz w momencie
otrzymania ustug zwigzanych z dobrem;

(c) koszt nabytego dobra jest znaczacy w stosunku
do catkowitych oczekiwanych kosztéw catkowitego
spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia; a

(d) jednostka nabywa dobro od osoby trzeciej i nie jest znaczaco
zaangazowana w projektowanie i wytwarzanie tego dobra.

Obowiazujaca umowa przewiduje szczegdtowe warunki
ptatnosci uzaleznione od etapu realizacji produkgji i dostawy
poszczegdlnych szarz produkcyjnych wedtug statej ceny

za szarze produkcyjna z mozliwoscig indeksacji ceny wyrazonej
w dolarze amerykanskim. Umowa reguluje finansowanie kapitatu
obrotowego w zakresie produkgji poszczegodinych szarz
produkcyjnych w postaci prefinansowania zakupu surowcéw
niezbednych do realizacji produkgji w perspektywie kolejnych
kampanii produkcyjnych w okresie nie krétszym niz kolejne

12 miesiecy w kwocie ustalonej przez strony.

Otrzymywane w poprzednich okresach sprawozdawczych
zaliczki na poczet praw do dystrybucji rozwijanych lekow
biopodobnych zgodnie z obowigzujagcymi umowami

w bezzwrotnej czesci stanowia element tacznej ceny
transakcyjnej, ktora podlegac¢ bedzie alokacji do wyodrebnionych
w umowie obowigzkéw swiadczenia i stanowi¢ bedzie przychod
odpowiednio do wypetnienia obowiazkéw swiadczenia.

Kwoty bezzwrotnych zaliczek nie stanowig przychodéw Spétki
dopdki nie rozpocznie sie realizacja sprzedazy komercyjnej

za posrednictwem dystrybutora bedacego partnerem
dystrybucyjnym, posiadajacego wytaczna licencje na danym
terytorium. Zgodnie z obowigzujgcymi umowami wstepnie
wyodrebniono dwa obowigzki do wykonania swiadczenia tj.
licencje na uzywanie wiasnosci intelektualnej (prawa do leku
uwzgledniajacego dystrybucje na danym terytorium) oraz ustugi
produkcyjne. kaczna cena transakcyjna wynikajgca z umowy jest
alokowana do wyzej wskazanych dwoch obowigzkdw swiadczen
na bazie relatywnych odrebnych cen sprzedazy tych swiadczen.
Cena transakcyjna moze zawiera¢ zarbwno elementy state jak

i zmienne (w tym ptatnosci licencyjne bazujace na wielkosci
sprzedazy leku). Cena transakcyjna alokowana do ustug
produkcyjnych jest ujmowana jako przychéd w momencie
wykonania ustugi dostawy do dystrybutora leku posiadajacego
odpowiednie dopuszczenie do obrotu na danym rynku. Licencja
na uzywanie wiasnosci intelektualnej spetnia kryteria

do ujmowania przychodu w punkcie czasu, przy czym
zastosowanie ma ograniczenie dotyczace ujmowania
przychodow z tytutu optat licencyjnych, ktére bazuja

na wielkosci sprzedazy danego lekuy, tj. optaty licencyjne
uzaleznione od wielkosci sprzedazy leku ujmowane beda,
gdy ta sprzedaz wystapi, czyli w efekcie rozpoznawane beda
w okresie trwania umowy.



Otrzymane zaliczki na poczet praw do dystrybugji w bezzwrotnej
czesci po zakonczeniu umowy potwierdzajace spetnienie
$wiadczenia przed rozpoczeciem sprzedazy komercyjnej
stanowig w catosci przychody w punkcie czasu. Obowiazujaca

w poprzednich okresach sprawozdawczych umowa z Mylan

na skutek wypowiedzenia przestata obowiazywac i nie sa
spodziewane przychody z tego tytutu w kolejnych okresach.

d) Dotacje

Spotka otrzymuje pomoc finansowa na rozwdj i produkeje lekow
oraz prowadzone prace badawcze. Dotacje s3 otrzymywane

w postaci Srodkéw pienieznych przekazywanych w zamian

za spetnienie, w przesztosci i w przysztosci, pewnych warunkéw
dotyczacych dziatalnosci operacyjnej Spétki. Przychody z tytutu
dotacji wykazuje sie, gdy Spétka ma wystarczajaca pewnosé, ze
bedzie w stanie spetni¢ warunki korzystania z dotadji i ze je
otrzyma.

W przypadku niespetnienia warunkéw srodki pieniezne uzyskane
od organdw rzadowych wykazuje sie jako przychody przysztych
okresow, o ile warunki umowy dofinansowania nie przewiduja
obowigzku zwrotu dotacji w przypadku wystapienia lub
niewystapienia przysztych niepewnych zdarzen, ktére sg poza
kontrola Spofki.

Zazwyczaj takie dotacje wigza sie z wymogami w zakresie audytu
naktadanymi przez instytucje posredniczace. Z do$wiadczenia
Spotki wynika, ze instytucje posredniczace wyptacajace dotacje
korzystaja z praw do audytu. Spoétka z zasady odracza ujecie
otrzymanej dotacji jako przychodu do momentu spetnienia
wszelkich aspektéw wymogdw w zakresie audytu.

Spétka uzyskuje dotacje na nabycie rzeczowych aktywow trwatych
oraz prace badawczo — rozwojowe.

Dotacje dotyczace kosztow badan i rozwoju sg ujmowane

w pozostatych przychodach operacyjnych w sposob systematyczny
na przestrzeni okresu, przez ktéry jednostka ujmuje jako koszty
odnosne naktady, ktore dotacja ma zrekompensowac.

Dotacje dotyczace rzeczowych aktywdw trwatych podlegajacych
amortyzacji sa ujmowane poczatkowo jako przychody przysztych
okreséw a nastepnie rozpoznawane jako pozostate przychody
operacyjne przez okres amortyzacji tych aktywow.

Sytuacja, w ktérej dotacja staje sie zwrotna, skutkuje zmiana
szacunkow, a zwrot jest ujmowany niezwtocznie najpierw
poprzez pomniejszenie niezamortyzowanych przychodach
przysztych okreséw, o ile wystepuja, a jezeli kwota zwrotu
przekracza kwote przychodéw przysztych okreséw, nadwyzka
jest uymowana w wyniku finansowym biezacego okresu.

e) Koszty badan i rozwoju

Koszty badan ujmuje sie jako koszt okresu w wyniku finansowym
w momencie ich poniesienia i nie uimuje sie zadnego sktadnika
wartosci niematerialnych powstatego w wyniku prac
badawczych zgodnie z MSR 38.

Koszty zwiagzane z pdzniejsza faza rozwojowa réwniez obcigzaja
wynik finansowy w momencie poniesienia, chyba ze spetnione sg
wszystkie warunki wymienione ponizej —w takim przypadku koszty
prac rozwojowych sg aktywowane w wartosciach niematerialnych:
(i) istnieje mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia
sktadnika wartosci niematerialnych, tak aby nadawat sie
do uzytkowania lub sprzedazy; (i) jednostka ma zamiar ukonczenia
sktadnika aktywow niematerialnych oraz jego uzytkowania lub
sprzedazy; (iii) sktadnik aktywow niematerialnych bedzie wytwarzat
prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne; (iv) zapewniona
jest dostepnos¢ srodkéw technicznych, finansowych i innych,
ktore maja stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu
lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych; (v) istnieje
mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych
podczas prac rozwojowych, ktére to naktady mozna
przyporzadkowac do sktadnika wartosci niematerialnych.
Kryterium technicznej wykonalnosci uwaza sie za niespetnione
do momentu uzyskania przez Spotke zatwierdzenia leku przez
wiasciwy organ regulacyjny.

f) Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji

Spdtka zawarta szereg strategicznych porozumien o komercjalizagji
swoich lekéw poprzez udzielenie kontrahentowi wytacznego
prawa sprzedazy leku na okreslonych rynkach. Strony tych
porozumien wpfacaja Spodtce zaliczki na poczet praw i licengji,
ktére maja otrzymac po dopuszczeniu leku do obrotu. Spotka
klasyfikuje te zaliczki jako zobowigzania finansowe, poniewaz
nie ma bezwarunkowego prawa, by unikna¢ dostarczenia
gotowki w celu rozliczenia zobowiazania, jako ze zwrot tych
kwot zalezy od wystapienia badz nieokreslonych zdarzen

w przysztosci lub od rozstrzygniecia niepewnych okolicznosci,
ktdére sg poza kontrolg Spotki. Takie zobowigzania wyceniane sg
poczatkowo w wartosci godziwej, a w okresie pozniejszym
wedtug zamortyzowanego kosztu. Ze wzgledu na fakt, ze
zdarzenie, ktére moze uruchomic sptate, moze wystapic

w dowolnym momencie, zamortyzowany koszt jest réwny
kwocie do zaptaty na zgdanie. W momencie rozstrzygniecia
niepewnosci odnosne kwoty podlegac beda reklasyfikacji

do przychoddw przysztych okreséw i bedg ujmowane jako
sktadnik wynagrodzenia za sprzedaz praw dystrybucji zgodnie
z polityka rachunkowosci przedstawiong w nocie 4 (c).

Otrzymane zaliczki na poczet praw do dystrybucji w bezzwrotnej
czesci po zakonczeniu umowy potwierdzajacego spetnienie
Swiadczenia przed rozpoczeciem sprzedazy komercyjnej
stanowig w catosci przychody w punkcie czasu.

g) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
obejmuje czes¢ biezaca i cze$¢ odroczona. Podatek biezacy
i odroczony obcigza wynik finansowy okresu, za wyjatkiem
sytuacji, gdy dotyczy pozycji ujmowanych bezposrednio

w kapitatach lub w innych catkowitych dochodach.

Podatek biezacy stanowi oczekiwana kwota zobowigzania lub
naleznosci z tytutu podatku dochodowego za dany rok, obliczona
przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na date
sprawozdawcza.



Podatek odroczony ujmuje sie w odniesieniu do réznic
przejsciowych pomiedzy wartosciag bilansowa aktywdw

i zobowigzan a ich wartoscig podatkowa. Wysokos¢ podatku
odroczonego okresla sie z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktére wedtug oczekiwan beda obowigzywa¢ w momencie
realizacji sktadnika aktywow lub rozliczenia zobowiazania

na podstawie przepisow podatkowych, ktére weszly w zycie lub
zasadniczo weszty w zycie na koniec okresu sprawozdawczego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
kompensuje sie, gdy Spdtka ma mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do skompensowania biezgcych aktywdw i zobowigzan
podatkowych oraz jezeli aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyczg podatkéw dochodowych
nakfadanych na Spotke przez ten sam organ podatkowy.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych
do rozliczenia, niewykorzystanej ulgi podatkowej i ujemnych
roznic przejsciowych sa ujmowane do wysokosci kwoty
prawdopodobnych przysztych dochodéw podatkowych, ktére
umozliwig ich wykorzystanie.

h) Rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate sa wyceniane wedtug kosztu nabycia
pomniejszonego o umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug kosztu nabycia
pomniejszonego o amortyzacje oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszt nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika aktywow oraz
koszty, ktére mozna bezposrednio przypisac do jego zakupu
oraz przygotowania do zamierzonego uzycia.

Zakupione oprogramowanie niezbedne dla prawidtowego
funkcjonowania obstugiwanego urzadzenia jest kapitalizowane
jako czesé¢ danego urzadzenia.

W przypadku, gdy sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych sktada
sie z odrebnych istotnych czesci o roznym okresie uzytkowania,
czesci te amortyzuje sie oddzielnie. W przypadku zastapienia
takiej czesci sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych wartosé
bilansowa usunietej czesci jest usuwana z bilansu, zas nowa
czesc jest uyjmowana w koszcie danego sktadnika aktywow.

Naktady na rzeczowe aktywa trwate po ich poczatkowym ujeciu
sg kapitalizowane, jesli ich koszt mozna wiarygodnie oszacowaé
i jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw korzysci
ekonomicznych do Spotki.

Naktady poniesione w zwiazku z biezagcymi naprawami i konserwacjami
s3 ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia.

Podstawa amortyzadji (tj. kwotg podlegajaca amortyzacji) jest
koszt danego sktadnika aktywéw pomniejszony o jego wartos¢
rezydualng (w przypadku rzeczowych aktywow trwatych).
Amortyzacje nalicza sie metoda liniowa przy zastosowaniu
stawek amortyzacji odzwierciedlajacych szacowany okres
uzytkowania aktywow.

YIABION

Spotka przyjeta nastepujace okresy uzytkowania poszczegdinych
kategorii rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych:

Grunty nie podlegaja amortyzacji
Budynki i budowle 20 —-40 lat

Maszyny i urzadzenia 2-14lat

Pozostate rzeczowe aktywa trwate  5-7 lat

Wartosci niematerialne 2-15lat

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu amortyzuje
sie przez okres leasingu lub okres uzytkowania, zaleznie od tego,
ktéry z tych okresow jest krotszy.

Okresy uzytkowania, metody amortyzacji i wartosci rezydualne
rzeczowych aktywdw trwatych podlegaja aktualizacji na kazdy dzier
bilansowy i w razie potrzeby sg aktualizowane prospektywnie.

i) Utrata wartosci rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywédw trwatych oraz wartosci
niematerialnych podlega ocenie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego pod katem wystepowania obiektywnych
przestanek utraty wartosci. W przypadku wystapienia takich
przestanek Spdtka szacuje wartos¢ odzyskiwalng poszczegdlnych
aktywow lub, jesli sktadnik aktywow nie generuje wptywow
Srodkow pienieznych niezaleznie od innych aktywow, wartosé
odzyskiwalng osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne
(OWSP). Na obecnym etapie swojej dziatalnosci Spétka stanowi
pojedyncza jednostke operacyjng koncentrujaca sie na rozwoju
i komercjalizacji leku MabionCD20, dlatego uwaza sie cata
Spotke za pojedynczy osrodek wypracowujacy srodki pieniezne.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne stanowi wyzsza z dwoch
kwot: wartosci godziwej aktywow/OWSP pomniejszonej
o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty,

o jaka warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw lub
osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne przewyzsza jego
warto$¢ odzyskiwalna. Wysokos¢ odpisu z tytutu utraty
wartosci przyporzadkowuje sie proporcjonalnie do kazdego
aktywa w ramach danego osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne i uimuje w wyniku finansowym danego okresu.

j)  Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z dwoch wartosci, tzn. (i)
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i (i) ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania.

Cena nabycia obejmuje wszystkie koszty zakupu, przetworzenia
oraz inne koszty poniesione przez Spotke w trakcie
doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.
Cena nabycia jest pomniejszana o upusty, rabaty handlowe

i inne podobne pozycje.



Koszt wytworzenia obejmuje koszty zwigzane bezposrednio
z produkcja powigkszone o systematycznie alokowane state
i zmienne posrednie koszty produkgji poniesione

przy przetwarzaniu materiatdw na gotowe wyroby;,

z uwzglednieniem stopnia wykorzystania tzw. normalnych
zdolnosci produkcyjnych Spotki.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym
Spotka nie prowadszi jeszcze dziatalnosci produkcyjnej ani
sprzedazy swoich produktéw, dlatego zapasy obejmuja
wytacznie materiaty, ktére sg stosowane na potrzeby prac
badawczo — rozwojowych. Materiaty wycenia sie w cenie
nabycia (tj. w cenie zakupu powiekszonej o koszty
transakcyjne), ktéra odpowiada ich wartosci sprzedazy netto.
Zapasy zakupione na potrzeby dziatalnosci badawczo

— rozwojowej nie sg ujimowane w wyniku finansowym

w momencie nabycia, ale w momencie wykorzystania, ze
wzgledu na fakt, ze nie s3 to pozycje specyficzne dla
dziatalnosci badawczo — rozwojowej i maja inne, alternatywne
sposoby wykorzystania. Na zapasy z krétkim terminem
waznosci sg tworzone odpisy i ich koszt jest ujmowany

w wyniku finansowym danego okresu.

Wycene zapaséw na dzien bilansowy ustala sie metoda
Jpierwsze przyszto, pierwsze wyszto" (FIFO).

Surowce zakupione przez Spotke wykorzystywane do realizacji
kontraktu CDMO sa ujmowane w rachunku zyskow i strat

w momencie zakupu, a nie w momencie faktycznego
wykorzystania do produkgji gdy surowce te nie maja
alternatywnego zastosowania (tj. surowce te sa specyficznie
identyfikowalne oraz Spoétka nie ma prawa do wykorzystywania
tych surowcéw do celdw innych niz produkcja na zlecenie,

a takze inne warunki wskazuja, ze kontrola nad surowcami jest
przenoszona na zleceniodawce przez Spotke w momencie
nabycia surowcédw. W rezultacie Spétka nie ujmuje zakupdw
surowcdw nabywanych w celu realizacji kontraktu produkgji
na zlecenie w bilansie w pozycji zapasy. Dalsze informacje

w zakresie ujimowania kosztu takich surowcédw przedstawiono
w punkcie 6b Wazniejsze oszacowania i osady.

k) Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe obejmuja kaucje wniesione przez
Spotke wynajmujgcemu zgodnie z umowa leasingu, stanowigce
zabezpieczenie ptatnosci z tytutu zawartych umoéw o dostawy
lub swiadczenie ustug. Naleznosci te sg nieoprocentowane,
a zatem w momencie poczatkowego ujecia sg wyceniane

w wartosci godziwej. Kaucje sg utrzymywane w celu Sciagniecia
umownych przeptywdw, ktdre obejmuja wytacznie sptaty kapitatu
i odsetek (SPPI — ang. solely payment of principal and interest)

i w zwigzku z tym po poczatkowym ujeciu, naleznosci te wyceniane
sa wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpiséw
z tytutu oczekiwanych strat kredytowych (polityka rachunkowosci
w zakresie odpisoéw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych
przedstawiona jest w punkcie 4 (v)).

Spotka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci
dtugoterminowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w szczegdlnosci w przypadku,
gdy okres do momentu sptaty naleznosci nie jest dtugi i wptyw
dyskontowania w momencie poczatkowego ujecia nie jest
istotny. W takich sytuacjach zamortyzowany koszt jest réwny
wartosci nominalnej kaugji.

) Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

W ramach aktywéw z tytutu umowy Spétka ujmuje prawa

do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego
niz uptyw czasu, a ptatnosc za te ustugi czy dobra jeszcze nie
nastapita i nie zostata wystawiona faktura. Spotka ocenia, czy
nie nastapita utrata wartosci sktadnika aktywdw z tytutu umowy
na takiej samej zasadzie jak w przypadku sktadnika aktywow
finansowych zgodnie z MSSF 9. W sytuacji, gdy prawo do
otrzymania wynagrodzenia jest bezwarunkowe i Spétka wystawita
fakture za dostarczone dobra lub ustugi, prawo do otrzymania
wynagrodzenia ujmuje sie jako naleznosci handlowe.

W ramach naleznosci Spoétka ujmuje prawa do wynagrodzenia
w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata klientowi, jezeli
prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci
wynagrodzenia jest uptyw okreslonego czasu). Spdtka ujmuje
nalezno$¢ zgodnie z MSSF 9. W momencie poczatkowego
ujecia naleznosci z tytutu umowy wszelkie réznice pomiedzy
wyceng naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajaca jej
wczesniej ujeta kwota przychodow Spoétka ujmuje jako koszt.

Naleznosci handlowe sa wyceniane wg wartosci godziwej

w momencie poczatkowego ujecia. Naleznosci handlowe
wyceniane sg po poczatkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
oraz sg pomniejszane o ewentualne odpisy z tytutu oczekiwanych
strat kredytowych (polityka rachunkowosci w zakresie odpisow
z tytutu oczekiwanych strat kredytowych przedstawiona jest

w punkcie 4 (v)). Odpisy z tytutu utraty wartosci obcigzaja wynik
finansowy danego okresu oraz pomniejszaja wartos$¢ bilansowa
naleznosci.

Spotka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli nie powoduje to
znieksztatcenia informagji zawartych w sprawozdaniu z sytuagji
finansowej w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres do momentu
sptaty naleznosci nie jest dtugi i nie przekracza 12 miesiecy od dnia
powstania. Takie naleznosci sa wyceniane w wartosci nominalne;j.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wykazywane sa wedtug
Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z ostatniego
dnia roboczego poprzedzajacego dzien dokonania operacji
ustalonego dla danej waluty na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu
celnym lub innym wiagzacym jednostke dokumencie ustalony
zostat inny kurs.

Naleznosci niestanowiace aktywdw finansowych (np. naleznosci
z tytutu podatku VAT) wycenia sie w kwocie wymagajacej zapfaty.

Przekazane zaliczki na poczet materiatéw i ustug wykazywane
sg poczatkowo oraz na dzien bilansowy w wysokosci kwoty
dokonanej pfatnosci.



m) Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne sa ujmowane jako aktywa
w wartosci nominalnej w momencie dokonania ptatnosci.
Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujmuje sie w wyniku
finansowym przez okres konsumowania korzysci ekonomicznych
wynikajgcych z warunkéw zawartych uméw.

n) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuija $rodki pieniezne
w kasie, lokaty ptatne na zadanie i lokaty o poczatkowym terminie
zapadalnoéci do 12 miesiecy. Srodki pieniezne na rachunkach
bankowych spetniaja test SPPI oraz test modelu biznesowego
Lutrzymywane w celu $ciggniecia”, w zwiazku z tym wyceniane
sg wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpisu
z tytutu utraty wartosci ustalonego zgodnie z modelem strat
oczekiwanych (zgodnie z politykg przedstawiong w punkcie 4 (v)).

o) Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy ujmuje sie w wartosci nominalnej
wyemitowanych akgji. Akcje prezentuje sie w pozydji ,kapitat
zaktadowy"” dopiero po ich wpisaniu do rejestru sadowego.
Nadwyzke zaptaty otrzymanej lub naleznosci z tytutu emis;ji
akcji przewyzszajacej ich wartos¢ nominalng wykazuje sie

w pozycji ,nadwyzka ze sprzedazy akgcji powyzej wartosci
nominalnej"”.

Akcje wyemitowane, ale niezarejestrowane ujmuje sie w kapitatach
w osobnej pozycji jako ,kapitat akcyjny wyemitowany, ale
niezarejestrowany”.

Kazda emisja instrumentow kapitatowych Spotki skierowana
do wierzycieli celem umorzenia catosci lub czesci zobowigzan
finansowych Spotki, w przypadku kiedy wierzyciele sg
akcjonariuszami (bezposrednimi lub posrednimi), ktorzy
jednoczesdnie dziatajg w charakterze akcjonariuszy, rozlicza sie
poprzez przeniesienie wartosci bilansowej dtugu na kapitat
wiasny Spotki. Zaprzestanie ujmowania dtugu nastepuje wtedy
i tylko wtedy, gdy Spotka zostaje zwolniona z obowiazku
zaptaty srodkéw pienieznych w wyniku wydania akgji wtasnych
na rzecz wierzycieli. Kapitat akcyjny ujmowany jest w wysokosci
wynikajacej z obowiagzujacego prawa lokalnego, a réznica
miedzy kwota ujetq jako kapitat akcyjny, a wartoscia bilansowa
usunietego zobowigzania umownego ujmuje sie w kapitale
wiasnym Spotki.

P) Przychody przyszltych okreséw

Przychody przysztych okresow obejmuja gtdéwnie otrzymane
dotacje (odnosna polityka zostata przedstawiona w nocie 4d).

q) Zobowiazania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

W ramach zobowigzan z tytutu umowy Spétka ujmuje otrzymane

od klienta wynagrodzenie, z ktérym wiaze sie obowigzek
przekazania klientowi dobr lub ustug. Jezeli klient dokonat
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ptatnosci wynagrodzenia lub Spétka ma prawo do kwoty
wynagrodzenia, ktdre jest bezwarunkowe (tj. naleznos¢), zanim
dobra lub ustugi zostaty przekazane klientowi, Spétka przedstawia
umowe jako zobowigzanie z tytutu umowy w chwili dokonania
ptatnosci lub gdy ptatnos¢ staje sie nalezna (w zaleznosci

od tego, co nastapi wczesnie)).

Zobowiagzania handlowe oraz pozostate zobowigzania stanowigce
zobowigzania finansowe s wyceniane poczatkowo w wartosci
godziwej. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te ujmowane
sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Pozostate zobowigzania niebedace zobowigzaniami finansowymi
wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

r) Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu
zobowigzania te wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu.

s) Leasing

W przypadku produkgji na zlecenie moga pojawiac sie elementy
leasingu operacyjnego, gdzie Spotka jest leasingodawca.
Wynikajg one z ww. udostepnienia okreslonych srodkow
produkcyjnych wytacznie na rzecz zlecajacego produkcje.

Srodki trwate stanowigce wtasnoé¢ Spotki wykorzystywane
do produkgji na zlecenie stanowia jeden sktadnik leasingu,
stanowiac aktywa produkcyjne ze soba powigzane

i wspodizalezne. Umowa daje prawo do kontrolowania
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow przez
pewien okres czasu w zamian za wynagrodzenie a ocena
kontroli dokonywana jest z uwzglednieniem praw, ktére
kontrahent ma co do zasady przez caty okres uzytkowania.

Umowa zawierajaca leasing jest rozpoznawana w sprawozdaniu
finansowym jezeli:

> Istnieja zidentyfikowane aktywa, ktore sa wykorzystywane
przez Spétke do produkgji dla kontrahenta

> Kontrahent przeprowadzit oceng, czy zaktad produkcyjny
Spoiki jest gotowy do produkgji na zlecenie, w zwigzku
z czym istniejace aktywa produkcyjne zostaty zatwierdzone
przez kontrahenta

> Sprzet dodatkowo zakupiony przez Spétke zostat
zatwierdzony przez kontrahenta;

> Spotka nie posiada istotnego prawa do zastapienia,
Srodkdw trwatych ktdre sg przeznaczone na realizacji
umowy z kontrahentem poniewaz nie skorzystataby
ekonomicznie z wykonania prawa do zastapienia sktadnika
aktywow (tj. korzysci ekonomiczne zwiazane z zastapieniem
sktadnika aktywdw nie przekraczatyby kosztéw zwigzanych
z zastapieniem sktadnika aktywow). Ponadto w kazdym
przypadku do zastapienia sktadnika aktywéw wymagana
jest zgoda kontrahenta, a zatem w rzeczywistosci Spotka
nie ma prawa do zastgpienia sktadnika aktywow;

> Przestrzen budynku fabrycznego, w ktérej odbywa sie
produkgja, jest fizycznie odrebng czescia catego budynku



a zatem spetnia réwniez kryteria zidentyfikowanego
sktadnika aktywow.

> Kontrahent ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich
korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywdw przez caty okres uzytkowania. Spétka ma
ograniczenia umowne w zakresie wykorzystywania Srodkow
trwatych przeznaczonych do realizacji umowy produkgji
na zlecenie do innych celéw (w tym do produkgji na rzecz
0s6b trzecich lub do celéw whasnych Spotki) bez uprzedniej
pisemnej zgody kontrahenta. Kontrahent ma prawo
do uzyskania wszystkich korzysci ekonomicznych
z uzytkowania zidentyfikowanych aktywdw przez okres
uzytkowania.

> Kontrahent zgodnie z obowiazujacg umowa ma prawo
kierowac wykorzystaniem zidentyfikowanego sktadnika
aktywow przez caty okres uzytkowania zlecajac produkgje.
(). ustala czy i kiedy aktywa te sg wykorzystywane
do produkgji oraz decyduje o ilosci produkgji)

Okreslenie okresu leasingu

Okresem leasingu jest oczekiwany okres umow produkgji
substancji czynnej na zlecenie, gdyz wypowiedzenie umowy
w tym okresie zwigzane jest z istotnymi szeroko pojetymi
karami dla stron, ktére powodujg, iz jest rozsadnie pewnym,
Ze umowa hie zostanie wczesniej wypowiedziana.

Kwalifikacja leasingu jako leasingu finansowego lub
operacyjnego

Spotka jest strong umoéw leasingowych jako leasingodawca
w przypadku uméw produkgji na zlecenie i wynika
z ww. charakterystyki tych umoéw.

Dokonujac oceny kwalifikacji identyfikowanych elementéw
leasingowych ze wzgledu na to, czy leasing ma charakter
leasingu operacyjnego czy finansowego, Spotka bierze
pod uwage, czy:

> na mocy leasingu nastepuje przeniesienie na leasingobiorce
(zleceniodawce) wtasnosci bazowego sktadnika aktywow
przed koncem okresu leasingu,

> leasingobiorca ma opcje zakupienia bazowego sktadnika
aktywow za cene, ktdra wedtug przewidywan bedzie na tyle
nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzien, gdy opcja
zakupienia sktadnika bedzie mogta zostac zrealizowana, iz
w dacie poczatkowej mozna z wystarczajaca pewnoscig
zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej opgji,

> okres leasingu stanowi wiekszg cze$¢ ekonomicznego
okresu uzytkowania bazowego sktadnika aktywdw, nawet
jezeli tytut prawny nie ulega przeniesieniu,

> wartos¢ biezaca optat leasingowych w dacie poczatkowej
wynosi zasadniczo prawie tyle, ile wynosi taczna wartos¢
godziwa bazowego sktadnika aktywow, oraz

> bazowy sktadnik aktywdw ma na tyle specjalistyczny
charakter, ze tylko leasingobiorca moze z niego korzystaé
bez dokonywania wiekszych modyfikacji.

Jezeli z powyzszych warunkéw wynika, ze znaczaco wszystkie
ryzyka i korzysci z aktywdw nie sg przenoszone

na leasingobiorce to wowczas leasing ujmowany jest jako
leasing operacyjny, a w przeciwnym razie umowa traktowana
jest jako leasing finansowy

Spotka jest leasingobiorcg w ramach uméw leasingu.

Leasingi ujimowane sg jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
i zobowigzania do zaptaty za te prawa w dniu, w ktérym
leasingowane aktywa dostepne sg do uzytkowania przez Spotke.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,rzeczowe
aktywa trwate”.

W dacie rozpoczecia leasingu, zobowigzania leasingowe
wyceniane sa w kwocie rownej biezacej wartosci nastepujacych
ptatnosci leasingowych za prawo do uzytkowania bazowego
sktadnika aktywow w okresie leasingu:

> state ptatnosci (w tym zasadniczo state ptatnosci),
pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe;

> zmienne opfaty leasingowe, ktore zalezg od indeksu lub stawki;
kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie
w ramach gwarantowanej wartosci koncowej;

> cene wykonania opgji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca
pewnoscia zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej opgji;

> kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli
w warunkach leasingu przewidziano, ze leasingobiorca
moze skorzystac z opcji wypowiedzenia leasingu.

Optaty leasingowe sa dyskontowane przy uzyciu stopy
procentowej leasingu, jesli stope te mozna z fatwoscia ustali¢
lub krancowej stopy oprocentowania dtugu leasingobiorcy.

Kazda optata leasingowa jest alokowana pomiedzy
zobowiazanie a koszt finansowy. Po poczatkowym ujeciu,
zobowigzania leasingowe s3 wyceniane przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Wartosci bilansowe zobowiagzan
sg aktualizowane w celu odzwierciedlenia zmiany w zakresie
szacunku okresu leasingu, opcji wykupu, zmiany w optatach
leasingowych i gwarantowanej wartosci koncowej oraz
modyfikacji umowy leasingu.

Okres leasingu to nieodwotywalny okres leasingu; okresy
objete opcja przedtuzenia i wczesniejszego zakonczenia
leasingu sa uwzglednione w okresie leasingu, jesli istnieje
rozsadna pewnos¢, ze leasing bedzie przedtuzony lub umowa
nie zostanie wczesdniej zakonczona.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania poczatkowo wycenia sie
wg kosztu, ktory obejmuje:

kwote poczatkowej wyceny zobowigzania leasingowego;
wszelkie opfaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia
lub przed ta datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe;

> wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez
leasingobiorce;

> szacunek kosztow demontazu, usuniecia bazowego
sktadnika aktywéw i przeprowadzenia renowacji.



Po poczatkowym ujeciu, aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
sa wyceniane wg kosztu pomniejszonego o skumulowana
amortyzacje oraz wszelkie skumulowane straty z tytutu utraty
wartosci i skorygowane z tytutu ponownej wyceny
zobowigzania leasingowego ze wzgledu na ponowng ocene lub
modyfikacje leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania amortyzuje sie przez
okres uzytkowania sktadnika aktywow lub przez okres leasingu,
w zaleznosci od tego, ktory z nich jest krotszy, przy
zastosowaniu metody liniowej. Okresy amortyzacji aktywdw

z tytutu prawa do uzytkowania wynoszg z reguty 4 lub 5 lat.

Spotka korzysta z uproszczen dotyczacych leasingéw
krotkoterminowych (do 12 miesiecy) oraz leasingow,

w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywoéw ma niska
wartosc¢ (do 20 tys. zt) i dla tych umow nie ujmuje zobowigzan
finansowych i odnosnych aktywéw z tytutu prawa

do uzytkowania. Opfaty leasingowe z tego tytutu sa ujmowane
jako koszty metoda liniowa w trakcie okresu leasingu.

t) Ptatnosci oparte na akcjach

Spotka wprowadzita program wynagrodzen oparty na akcjach
wtasnych. Realizacja ptatnosci w ramach prowadzonego
programu nastepuje w formie wydania instrumentéw
kapitatowych. W zwigzku z tym Spoétka ujmuje koszty tego
programu w kosztach dziatalnosci Spétki jako skfadnik
wynagrodzen oraz zwiekszenie kapitatu wiasnego.

Swiadczenia oparte na akgjach rozliczane w formie instrumentow
kapitatowych (warranty), wyceniane sg na date przyznania

w wartosci godziwej. Warunek rynkowy nabywania uprawnien
(tj. osiagniecie przez akcje okreslonej ceny minimalnej)
uwzgledniany jest w wycenie warrantéw do wartosci godziwej.

Jezeli wykonywanie pracy przez pracownika w odniesieniu
do $wiadczen oferowanych przez Spétke rozpocznie sie przed data
przyznania, wowczas wartos¢ godziwg warrantéw aktualizuje
sie na kazdy dzier sprawozdawczy do ich aktualnej wartosci
godziwej az do daty przyznania, poczawszy od ktdrej ustalona
wartos$¢ godziwa nie ulega zmianie.

Warto$¢ swiadczen opartych na akcjach ujmowana jest w kosztach
przez okres nabywania uprawnien. Catkowity koszt ujmowany
jest przez okres nabywania uprawnien, tj. okres, w ktorym
musza zostac spetnione wszystkie okreslone warunki nabycia
uprawnien. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
jednostka dokonuje rewizji poczynionych szacunkéw oczekiwanej
liczby warrantéw, do ktérych uprawnienia zostang nabyte przez
pracownikdéw w nastepstwie spetnienia warunkdéw nabywania
uprawnien majacych charakter nierynkowy (tj. warunku zatrudnienia).
Jednostka ujmuje wptyw ewentualnej rewizji pierwotnych
szacunkdéw w wyniku finansowym, wraz z odpowiednig korekta
kapitatu wtasnego.

W przypadku programéw motywacyjnych dla pracownikéw,
ktdre sg zwigzane z wynagrodzeniem za $wiadczong przez nich
prace, wartos¢ warrantow jest odnoszona w poczet kosztow
operacyjnych. Wyemitowane warranty sa ewidencjonowane

na odrebnym koncie ,Kapitat z emisji warrantow”, ktére
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w sprawozdaniu finansowym jest prezentowane tgcznie

z pozostatymi kapitatami rezerwowymi. Wykorzystanie warrantow
przez pracownikdw wiaze sie z emisjg akcji i dokonaniem
rozliczen wartosci warrantdw zaewidencjonowanych

w kapitatach wtasnych. Otrzymane srodki pieniezne tytutem
zaptaty ceny wykonania warrantéw sa przez Spotke ujmowane
w kapitale wkasnym. W sprawozdaniu finansowym Spotka
ujawnia informacje, ktére umozliwig uzytkownikom sprawozdan
finansowych zrozumienie natury oraz zakresu umoéw dotyczacych
ptatnosci w formie akgji, ktore funkcjonowaty w danym okresie.

u) Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Spotka zalicza odsetki zaptacone oraz odsetki otrzymane
do dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych.

V) Utrata wartosci aktywoéw finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu

Spotka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang.
expected credit losses — ECL) i okresla wartosé odzyskiwalng
aktywdw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu (w tym naleznosci handlowe, naleznosci z tyt. kaucji,
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,) niezaleznie od tego, czy
wystapity przestanki utraty wartosci. Oczekiwane straty kredytowe
stanowia réznice pomiedzy wartoscig biezaca wszystkich
umownych przeptywdw pienieznych a wartoscia biezaca
oczekiwanych przysztych przeptywédw pienieznych. Szacujac
wartos$¢ biezacg oczekiwanych w przysztosci przeptywow
pienieznych uwzglednia profil biznesowy i kredytowy swoich
klientow, doswiadczenia wynikajace ze wspdtpracy z nimi oraz
racjonalne oczekiwania dot. ksztattowania sie tych relacji

w przysztosci.

W przypadku naleznosci handlowych, Spétka stosuje podejscie
uproszczone i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci
strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia
naleznosci od momentu jej poczatkowego ujecia. Spdtka
stosuje matryce odpiséw, w ktorej odpisy oblicza sie dla
naleznosci handlowych zaliczonych do réznych przedziatow
wiekowych lub okreséw przeterminowania. Poniewaz Spotka
nie posiada istotnych kwot naleznosci handlowych dalsza
szczegotowa polityka w tym zakresie nie jest prezentowana.

Spétka stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla
aktywéw finansowych innych niz naleznosci handlowe:

> Stopien 1 -salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto
znaczaco od poczatkowego ujecia. Oczekiwane straty
kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa
niewypetnienia zobowiazania w ciaggu 12 miesiecy (tj.
catkowita oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest
przez prawdopodobienstwo, ze strata wystapi w ciagu
nastepnych 12 miesiecy);

> Stopien 2 — obejmuje salda, dla ktérych nastapit znaczny
wzrost ryzyka kredytowego od poczatkowego ujecia, ale
brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci;
oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie



prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowiazania przez
caty umowny okres zycia danego aktywa;

> Stopien 3 — obejmuje salda z obiektywng przestanka utraty
wartosci.

Spotka uznaje iz nastapit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego,
w szczegolnosci gdy saldo jest przeterminowane co najmniej
30 dni.

Aktywa finansowe sg spisywane, w catosci lub w czesci, kiedy
Spotka wyczerpie praktycznie wszystkie dziatania w zakresie
ciagniecia i uzna, ze nie mozna juz racjonalnie oczekiwac
odzyskania naleznosci. Zazwyczaj nastepuje to, gdy sktadnik
aktywdw jest przeterminowany co najmniej 360 dni.

5. Wplyw nowych i zmienionych
standardéw i interpretacji
na sprawozdania finansowe Spotki

Nowe standardy i interpretacje

a) Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4
oraz MSSF 16 zwiazane z reforma IBOR

W odpowiedzi na oczekiwana reforme stop referencyjnych
(reforma IBOR) Rada Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci opublikowata druga czes¢ zmian do MSSF 9,
MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 i MSSF 16, ktére maja zastosowanie
od 1 stycznia 2021 r. Zmiany odnosza sie do kwestii ksiegowych,
ktére pojawia sie w momencie, gdy instrumenty finansowe
oparte na IBOR przejda na nowe stopy procentowe. Zmiany
wprowadzajg szereg wytycznych i zwolnien, w szczegoélnosci
praktyczne uproszczenie w przypadku modyfikacji umow
wymaganych przez reforme, ktore beda ujmowane poprzez
aktualizacje efektywnej stopy procentowej, zwolnienie z obowigzku
zakonczenia rachunkowosci zabezpieczen, tymczasowe
zwolnienie z koniecznosci identyfikacji komponentu ryzyka,
a takze obowigzek zamieszczenia dodatkowych ujawnien.

Spditka nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen i nie stwierdzono
istotnego wptywu na prezentowane sprawozdania finansowe.

b) Zmiana do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9
.Instrumenty finansowe”

Zmiana do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” odracza
zastosowanie standardu MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
do dnia 1 stycznia 2023 r. do momentu rozpoczecia
obowigzywania MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”.

Zmiana ta nie ma wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe,
gdyz nie wystapity transakcje, do ktdrych zmiana ta miataby
zastosowanie.

<) Zmiany do MSSF 16 , Leasing”

W zwigzku z pandemia koronawirusa (COVID-19), w 2020 r.
wprowadzono zmiane do standardu MSSF 16, ktéra umozliwita
zastosowanie uproszczenia w zakresie oceny, czy zmiany

w umowach leasingowych wprowadzone w czasach pandemii

stanowig modyfikacje leasingu. W rezultacie leasingobiorcy
mogli skorzystac z uproszczenia polegajacego na niestosowaniu
wytycznych MSSF 16 dotyczacych modyfikacji uméw leasingowych.
Poniewaz zmiana ta dotyczyta redukcji w optatach leasingowych
naleznych do dnia 30 czerwca 2021 r. i wczesniej, stad w marcu
2021 r. Rada wydtuzyta dostepnos¢ praktycznego rozwigzania
dotyczacego ulg w pfatnosciach leasingowych do czerwca 2022 .
Zmiana obowigzuje od 1 kwietnia 2021 r. z mozliwoscia jej
wczesniejszego zastosowania.

Spotka przeprowadzita analize wptywu powotanych standardow
i interpretacji na sprawozdanie finansowe, w wyniku ktorej
uznata, iz nie maja one istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe spotki, poniewaz nie miaty one istotnego wptywu

na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie
miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Spotke.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktoére
jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly wczesniej
zastosowane przez Spotke

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie
zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu nastepujacych
opublikowanych standardoéw, interpretacji lub poprawek
do istniejacych standarddw przed ich data wejscia w zycie:

a) MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”
oraz zmiany do MSSF 17

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 18 maja 2017 r,
natomiast zmiany do MSSF 17 opublikowano 25 czerwca 2020 r.

Nowy zmieniony standard obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 r. lub po tej dacie.

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe" zastgpi obecnie obowigzujacy
MSSF 4, ktéry zezwala na réznorodng praktyke w zakresie
rozliczania uméw ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo
zmieni rachunkowos¢ wszystkich podmiotéw, ktore zajmuja sie
umowami ubezpieczeniowymi i umowami inwestycyjnymi.
Spoika szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania
finansowe, gdyz nie ma zastosowania do dziatalnosci Spotki.

b) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych”

Rada opublikowata zmiany do MSR 1, ktére wyjasniaja kwestie
prezentacji zobowigzan jako dtugo- i krotkoterminowe.
Opublikowane zmiany obowiazuja dla sprawozdar finansowych za
okresy rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2023 . lub po tej
dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego,
zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu tej zmiany; przedmiotem
analizy w szczegdlnosci sg umowy finansowania, ktore zawieraja
kowenanty. Zmiana wprowadzona do MSR1 moze powodowaé



konieczno$¢ uwzglednienia skutkéw spetnienia tych kowenantow
dla celow klasyfikacji zobowigzan jako dtugo lub krétkoterminowe,
nawet jezeli zgodnie z umowa kowenanty nie sg testowane

na dzien sprawozdawczy.

<) Zmiany do MSSF 3 , Potaczenia przedsiewziec”

Opublikowane w maju 2020 r. zmiany do standardu maja na celu
zaktualizowanie stosownych referencji do Zatozen Koncepcyjnych
w MSSF, nie wprowadzajgc zmian merytorycznych dla
rachunkowosci potaczen przedsiebiorstw.

Zmiana ta nie bedzie mie¢ wptywu na sprawozdania finansowe
Spdtki, gdyz Spdtka nie dokonywata transakgji, ktére sa w zakresie
tego standardu.

d) Zmiany do MSR 16 , Rzeczowe aktywa trwate”

Zmiana wprowadza zakaz korygowania kosztu wytworzenia
rzeczowych aktywdw trwatych o kwoty uzyskane ze sprzedazy
sktadnikéw wyprodukowanych w okresie przygotowywania
rzeczowych aktywoéw trwatych do rozpoczecia funkcjonowania
zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Zamiast tego jednostka
rozpozna ww. przychody ze sprzedazy i powigzane z nimi koszty
bezposrednio w rachunku zyskow i strat. Zmiana obowiazuje
dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace sie

z dniem 1 stycznia 2022 r. lub po tej dacie. Spotka jest w trakcie
analizy wptywu zmiany na sprawozdania finansowe.

e) Zmiany do MSR 37 , Rezerwy, zobowiazania
warunkowe i aktywa warunkowe”

Zmiany do MSR 37 dostarczaja wyjasnien odnosnie do kosztéw,
ktére jednostka uwzglednia w analizie, czy umowa jest kontraktem
rodzacym obcigzenia. Zmiana obowiazuje dla sprawozdan
finansowych za okresy rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia
2022 r. lub po tej dacie. Spotka jest w trakcie analizy wptywu
zmiany na sprawozdania finansowe.

f) Roczne zmiany do MSSF 2018 - 2020

.Roczne zmiany MSSF 2018-2020" wprowadzajg zmiany

do standardéw: MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”,
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 41 ,Rolnictwo” oraz
do przyktadow ilustrujacych do MSSF 16 ,Leasing”.

Poprawki zawieraja wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne
standardéw w zakresie ujmowania oraz wyceny.

Spotka wstepnie ocenia, iz zmiana ta nie bedzie miec istotnego
wplywu na sprawozdania finansowe Spotki.

g) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych” oraz wytyczne Rady MSSF
w zakresie ujawnien dotyczacych polityk
rachunkowosci w praktyce

Zmiana do MSR 1 wprowadza wymdg ujawniania istotnych

informacji dotyczacych zasad rachunkowosci, ktore zostaty
zdefiniowane w standardzie. Zmiana wyjasnia, ze informacje

YIABION

na temat polityk rachunkowosci sg istotne, jezeli w przypadku
ich braku, uzytkownicy sprawozdania finansowego nie byliby

w stanie zrozumie¢ innych istotnych informacji zawartych

w sprawozdaniu finansowym. Ponadto, dokonano réwniez
zmian wytycznych Rady w zakresie stosowania koncepgji
istotnosci w praktyce, aby zapewni¢ wytyczne dotyczace
stosowania pojecia istotnosci do ujawnien dotyczacych zasad
rachunkowosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Spétka jest w trakcie analizy wptywu tej zmiany; przedmiotem
analizy w szczegdlnosci sa umowy finansowania, ktdre zawieraja
kowenanty.

h) Zmiany do MSR 8 ,,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedow”

W lutym 2021 r. Rada opublikowata zmiane do MSR 8 ,Zasady
(polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych

i korygowanie btedow” w zakresie definicji wartosci szacunkowych.
Zmiana do MSR 8 wyjasnia, w jaki sposdb jednostki powinny
odrdézniaé zmiany zasad rachunkowosci od zmian wartosci
szacunkowych. Na dzier\ sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Spoditka jest w trakcie analizy wplywu zmiany na sprawozdania
finansowe.

i) Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”

Zmiany do MSR 12 precyzuja, w jaki sposob rozlicza¢ podatek
odroczony od transakgji takich jak leasing i zobowigzania

z tytutu wycofania z eksploatacji. Przed zmiana do standardu
istniaty niejasnosci co do tego, czy zwolnienie dotyczace
ujmowania podatku odroczonego rozpoznanego po raz pierwszy
miato zastosowanie do tego typu transakgji, tj. w przypadku
ktorych ujmowane sg zaréwno aktywa, jak i zobowigzania

z tytutu podatku odroczonego. Wprowadzone zmiany do MSR 12
wyjasniaja, ze zwolnienie nie ma zastosowania oraz ze jednostki
sg zobowigzane do ujmowania podatku odroczonego od takich
transakgji. Zmiany naktadaja na spotki obowiazek ujmowania
podatku odroczonego od transakgji, ktére w momencie
poczatkowego ujecia powoduja powstanie jednakowych réznic
przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu i odliczeniu.

Zmiana obowigzuje dla sprawozdan finansowych za okresy
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2023 . lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego,
zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Spdtka jest w trakcie analizy wplywu zmiany na sprawozdania
finansowe.



j) Zmiana do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

Zmiana ta dotyczy wymogow przejsciowych w zwigzku
z zastosowaniem po raz pierwszy MSSF 17 ,Umowy
ubezpieczeniowe” oraz MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.

Zmiana wprowadza mozliwos$¢ poprawy uzytecznosci informacji
dla inwestoréw na temat pierwszego zastosowania nowego
standardu.

Zmiana dotyczy wylacznie przejscia ubezpieczycieli na nowy
standard, nie ma wptywu na zadne inne wymogi zawarte

w MSSF 17.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego,
zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Spotka szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej
sprawozdania finansowe, gdyz nie ma zastosowania
do dziatalnosci Spotki.

k) MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia
miedzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzaja sprawozdanie
finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy (z dniem 1 stycznia
2016 r. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajacych

z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas
stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia
poréwnywalnosci, z jednostkami ktére stosujg juz MSSF i nie
wykazuja takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14
kwoty wynikajace z dziatalnosci o regulowanych cenach,
powinny podlegaé prezentacji w odrebnej pozycji zaréwno

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskéw
i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochoddw.

Decyzjg Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.
Zmiana ta nie ma zastosowania do dziatalnosci Spotki.

1) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy
lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkami stowarzyszonymi lub
wspolnymi przedsiewzieciami

Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespdjnosci pomiedzy
MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od tego, czy aktywa
niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia stanowia
.biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepienigzne stanowig ,biznes”,
inwestor wykazuje petny zysk lub strate na transakgji. Jezeli za$
aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub
strate z tylko w zakresie czesci stanowiagcej udziaty innych
inwestorow.

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 r. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego,
zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone przez Unie Europejska.

Zmiana ta nie ma zastosowania do dziatalnosci Spofki.
6. Wazniejsze oszacowania i osady

Stosujac zasady rachunkowosci opisane w nocie 4 kierownictwo
dokonuje oszacowan, osadoéw i przyjmuje zatozenia dotyczace
ujmowania oraz wyceny poszczegélnych pozycji aktywow

i zobowigzan. Oszacowania i odnosne zatozenia opieraja sie
na doswiadczeniu z przesztosci, oczekiwaniach kierownictwa
lub na innych czynnikach uznanych za istotne. Wyniki
rzeczywiste moga sie réznic¢ od wartosci szacunkowych.
Szacunki i odnosne zatozenia wymagaja regularnej weryfikacji.
Zmiany szacunkow ksiegowych sg ujmowane prospektywnie,
poczawszy od okresu, w ktérym ulegty zmianie. Ponizej
przedstawiono najwazniejsze szacunki oraz osady
sformutowane przez kierownictwo, ktére maja najwiekszy
wptyw na kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym.

a) Rozpoznanie leasingu z tytutu obowiazujacej
umowy z Novavax

Obowigzujaca umowa z Novavax zostata zidentyfikowana
jako zawierajaca leasing i jest odpowiednio rozpoznawana
w sprawozdaniu finansowym biorac pod uwage spetnienie
ponizszych przestanek:

> Istnieja zidentyfikowane aktywa, ktére sg wykorzystywane
przez Spoétke do produkgji dla Novavax

> Novavax przeprowadzit ocene, czy zaktad produkcyjny
Spotki jest gotowy do produkgji na zlecenie, w zwiazku
z czym istniejace aktywa produkcyjne zostaty
zatwierdzone przez kontrahenta

> Sprzet dodatkowo zakupiony przez Spdtke zostat
zatwierdzony przez Novavax;

> Spotka nie posiada istotnego prawa do zastgpienia,
Srodkéw trwatych ktére sa przeznaczone na realizagji
umowy z kontrahentem poniewaz nie skorzystataby
ekonomicznie z wykonania prawa do zastgpienia
sktadnika aktywow (tj. korzysci ekonomiczne zwigzane
z zastapieniem sktadnika aktywdw nie przekraczatyby
kosztow zwigzanych z zastapieniem sktadnika aktywéw.
Ponadto w kazdym przypadku do zastapienia sktadnika
aktywow wymagana jest zgoda kontrahenta, a zatem
w rzeczywistosci Spotka nie ma prawa do zastgpienia
sktadnika aktywoéw;

> Przestrzen budynku fabrycznego, w ktérej odbywa sie
produkcja, jest fizycznie odrebna czescia catego budynku
a zatem spetnia rowniez kryteria zidentyfikowanego
sktadnika aktywéw.

> Novavax ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich
korzysci ekonomicznych z uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywdw przez caty okres
uzytkowania. Spotka ma ograniczenia umowne w zakresie
wykorzystywania Srodkéw trwatych przeznaczonych
do realizacji umowy produkgji na zlecenie do innych
celéw (w tym do produkgji na rzecz oséb trzecich lub
do celow wiasnych Spotki) bez uprzedniej pisemnej
zgody kontrahenta. Novavax ma prawo do uzyskania
wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania
zidentyfikowanych aktywéw przez okres uzytkowania.



> Novavax zgodnie z obowiazujacg umowa ma prawo
kierowac wykorzystaniem zidentyfikowanego sktadnika
aktywow przez caty okres uzytkowania zlecajac produkgcje.
(tj. ustala czy i kiedy aktywa te sa wykorzystywane do
produkgji oraz decyduje o ilosci produkgji)

Srodki trwate stanowiagce wtasnoéé Spotki wykorzystywane
do produkcji na zlecenie stanowia jeden sktadnik leasingu,
stanowiac aktywa produkcyjne ze sobg znaczaco powigzane
i wspotzalezne i zostaty zaklasyfikowane przez Spotke jako
leasing operacyjny.

Okres leasingu przyjeto jako oczekiwany okres na jaki
zawarto umowe kontraktowej produkgji substancji czynnej
na zlecenie. Wypowiedzenie umowy w tym okresie zwigzane
jest z istotnymi szeroko pojetymi karami dla stron, ktére
powoduja, iz jest rozsgdnie pewnym, Zze umowa nie zostanie
wczesniej wypowiedziana.

Wynagrodzenie z tytutu leasingu wynikajacego z umowy

z Novavax dokonano na bazie relatywnych jednostkowych
cen sprzedazy. Jednostkowe ceny sprzedazy ustalono

na bazie kosztéw oraz rynkowej marzy tj. wysokosci kosztow
amortyzacji i spodziewanej rynkowej marzy za najem tego
typu Srodkow trwatych.

b) Oszacowania w zakresie rozpoznania
przychodoéw i klasyfikacja zapaséw z umowy
z Novavax

Przychody z ustug produkgji substancji medycznych

na zlecenie ujmowane sg przez Spdtke w czasie odpowiednio
do postepu w realizacji zobowigzania do wykonania
Swiadczenia. Spdtka wybrata metode pomiaru postepow,
opartg na naktadach, uznajac, iz najlepiej przedstawia ona
wyniki jednostki w zakresie wypetniania zobowigzania

do wykonania $wiadczenia.

Metoda pomiaru postepdw prac oparta na wynikach,
odzwierciedla dotychczas zrealizowane wyniki Spotki

w stosunku do catkowitego spetnienia zobowiazania

do wykonania $wiadczenia. W zastosowanej metodzie opartej
na naktadach, Spétka wytaczyta skutki wszelkich naktadéw,
ktére zgodnie z celem pomiaru postepdw, nie odzwierciedlaja
wynikow Spotki w zakresie przekazywania kontroli

nad towarami lub ustugami klientowi. Korekta miary postepu
zostaty uwzglednione w modelu oszacowania wartosci

przy uwzglednieniu, ze poniesiony koszt nie jest
proporcjonalny do postepdéw jednostki w wypetnianiu
zobowigzania do wykonania swiadczenia.

Spotka dokonata analizy czy w przypadku wczesniejszego
rozwigzania umowy z przyczyn innych niz niespetnienie
Swiadczenia, ma prawo do uzyskania zaptaty, ktéra co
najmniej rekompensuje Spétce dotychczasowe wykonanie.

Spotka ujmuje przychody w kwocie réwnej poniesionemu
kosztowi na nabycie débr wykorzystanych do spetnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia, gdyz spodziewa sie,
Ze spetnione zostang wszystkie nastepujace warunki:

YIABION

(a) dobro nie jest odrebne;

(b) oczekuje sie, ze Novavax uzyska kontrole nad danym
sktadnikiem débr znaczaco wczesdniej niz w momencie
otrzymania ustug zwigzanych z dobrem;

(c) wartos¢ nabytego dobra jest znaczaca w stosunku
do catkowitych oczekiwanych kosztéw catkowitego
spetnienia zobowiazania do wykonania Swiadczenia;

(d) Spodtka nie jest znaczaco zaangazowana w projektowanie
i powstanie wytwarzanej na zlecenie substancji czynne;.

Stosujac metode oparta na naktadach, surowce zakupione
przez Spotke sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
natychmiast po zakupie, a nie w momencie faktycznego
wykorzystania do produkcji. W rezultacie Spétka nie ujmuje
zakupdw surowcow nabywanych w celu realizacji kontraktu
produkgji na zlecenie w bilansie w pozycji zapasy.

W odniesieniu do kosztu wykorzystanego surowca przychody
ujmuje sie do wysokosci kosztu takich surowcéw, w przypadku
gdy wszystkie nastepujace kryteria sa spetnione, tj.

> surowiec nie jest odrebny (tj. istnieje znaczaca ustuga
integracji surowca z ustuga produkcyjng swiadczona
przez Spétke),

> Zleceniodawca uzyskuje kontrole nad surowcami znacznie
przed otrzymaniem ustug zwigzanych z surowcami;

> koszt przeniesionego surowca jest znaczacy w stosunku
do catkowitych oczekiwanych kosztéw catkowitego
spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia;

> Spotka pozyskuje surowiec od strony trzeciej i nie jest
zZnaczaco zaangazowany w projektowanie i produkcje
surowca.

Surowce zakupione przez Spotke do produkgji na zlecenie sa
niezwtocznie ujmowane w rachunku zyskow i strat jako koszt
sprzedazy z uwagi na fakt, ze:

> surowce te nie maja alternatywnego zastosowania (j.
Spotka nie ma prawa do wykorzystywania tych surowcow
do celéw innych niz produkcja na zlecenie, a takze inne
warunki wskazuja, ze kontrola nad surowcami jest
przenoszona na zleceniodawce przez Spotke),

> produkcja substancji czynnej na zlecenie spetnia kryteria
ujmowania przychoddw w czasie, tym samym koszty
poniesione w zwigzku z wykonaniem zobowigzania Spotki
do wykonania $wiadczenia ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat w momencie ich poniesienia, w tym
rowniez surowiec zakupiony specjalnie na potrzeby
kontraktu.

W sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia
2021 r. Spo6tka ujmuje nabyte surowce jako koszty sprzedazy
w rachunku zyskéw i strat z przychodami ujetymi w kwocie
rownej kosztom nabycia surowca, tym samym nie rozpoznaje
w odniesieniu do kosztéw surowca marzy zysku.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
2021 r. Spotka nie aktywuje surowca ujetego jako zapasy, lecz
ujmuje ten surowiec jako koszty realizacji zobowigzania

do spetnienia swiadczenia, z uwagi na charakter zakupéw
oraz charakter kontraktu.
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Przychody rozpoznane metoda oparta na naktadach
odzwierciedlajag marze zysku wypracowana przez Spotke
poczawszy od rozpoczecia produkcji zgodnie z podpisang
umowa i poniesienia kosztéw produkgji innych niz tylko
wykorzystanie surowcédw lub przeprowadzanie dziatan
majacych na celu potwierdzenie skutecznosci transferu
technologii.

c) Ujecie przychodu z tytutu zakonczenia
umowy dystrybucyjnej z partnerem Mylan

Otrzymane w poprzednich okresach sprawozdawczych

i aktywowane zaliczki na poczet praw do dystrybucji

w tacznej kwocie 20 810 tys. zt w zwigzku z wypowiedzeniem
umowy o wspdtpracy przez Mylan, na dzien 31 grudnia 2021
r. zostaty wykazane w pozycji przychody. Spotka ocenita
prawa i obowiazki stron na moment zakofnczenia umowy

i uznata, iz wszelkie prawa i obowiazki wynikajace z umowy
wygasty w catosci, w zwigzku z czym uznano, ze Spoétka ma
bezwarunkowe prawo do zatrzymania uzgodnionej przez
strony kwoty bezzwrotnej ptatnosci.

d) Aktywa z tytutu podatku odroczonego
dotyczace ulgi w podatku dochodowym

Spotka prowadzi dziatalno$é badawczo — rozwojowa oraz
produkcyjng gtéwnie na potrzeby rozwoju jej gtéwnego leku
MabionCD20. Spdtka wybudowata w petni wyposazony
osrodek badawczo — rozwojowy na terenie todzkiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej (LSSE). Zgodnie z ustawa

o specjalnych strefach ekonomicznych dziatalnosé¢
gospodarcza prowadzona na terenie specjalnej strefy
ekonomicznej w ramach uzyskanego zezwolenia jest
zwolniona z opodatkowania podatkiem dochodowym

od 0s6b prawnych do wysokosci wynikajgcej z dostepnego
poziomu pomocy publicznej i poniesionych kosztow
kwalifikowanych. Podstawa zwolnienia jest kwota
poniesionych kosztéw kwalifikowanych, ktére nie moga
przekroczy¢ wartosci maksymalnej okreslonej w zezwoleniu
udzielonym przez Zarzad £SSE. Mabion ma prawo

do korzystania z ulgi do 31 grudnia 2026 r., czyli ostatniego
roku funkcjonowania £SSE zgodnie z obowigzujacym
prawem. W celu zachowania prawa do ulgi Spétka musiata
spetnic kryterium trwatosci inwestycji oraz kryterium
wielkosci zatrudnienia do dnia 31 grudnia 2021 r. Inwestycje
objete zezwoleniami wydanymi w latach 2010 i 2012 zostaty
zakonczone, a spetnienie przez Spotke warunkéw uprawniajacych
do uzyskania ulgi podatkowej zostato pozytywnie zweryfikowane
podczas audytdéw przeprowadzonych przez £SSE.

Na koniec 2016 r. Spétka uzyskata trzecie zezwolenie nr 301,
ktore dotyczy nowej inwestycji w rozbudowe istniejacego
zaktadu produkgji lekow. W dniu 10 sierpnia 2021 r. Spdtka
otrzymata decyzje Ministra Rozwoju, Pracy i Technologii

w sprawie zmiany zezwolenia nr 301 na prowadzenie
dziatalnosci na terenie todzkiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej. Na mocy ww. decyzji, na wniosek Spotki,
termin na poniesienie na terenie Strefy wydatkow
inwestycyjnych w rozumieniu § 6 ust. 1 Rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 10 grudnia 2008 r. w sprawie pomocy
publicznej udzielanej przedsiebiorcom dziatajgcym

na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenach specjalnych stref ekonomicznych,
w wysokosci co najmniej 20 min zt, ulegt przedtuzeniu

z dnia 30 czerwca 2021 r. do dnia 31 grudnia 2024 r.
Whioskowanie przez Spotke o zmiane powyzszych termindw
nastapito z uwagi na konieczno$¢ aktualizacji harmonogramu
planowanych inwestycji, w oparciu o obecne potrzeby Spétki.
Na dzien 31 grudnia 2021 r. wydatki poniesione w ramach
inwestycji objetej zezwoleniem nr 3071 wyniosty 2 800 tys. z
(na 31 grudnia 2020 r. — 2 800 tys. zt). W 2010 r. Spodtka
wykorzystata 552 tys. zt z dostepnej ulgi podatkowe;j

i w zadnym z kolejnych okreséw sprawozdawczych Spotka
nie korzystata z dostepnej ulgi podatkowej. W odniesieniu
do pozostatej czesci dostepnej ulgi podatkowej, Spotka
oszacowata warto$¢ mozliwej do zrealizowania ulgi

przed uptywem waznosci przyznanych ulg podatkowych

(tj. 31 grudnia 2026 r.) biorac pod uwage spodziewane zyski
podatkowe.

W sprawozdaniu finansowym za 2021 rok Spétka po raz
pierwszy rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i ustalita wysokosci kwoty przewidzianej

do odliczenia od podatku dochodowego w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Spotka historycznie zrealizowata istotne ujemne roznice
przejsciowe do podatku gtéwnie w wyniku realizowanych
prac badawczo rozwojowych, ktére spowoduja w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.
Dodatkowo jest w posiadaniu zezwolen strefowych

i wynikajacych z nich ekwiwalentéw dotacji brutto oraz

w ostatnich 5 latach wygenerowata straty podatkowe
mozliwych do odliczenia z dziatalnosci pozastrefowe;j.
Dokonano weryfikacji posiadanych uprawnien do realizacji
odliczenia od podstawy opodatkowania oraz prawa

do skorzystania z pomocy publicznej z uwzglednieniem
spodziewanego dochodu zaréwno w dziatalnosci prowadzonej
w strefie jak i poza strefag w najbardziej prawdopodobnym

z punktu widzenia przyjetych szacunkdw okresie.

Aktywo podatkowe wedtug stanu na dzien 31grudnia 2021 .
zostato oszacowane na poziomie 12 158 tys. zt w tym aktywo
podatkowe z tytutu dziatalnosci w strefie ekonomicznej

w kwocie 9 630 tys. zt oraz aktywo podatkowe zrealizowanej

straty z lat ubiegtych w kwocie 2 528 tys. zt.

Zasada ostroznosci w zakresie oszacowania wysokosci aktywa
podatkowego wynikata z przyjecia restrykcyjnego podejscia oraz
braku dotychczasowej historii w generowaniu podstawy
opodatkowania umozliwiajacej rozliczenie posiadanej pomocy
publicznej, osiagnietej straty z lat ubiegtych czy roznic
przejsciowych.

Spétka na kazdy dzien bilansowy bedzie dokonywata ostroznej
wyceny aktywa podatkowego przy uwzglednieniu warunkéw
rynkowych oraz spodziewanego wyniku podatkowego

w dajacej sie przewidziec przysztosci.
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Spotka nie publikuje prognoz finansowych zaznacza jednak, ze
wynik podatkowy moze w sposdb istotny odbiegac od wyniku
Spétki realizowanego w poszczegélnych okresach
sprawozdawczych.

Kwota ulgi podatkowej dostepnej na podstawie poniesionych
kosztow kwalifikowanych (na podstawie zezwolen strefowych),
od ktorej nie zostato ujete aktywo z tytutu podatku
odroczonego, na dzien 31 grudnia 2021 wynosi 37 229 tys. zt
(46 858 tys. zt na 31 grudnia 2020 r.). Wykorzystanie ulgi
podatkowej mozliwe jest tylko w stosunku do przysztych
zobowiazan podatkowych Spétki.

e) Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych

Stawki amortyzacji opieraja sie na oczekiwanym okresie
uzytkowania rzeczowych aktywoéw trwatych. Co roku Spoétka
weryfikuje przyjete okresy uzytkowania na podstawie
biezacych szacunkoéw. Okresy uzytkowania okresla sie

w odniesieniu do szacowanych okreséw, podczas ktérych
Spotka ma zamiar czerpaé przyszie korzysci ekonomiczne

z wykorzystania odnosnych aktywéw. Spotka uwzglednia
takze doswiadczenia przeszte dotyczace podobnych
aktywdw, o ile wystepuja. Spdtka bierze rowniez pod uwage
przewidywane zdarzenia przyszte, ktére moga mie¢ wptyw
na okres uzytkowania aktywéw, takie jak zmiany technologii.

f) Okreslenie momentu spetnienia kryteriow
kapitalizacji kosztow prac rozwojowych

Kryteria kapitalizacji kosztéw prac rozwojowych przedstawiono
w nocie 3e. Ze wzgledu na ryzyka i niepewnos¢ dotyczace
procesu uzyskiwania pozwolenia na dopuszczenie leku

do obrotu, Spdtka obecnie nie spetnia kryteriow kapitalizacji
poniesionych naktadéw i w zwigzku z tym naktady na prace
rozwojowe sg ujmowane jako koszty w wyniku finansowym

w momencie poniesienia. Zasadniczo Spoétka oczekuje, ze
bedzie kapitalizowac koszty prac rozwojowych od momentu
zatwierdzenia leku przez odpowiedni organ regulacyjny.

6a. Segmenty operacyjne

Spotka osigga przychody z tytutu dlugoterminowego
kontraktu produkgji i sprzedazy substancji czynnej
realizowanego w formule CDMO. Przychody z tytutu realizacji
tego kontraktu rozliczane sa na przestrzeni czasu, metoda
opartg o poniesione naktady. Koszty zwigzane z produkcja
oraz wielkos¢ przychodéw mogg podlegaé zmianom

w czasie. Wycena bilansowa aktywdw zwigzanych z realizacja
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kontraktu oraz oczekiwana wielkos¢ przychodoéw i kosztéw
realizacji ustalana jest na bazie szacunkéw Zarzadu Spotki.

Spotka klasyfikuje jeden sktadnik leasingu jako leasing
operacyjny w oparciu o kryteria wymienione w MSSF 16
ust. 62-65). Ze wzgledu na fakt, ze wszystkie elementy sa ze
soba powigzane i wspotzalezne sa traktowane jako jeden
element leasingu, klasyfikacja leasingu jako leasingu
operacyjnego jest dokonywana dla elementu leasingowego
jako catosci, a nie dla kazdego elementu oddzielnie.

Otrzymane bezzwrotne zaliczki na poczet praw

do dystrybucji na skutek zakonczenia umowy z kontrahentem
Mylan potwierdzajacego spetnienie $wiadczenia oraz brak
wystepowania dodatkowych zobowigzan wystepujacych
pomiedzy stronami zostaty zaklasyfikowane w catosci jako
przychody w punkcie czasu w rachunku zyskow i strat
niniejszego sprawozdania finansowego za 2021 rok. Spotka
ocenita prawa i obowiazki stron na moment zakonczenia
umowy i uznata, iz wszelkie prawa i obowigzki wynikajace

z Umowy wygasty praktycznie w catosci, w zwigzku z czym
uznano, ze Spotka ma bezwarunkowe prawo do zatrzymania
uzgodnionej przez strony kwoty bezzwrotnej ptatnosci.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym

Spotka prowadzita dziatalno$¢ gospodarcza tylko w Polsce.
Wszystkie aktywa Spoétki zlokalizowane sg w Polsce.
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7. Przychody i koszt wlasny sprzedazy

w tys. ztotych 2021 2020

Przychody z uméw z klientami, w tym 55 562 -
Przychody z tytutu bezzwrotnych zaliczek (umowa z Mylan) 20811 -
Przychody z ustugi produkcji substancji czynnej (umowa z Novavax) 33161 -
Przychody z realizacji ustug rozwoju technologii produkgji przeciwciat na rzecz Celon Pharma S.A 1590 -
Przychody z tytutu leasingu 1311 -
Koszt wtasny sprzedazy (20 987) -

Zysk brutto na sprzedazy 35 886 -

Spétka w prezentowanym okresie sprawozdawczym wygenerowata
przychody z dziatalnosci podstawowej wynikajace ze $wiadczenia
ustug badawczych gtéwnie z realizacji procedur rozwoju lekow,
produkgji i sprzedazy w formule CDMO (contract development
and manufacturing company) tj. umowy o produkcje substancji
czynnej a takze rozpoznanych przychodow z tytutu otrzymanej
bezzwrotnej zaliczki na poczet praw do dystrybugji.

W okresie sprawozdawczym realizowany byt kontrakt z Novavax
zawarty w 2021 roku. W ramach zawartej umowy w pazdzierniku
2021 r. Spotka zobowiazata sie do wyprodukowania w okreslonym
okresie (do 2025 r) okreslone liczby partii substancji czynnej.
Produkcja realizowana bedzie na podstawie technologii
udostepnionej przez zamawiajacego, ktéry — z uwagi

na wigzace uregulowania umowne i kwestie zwigzane z prawem
wiasnosci intelektualnej jest réwniez jedynym podmiotem
uprawnionym do odbioru wyprodukowanych partii substangji
czynnej. Swiadczenie wykonywane przez Spotke tworzy aktywa
bez alternatywnego wykorzystania i Spétka ma prawo

do wynagrodzenia na kazdym etapie wykonywania swiadczenia
stad uznano, iz spetnione sg warunki do ujmowania
przychoddw z realizacji tego kontraktu w okresie czasu.

Przedmiotem ww. umowy jest okreslona ilos¢ partii substancji
czynnej, ktéra powinna zosta¢ wyprodukowana na przestrzeni
ok. 4 lat ze wzgledu na jednorodno$¢ wszystkich partii (seria
podobnych $wiadczen), catkowitg ilos¢ partii Spdtka uznata
za jedno zobowiazanie do spetnienia $wiadczenia. Ponadto
zawarta ww. umowa zawiera elementy leasingu, wynikajace

z faktu, iz w celu realizacji ww. zobowiazania z tytutu zawartej
umowy, Spodtka przeznaczyta wytacznie na rzecz podmiotu
zlecajacego produkcje okreslone Srodki trwate (zestaw
powigzanych srodkéw stanowiacy linie produkcyjna).

W zwiazku z powyzszym wynagrodzenie zwigzane z realizacja
ww. zobowigzania z tytutu zawartej umowy obejmuja
nastepujace komponenty nie leasingowy oraz leasingowy:

> przychody z tytuty produkgji substancji czynnej,
rozliczanych w czasie metoda opartg na naktadach oraz

> przychody z tytutu leasingu operacyjnego, w przypadku
ktérego Spétka jest leasingodawca, zwigzanego z realizacja
tego kontraktu.

Alokacji tacznego wynagrodzenia wynikajacego z umowy
z Novavax do poszczegdlnych komponentéw dokonano
na bazie relatywnych jednostkowych cen sprzedazy.
Jednostkowe ceny sprzedazy ustalono na bazie kosztéw oraz

rynkowej marzy (tj. dla elementu leasingowego to wysokosci
kosztéw amortyzagji i rynkowej marzy za najem tego typu
Srodkdw trwatych natomiast do elementu nie-leasingowego to
wysokos¢ kosztéw produkcji i rozsgdna oczekiwana marza).

Przyjeta do oszacowania taczna kwota ceny transakcyjnej nie
uwzgledniajacej zmian w zakresie wahania kurséw walut oraz
wspotczynnika indeksacji cen przypisana do niespetnionych
zobowiazah do wykonania swiadczenia na dzienh bilansowy
wynosita 1.439.139 tys. zt. Jednostka spodziewa sie ujmowania
przychoddw w okresie obowigzywania kontraktu

do listopada 2025 r. po uwzglednieniu panujacych warunkéw
rynkowych w tym zmian wynikajacych z wahan kursowych oraz
indeksacji przewidzianej warunkami umownymi lub zmiany
innych parametréw istotnie wptywajacych na warunki realizagji
kontraktu.

Spotka poniosta koszty z tytutu pozyskania umowy z Novavax
zwigzane z wyptaconymi premiami dla pracownikéw Spotki

w kwocie 5.995 tys. zt. Koszty te zostaty zaprezentowane

w sprawozdaniu w pozycji rozliczenia miedzyokresowe
czynne i beda rozliczane w trakcie trwania umowy z Novavax
proporcjonalnie do stopnia realizacji kontraktu.

Przychody z tytutu produkcji lekéw na zlecenie

Spotka ujmuje przychody z tytutu produkgji i sprzedazy
substancji czynnej metoda opartg na naktadach. Przychod
ujmowany jest odzwierciedlajacej kosztowe zaawansowanie
wykonania $wiadczenia. Przychdd oparty jest wytacznie

na kosztach bezposrednio zwigzanych z wykonaniem
zobowigzania i nie uwzglednia kosztéw ogolnych, ewentualnych
nieefektywnosci, ponadnormatywnego zuzycia, itp. W przypadku,
gdy ponoszone koszty nie sa proporcjonalne do stopnia
spetnienia zobowigzania z tytutu umowy, to w przychody
ujmowane sg jedynie do wysokosci poniesionych kosztow.

Przychody z tytutu leasingu

Przychody z leasingu ujmuje sie od dnia rozpoczecia leasingu,
tj. od dnia, w ktérym Spétka jako leasingodawca udostepnia
sktadnik aktywow bazowych do uzytku leasingobiorcy,
uwzgledniajac petny cykl produkcyjny, w tym produkcje
testowe. Przychéd z leasingu operacyjnego ujmowany jest
liniowo w okresie umowy. w oparciu o warto$¢ amortyzacji
udostepnionych srodkéw trwatych (stanowigca ekwiwalent
kosztu ich uzytkowania) powiekszonej o marze ustalona
przez Spotke na warunkach rynkowych.
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Wedtug stanu na 31.12.2021 rok szacowane przyszte
przychody z komponentu leasingowego z tytutu realizacji
kontraktu z Novavax powinny ksztattowad sie

na poziomie 15 962 tys. zt i by¢ zrealizowane

w poszczegolnych latach 2022-2025 do konca kontraktu.

Przychody z tytutu bezzwrotnych zaliczek

Otrzymane zaliczki na poczet praw do dystrybucji w tacznej
kwocie 20 811 tys. zt w zwigzku z wypowiedzeniem umowy

o wspdtpracy przez Mylan, na dzien 31 grudnia 2021 r. sg
wykazane w pozycji przychody. Spétka ocenita prawa

i obowiazki stron na moment zakonczenia umowy i uznata,
iz wszelkie prawa i obowiazki wynikajace z umowy wygasty

w catosci, w zwigzku z czym uznano, ze Spdtka ma

8. Koszty wedtug rodzaju

W tabeli ponizej przedstawiono kategorie kosztéw rodzajowych:

bezwarunkowe prawo do zatrzymania uzgodnionej przez
strony kwoty bezzwrotnej ptatnosci (dalsze informacje
w tym zakresie przedstawiono w Nocie 20).

Przychody z realizacji ustug rozwoju technologii produkcji
przeciwciat

W okresie sprawozdawczym Spotka ujeta przychdd z tyt.
realizacji ustug (rozwdj technologii produkgcji przeciwciat)
na rzecz Celon Pharma S. A w wysokosci 1 590 tys. zt
(ujmowane w okresie czasu). Na podstawie porozumienia
zawartego w dniu 10 czerwca 2021 r. pomiedzy spdtkami
zostata podjeta decyzja o zamknieciu projektu i rozliczeniu
wspotpracy z dniem 17 czerwca 2021 .

w tys. ztotych 2021 2020

Ustugi obce, w tym: 1554 7025
wywoz i utylizacja odpaddw 243 177
ustugi serwisowe 1707 1446
ustugi analityczne 524 328
ustugi badawcze (1033) 624
ustugi doradcze (384) 2922
ustugi prawne 59 566
pozostate 438 962
Koszty materiatow 5355 10 881
Koszty wynagrodzen pracownikow 4752 11551
Amortyzacja 1402 5050
Koszty rejestracji leku 386 1112
Pozostate koszty 155 107
Koszty badan i rozwoju wedtug rodzaju 13 604 35726
Zuzycie materiatow, energii, media 4 965 4222
Koszty wynagrodzen pracownikow 11902 7 040
Amortyzacja 6304 4779
Ustugi doradcze zwigzane z zawarciem kontraktow dystrybucyjnych 658 691
Program menadzerski oparty na akcjach 35 -
Ustugi obce dotyczace utrzymania sprzetu 763 375
Podatki i optaty 782 726
Audyt i inne ustugi doradcze 2639 2 068
Pozostate 1932 598
Koszty ogodlnego zarzadu wedtug rodzaju 29 980 20 499
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W wyniku podpisania przez Spotke ugody z Altiora i ustalenie
w dniu 13 stycznia 2022 r. wysokosci zobowigzania do zaptaty
w terminie do dnia 1 marca 2022 r, na dzieh 31 grudnia 2021 .
spotka dokonata weryfikacji wysokosci zobowiazania

do wysokosci zobowigzania wynikajacego z podpisanej

w styczniu 2022 r. ugody. Rozwigzanie rezerwy na spodziewane
koszty zwigzane z postepowaniem sadowym zostato
zaprezentowane w pozycji ustugi badawcze w kosztach badan
i rozwoju wedtug rodzaju. W dniu 28 lutego 2022 r. Spdtka
dokonata na rzecz Altiora zaptaty catosci kwoty wynikajacej

z ww. ugody realizujac w catosci swoje zobowigzania
wynikajace z przedmiotowej ugody.

Spétka w dniu 29 kwietnia 2021 r. zawarta z Mylan aneks
do umowy o wspétpracy (Umowa, ang. Development and

9. Koszty badan i rozwoju

Commercialization Agreement) na mocy ktérego wygast
obowiagzek w zakresie zwrotu przez Mabion na rzecz

Mylan 1 000 tys. USD z tytutu wydatkéw poniesionych przez
Mylan w zwiazku z realizacja dziatan regulacyjnych i w zakresie
rozwoju. Wskutek podpisania aneksu utworzona

w poprzednich okresach sprawozdawczych rezerwa na ww.
przewidywane koszty zostata rozwigzana (koszt ustug
doradczych w kosztach badan i rozwoju wedtug rodzaju).

Spadek kosztow w kosztach badan i rozwoju wedtug rodzaju,
jest zwigzany z zakonhczeniem najbardziej kosztochtonnej czesci
procesu jaka byta walidacja w skali 5 000 litréw w ramach prac
badawczo-rozwojowych leku Mabion CD20 oraz realizacja
ustalonego zakresu prac wynikajacych z umowy w przedmiocie
komercyjnej produkgji kontraktowej zawartej z Novavax.

w tys. ztotych 2021 2020
MabionCD20 11388 34414
MabionEGFR 2216 1182
Pozostate projekty - 130

Razem koszty badan i rozwoju 13 604 35726

Koszty badan i rozwoju ujmuje sie jako koszt okresu w wyniku
finansowym w momencie ich poniesienia, zgodnie z MSR 38.

Po spetnieniu kryteriéw wskazanych w par. 57 MSR 38, koszty
prac rozwojowych moga by¢ kapitalizowane i rozpoznawane

jako sktadnik wartosci niematerialnych

Spotka przeprowadzita szereg aktywnosci w zakresie rozwoju
wewnetrznych systemdw jakosci wymaganych dla rozpoczecia
badania klinicznego, w tym opracowata szereg procedur,
pozwalajgcych na odpowiednia kontrole badania klinicznego,
przeprowadzita analize ryzyka uwzgledniajacg zarbwno
potencjalne zagrozenia specyficzne dla badan w zakresie
choréb immunologicznych, obserwacji z wczesniej
przeprowadzonych prac klinicznych, jak réwniez aktualnej
sytuacji zwigzanej z pandemig koronawirusa. Przygotowano
rowniez dokumenty niezbedne dla rozpoczecia badan
klinicznych oraz protokét badania klinicznego.

W pazdzierniku 2020 r. Spotka podpisata kontrakt z jedna

z najbardziej doswiadczonych na rynku firm CRO (ang. Clinical
Research Organization), tj. firma Parexel, majaca
wspotprowadzi¢ badanie kliniczne. Réwnolegle
przeprowadzono zaawansowane prace prowadzace

do opracowania planu logistycznego dla badania klinicznego.
Zakontraktowano dostawcow lekéw referencyjnych do badania,
tj. MabThera oraz Rituxan oraz przeprowadzono audyty
jakosciowe i kwalifikacje dostawcédw. Kontynuowano realizacje
zamoOwien na produkty referencyjne w celu zabezpieczenia
dostepnosci lekéw do badania klinicznego oraz paneli badan
analitycznych. W odniesieniu do prowadzonych dziatan
majacych na celu rejestracje i dopuszczenie do obrotu leku
MabionCD20, Spdtka w celu rozpoczecia klinicznego badania
pomostowego niezbednego do dopuszczenia MabionCD20
w pierwszej kolejnosci na terytorium UE, pozyskata zgody

na prowadzenie badania klinicznego od wtasciwych urzeddw

oraz komisji bioetycznych. Niniejsze pozwolenia umozliwiaja
rozpoczecie badania klinicznego na terenie Polski, Gruzji, Belgii
oraz Ukrainy.

Cze$¢ prac badawczo-rozwojowych Spotki zgodnie

z wymogami regulacyjnymi prowadzona jest w srodowisku
farmaceutycznych systemow jakosci. Produkcja lekow odbywa
sie zgodnie z zasadami GMP (Dobra Praktyka Wytwarzania,
ang. Good Manufacturing Practice, GMP). W wyniku inspekgji
Gtéwnego Inspektoratu Farmaceutycznego (GIF) Spdtka
otrzymata w 3 kwartale 2019 r. dwa certyfikaty GMP dla
Kompleksu Naukowo- Przemystowego Biotechnologii
Medycznej Mabion S.A. w Konstantynowie £6dzkim w zakresie
wytwarzania substancji czynnej oraz w zakresie wytwarzania
produktu leczniczego, natomiast w kwietniu 2021 r. otrzymata
kolejny certyfikat w zakresie wytwarzania badanego produktu
leczniczego oraz importu badanego produktu leczniczego.

W lipcu 2020 r. Spétka z sukcesem zakonczyta inspekcje
systemu jakosci GLP (Dobra Praktyka Laboratoryjna — ang.
Good Laboratory Practice, GLP) jednostki Mabion przy ul.
Fabrycznej 17 w todzi, w marcu 2022 r. (zdarzenie po dniu
bilansowym) laboratoria Centrum Badawczo — Rozwojowego
w todzi pomyslnie przeszty kolejna inspekcje GLP poszerzajac
posiadany certyfikat o mozliwo$¢ wykonywania analiz
zwigzanych z charakterystyka farmakodynamiki. Analizy

w zakresie parametrow klinicznych (farmakokinetyka,
farmakodynamika, immunogennos¢) daja obiektywne,
wiarygodne wyniki akceptowalne przez urzedy rejestracji lekow
na catym Swiecie.

W dniu 24 lutego 2022 r. (zdarzenie po dniu bilansowym)

Zarzad Mabion S.A. podjat decyzje w sprawie rezygnacji
z dalszej realizacji projektu badawczego dotyczacego rozwoju
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leku MabionEGFR z uwagi na to, iz w ocenie Zarzadu dalsza
realizacja projektu jest nieuzasadniona. W zwiazku z podjeta
decyzja i zgodnie z zapisami umowy o dofinansowanie, Spétka
ztozyta do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (NCBR)

10. Pozostate przychody i koszty operacyjne

whiosek koncowy o ptatnos¢ oraz informacje koncowa z realizacji
projektu. Ostateczny poziom otrzymanego dofinansowania
zostanie okreslony przez NCBR po dokonaniu oceny ztozonych
przez Spétke miedzy innymi wyzej wskazanych dokumentéw.

w tys. zlotych 2021 2020
Zysk na sprzedazy aktywdw trwatych 13 3
Dotacje 1259 1571
Pozostate 100 186

Razem pozostate przychody operacyjne 1372 1760
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa obrotowe 2897 11
Strata w wyniku likwidacji aktywow trwatych 20 -
Utylizacja materiatéw 369 138
Pozostate 220 39

Razem pozostate koszty operacyjne 3 506 188

Przychody z tytutu dotacji dotycza w szczegdlnosci czesci
dotagji otrzymanych w latach ubiegtych do zakupu srodkéw
trwatych w projektach wspotfinansowanych z funduszy UE,

w wysokosci 1 259 tys. zti 1 571 tys. zt odpowiednio w 2021 .
i 2020 r., ktéra zostata ujeta w wyniku finansowym

11. Przychody i koszty finansowe

w poszczegdlnych okresach proporcjonalnie do wartosci
amortyzacji aktywéw sfinansowanych z dotacji.
Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa obrotowe dotyczy tych
materiatbw magazynowych, dla ktorych nie ma alternatywnego
zastosowania, a ich termin waznosci jest krotszy niz mozliwe

dotychczasowe przeznaczenie

Glowna tabela zawiera zaréwno rzeczowe aktywa trwate uzytkowane przez Spotke jak i oddane w leasing operacyjny a ponizej wyodrebniono

w oddzielnym zestawieniu te oddane w leasing.

w tys. zlotych 2021 2020
Przychody z tytutu odsetek 40 34
Dodatnie roznice kursowe netto 908 516
Pozostate - -

Razem przychody finansowe 948 550
Koszty odsetek, w tym: 921 1408

od kredytow i pozyczek 808 729

od zobowigzan z tyt. leasingu 269 326

od zobowigzan handlowych (365) 309
budzetowe 209 44
Ujemne réznice kursowe netto - -
Pozostate 450 261
Razem koszty finansowe 1371 1669

Przychody z tytutu odsetek w 2021 r. oraz w 2020 r. wynikaja
z naliczonych odsetek od srodkéw pienieznych zgromadzonych
na lokatach bankowych.

W wyniku podpisania przez Spotke ugody z Altiora i ustalenie
w dniu 13 stycznia 2022 r. wysokosci zobowigzania do zaptaty
w terminie do dnia 1 marca 2022 r, na dzier 31 grudnia 2021 r.
spdtka dokonata weryfikacji wysokosci zobowigzania do wysokosci

YIABION

zobowiazania wynikajacego z podpisanej w styczniu 2022 r.
ugody. Rozwigzanie rezerwy na spodziewane koszty zwigzane
z postepowaniem sagdowym zostato zaprezentowane w pozycji
koszty odsetek od zobowigzan handlowych. W dniu 28 lutego
2022 r. Spétka dokonata na rzecz Altiora zaptaty catosci kwoty

wynikajacej z ww. ugody.
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12. Podatek dochodowy

W sprawozdaniu finansowym za 2021 rok Spotka po raz
pierwszy rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i ustalita wysokosci kwoty przewidzianej

do odliczenia od podatku dochodowego w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Spotka historycznie zrealizowata istotne ujemne réznice
przejsciowe do podatku gtéwnie w wyniku realizowanych
prac badawczo rozwojowych, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.
Dodatkowo jest w posiadaniu zezwolen strefowych i wynikajgcych
z nich ekwiwalentéw dotacji brutto oraz w ostatnich 5 latach
wygenerowata straty podatkowe mozliwych do odliczenia

z dziatalnosci pozastrefowej. Dokonano weryfikacji posiadanych
uprawnien do realizacji odliczenia od podstawy opodatkowania
oraz prawa do skorzystania z pomocy publicznej z uwzglednieniem
spodziewanego dochodu zaréwno w dziatalnosci prowadzonej
w strefie jak i poza strefg w najbardziej prawdopodobnym

z punktu widzenia przyjetych szacunkdw okresie.

Aktywo podatkowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 r.
zostato oszacowane na poziomie 12 158 tys. zt.

Aktywo podatkowe z tytutu dziatalnosci w strefie 9 629 tys. zt

Aktywo podatkowe zrealizowanej straty z lat ubiegtych
2 528 tys. zt

Razem aktywo podatkowe 12 158 tys. z

Zasada ostroznosci w zakresie oszacowania wysokosci aktywa
podatkowego wynikata z przyjecia restrykcyjnego podejscia
oraz braku dotychczasowej historii w generowaniu podstawy
opodatkowania umozliwiajacej rozliczenie posiadanej pomocy
publicznej, osiagnietej straty z lat ubiegtych czy réznic przejsciowych.

Spotka na kazdy dzien bilansowy bedzie dokonywata ostroznej
wyceny aktywa podatkowego przy uwzglednieniu warunkéw
rynkowych oraz spodziewanego wyniku podatkowego
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Spétka nie publikuje prognoz finansowych zaznacza jednak, ze
wynik podatkowy moze w sposéb istotny odbiegac od wyniku
Spotki realizowanego w poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych.

w tys. zlotych 2021 2020
Podatek dochodowy biezacy - -
Korekty dotyczace lat poprzednich - -
Podatek odroczony (12 158) -

Razem podatek dochodowy (12 158) -

W tabeli ponizej przedstawiono uzgodnienie efektywnej stawki

opodatkowania:

w tys. zlotych 2021 2020
Zysk/ strata brutto (10 255) (55 772)
(Obciazenie)/korzysé podatkowa wedtug stawki 19% 1948 10597
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodu (525) (750)
Przychody niezaliczone do przychodéw podatkowych 10101 698
Kwoty zwiekszajgce podstawe opodatkowania (2651) -
Kwoty zmniejszajace podstawe opodatkowania 2 466 403
ngcr}:iggoaizjiiiowe, od ktdrych nie utworzono aktywa z tytutu odroczonego podatku (5 535) (7 366)
Roznice przejsciowe, od ktdrych nie utworzono rezerwy z tytutu odroczonego podatku (86) .
dochodowego
Straty podatkowe, od ktérych nie ujeto aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego —
dziatalnos¢ poza £SSE** (336) (1633)
Straty podatkowe niepodlegajace odliczeniu w przysztych okresach — dziatalno$¢ strefowa** (5382) (1949)

Podatek dochodowy

* *Pozycja obejmuje w szczegolnosci naktady na prace badawczo — rozwojowe, ktére nie sg jeszcze zaliczane do kosztéw uzyskania przychodu w biezagcym okresie.

** Straty podatkowe wynikajace z dziatalnosci w £SSE nie podlegaja odliczeniu w przysztosci zgodnie z obowiazuﬂ']acymi przepisami prawa. Straty podatkowe wynikajace
z dziatalnosci pozastrefowej moga podlegac odliczeniu w okresie kolejnych pieciu lat. Saldo niewykorzystanych strat podatkowych wynikajacych z dziatalnosci poza £SSE

zaprezentowano ponizej.
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Spétka nie rozpoznata zadnych aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w sprawozdaniach finansowych za lata
konczace sie 31 grudnia 2020 i 2019 r. Spdtka rozpoznata rezerwe
z tytutu podatku odroczonego, ktdra zostata w catosci

Ponizej przedstawiono kwoty strat podatkowych podlegajacych
odliczeniu w przysztych okresach, ulg podatkowych oraz

ujemnych roznic przejsciowych (wedtug stawki podatkowej 19%),
od ktorych nie zostaty ujete aktywa z tytutu podatku

skompensowana nadwyzka aktywa z tytutu podatku odroczonego. odroczonego:

w tys. zlotych Data waznosci: 2021 2020
Strata podatkowa do rozliczenia za 2021 r. koniec 2026 r. 168 -
Strata podatkowa do rozliczenia za 2020 r. koniec 2025 r. 683 1633
Strata podatkowa do rozliczenia za 2019 r. koniec 2024 r. 266 1216
Strata podatkowa do rozliczenia za 2018 r. koniec 2023 r. 173 407
Korekta straty podatkowej za 2018 r. w zwigzku z interpretacja KIS koniec 2023 r. - 1)
Strata podatkowa do rozliczenia za 2017 . koniec 2022 r. - 574
Strata podatkowa do rozliczenia za 2016 . koniec 2021 r. - 156
Strata podatkowa do rozliczenia za 2015 r. koniec 2020 r. - 102
Ulga podatkowa (Nota 6) koniec 2026 . 37 229 46 858

Spotka dodatkowo zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i historycznie generowata ujemne réznice przejsciowe, od ktérych nie
tworzono aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Roznice te gtdwnie dotyczyty ponoszonych prac badawczo
rozwojowych, ktére w biezacym okresie sprawozdawczym i w poprzednich okresach nie pomniejszaty podstawy opodatkowania.

13. Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

a)

Rzeczowe aktywa trwatle:

Gtéwna tabela zawiera zaréwno rzeczowe aktywa trwate uzytkowane przez Spétke jak i oddane w leasing operacyjny a ponizej
wyodrebniono w oddzielnym zestawieniu te oddane w leasing.

w tys. ztotych Gruil:)tzalzt‘::::mki E:czlal::s:: r?qﬁ;?;;?el iﬁ;zz);;j s;sgtidt;xia:e Razem
i maszyny niesklasyfikowane
Na dzien 31 grudnia 2019 r.
Wartos¢ brutto 48 159 20 663 35086 12 386 116 294
Umorzenie (7 063) (13 343) (24 200) - (44 606)
Wartosc¢ netto na 31 grudnia 2019 . 41 096 7320 10 886 12 386 71 688
Okres zakonczony 31 grudnia 2020 r.
Ponoszone naktady - - - 2978 2978
Przeniesienia 119 227 1055 (1401) -
Amortyzacja za okres (1 586) (2 652) (5 133) - -
Wartos¢ brutto zlikwidowanych aktywow - - (222) - (222)
Umorzenie zlikwidowanych aktywow - - 207 - 207
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2020 r. 39 629 4 895 6793 13 963 65 280
Na dzien 31 grudnia 2020 r.
Wartos¢ brutto 48 278 20 890 35919 13963 119 050
Umorzenie (8 649) (15 995) (29 126) - (53 770)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2020 r. 39 629 4895 6793 13963 65 280
Okres zakoriczony 31 grudnia 2021 r.
Ponoszone naktady - - - 31948 31948
Przeniesienia 79 2 986 6034 (9 099) -
Amortyzacja za okres (1587) (2 925) (4 024) - (8 536)
Wartos¢ brutto zlikwidowanych aktywdw - (39) (186) - (225)
Umorzenie zlikwidowanych aktywdw - 28 177 - 205
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2021 r. 38 121 4945 8794 36812 88 672

YIABION
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Grunty, budynki

Urzadzenia

Narzedziaiprzy- &0 q1i trwate

w tys. zlotych . techniczne rzady gdzie indziej . Razem
i budowle i maszyny niesklasyfikowane w budowie
Na dzien 31 grudnia 2021 r.
Warto$¢ brutto 48 357 23836 41766 36812 150 771
Umorzenie (10 236) (18 891) (32972) - (62 099)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2021 r. 38 121 4945 8794 36 812 88 672
Zestawienie wartosci rzeczowych aktywédw trwatych oddanych
w leasing operacyjny.
. Urzadzenia Narzedzia i przy- & .
w tys. ztotych Grl.:r;)tx,dlzl‘:;ilznkl techniczne rzady gdzie indziej s;:gtldtx?:e Razem
i maszyny niesklasyfikowane
Na dzien 31 grudnia 2021 r.
Wartos¢ brutto 42 550 15779 10 398 - 68 727
Umorzenie (7 269) (11 884) (4 920) - (24 073)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2021 r. 35 281 3895 5478 - 44 654

Informacja o $rodkach trwatych stanowigcych zabezpieczenie
kredytéw bankowych znajduje sie w nocie 20.

Cze$¢ inwestycji w rzeczowe aktywa trwate w 2021 r. zostata
sfinansowana w ramach umow leasingowych (nota 21).

Spotka sprzedata w biezacym okresie sprawozdawczym
rzeczowe aktywa trwate o wartosci przychodu netto 332 tys. zt.
b) Wartosci niematerialne:

Tabela zawiera uzytkowane wartosci niematerialne przez Spotke

i oddane w leasing operacyjny, a ponizej w odrebnym
zestawieniu tylko oddane w leasing.

Zlikwidowane rzeczowe aktywa trwate stanowity aktywa
niezdatne do dalszego wykorzystania w dziatalnosci operacyjnej
Spotki, niemajace znaczacej wartosci odsprzedazowe).

Kierownictwo Spétki nie zidentyfikowato przestanek utraty
wartosci rzeczowych aktywow trwatych zarédwno na dzien
bilansowy jak i w przesztych okresach. Wigkszos¢ rzeczowych
aktywow trwatych Spotki zostata zakupiona w ciggu ostatnich
os$miu lat.

System Wartosci
w tys. zlotych in foryma gzne niematerialne Razem
ty w budowie
Na dzien 31 grudnia 2019 r.
Wartos¢ brutto 1676 212 1888
Umorzenie (440) - (440)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2019 r. 1236 212 1448
Okres zakonczony 31 grudnia 2020 r.
Ponoszone nakfady - 81 81
Przeniesienia - - -
Amortyzacja za okres (458) - (458)
Warto$¢ brutto zlikwidowanych aktywéw - - -
Umorzenie zlikwidowanych aktywow - - -
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2020 r. 778 293 1071
Na dzien 31 grudnia 2020 r.
Wartos$¢ brutto 1676 293 1069
Umorzenie (898) - (898)
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Wartosci

Systemy . y
w tys. zlotych informatyczne n;srz:;e;;s!:e Razem
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2020 r. 778 293 1071
Okres zakoniczony 31 grudnia 2021 r.
Ponoszone naktady - 50 50
Przeniesienia 167 (167) -
Amortyzacja za okres (310) - (310)
Wartos$¢ brutto zlikwidowanych aktywow - - -
Umorzenie zlikwidowanych aktywdw - - -
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2021 r. 635 176 811
Na dzien 31 grudnia 2021 r.
Wartos$¢ brutto 1843 176 2019
Umorzenie (1208) (1208)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2021 r 635 176 811
Wartosci niematerialne ktére zostaty przekazane w leasing
operacyjny.
Wartosci
w tys. ztotych . Systemy niematerialne Razem
informatyczne w budowie
Na dzien 31 grudnia 2021 r.
Warto$¢ brutto 638 - 638
Umorzenie (274) - (274)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2021 r. 364 - 364

14. Zapasy
Saldo zapaséw obejmuje materiaty, w tym leki referencyjne
(MabThera oraz Rituxan) i na dzie 31 grudnia 2021 r. wyniosto

8 445 tys. zt (na dzier 31 grudnia 2020 r. wynosito 5 976 tys. z1).

Warto$¢ zuzytych zapasow wykazana w kosztach badan

i rozwoju w 2021 r. wyniosta 5 355 tys. zt (10 881 tys. zt w 2020 r).

Stosujac metode opartg na naktadach w zakresie polityki
rozpoznawania przychoddéw z kontraktu z Novavax, surowce
zakupione przez Spétke na rzecz realizacji kontraktu z Novavax,
sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie zakupu,

a nie w momencie faktycznego wykorzystania do produkgji ze
wzgledu na fakt, iz: surowce te nie majg alternatywnego
wykorzystania, surowce sg specyficznie identyfikowane

a warunki umowy z Novavax zabraniaja Spotce wykorzystania
tych surowcdw na inne cele niz realizacja umowy z wytwarzania
kontraktowego a Novavax kontroluje te surowce od momentu
ich zakupu przez Mabion. W rezultacie Spotka nie ujmuje
surowcow nabywanych w celu realizacji kontraktu produkcji
na zlecenie Novavax jako zapas, lecz w sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r. Spotka
ujmuje nabyte surowce ujete sa jako koszty sprzedazy

w rachunku zyskéw i strat z przychodami ujetymi w kwocie
rownej kosztom nabycia surowca, tym samym nie rozpoznaje
marzy zysku.

15. Naleznosci zwigzane z realizacja umow oraz pozostate naleznosci

w tys. ztotych

31 grudnia 2021 r. 31 grudnia 2020 r.

Naleznosci z tytutu podatku VAT
Naleznosci handlowe

Zaliczki na poczet materiatéw i ustug
Kaucje

Pozostate naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

4834 1840
12 461 -
1394 775
20 22

15 4

18 724 2 641
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Pozycja naleznosci handlowe obejmuje naleznos¢ od Novavax
i dotyczy zamowienia wolumenow surowcdw pozwalajgcych
na przyszte przeprowadzenie procesu komercyjnego
wytwarzania substancji czynnej angazujgcego petne moce
produkcyjne Spofki. Intencja stron bedzie cykliczne sktadanie
zlecen na zamowienie surowcéw wedtug odrebnie
uzgadnianych budzetéw i harmonograméw w kolejnych
okresach.

W 2021 r. nie ujeto ani nie rozwigzano zadnych odpisow z tytutu
utraty wartosci naleznosci handlowych. Na dzieh 31 grudnia
2021 r. nie wystepowaty odpisy z tytutu utraty wartosci
naleznosci handlowych. W Spétce nie wystepuja istotne
koncentracje ryzyka kredytowego, dlatego Spotka nie

16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

w tys. zlotych

przedstawia dalszych informacji na temat ryzyka kredytowego
i oczekiwanych strat kredytowych.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. wystepowaty odpisy w wysokosci
88 tys. zt z tytutu utraty wartosci zaliczek na poczet materiatéw
i ustug. W 2019 r. utworzono odpisy z tyt. utraty wartosci
zaliczek na poczet materiatow i ustug na kwote 25 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. w Spotce wystepuja odpisy

w wysokosci 122 tys. zt z tytutu utraty wartosci zaliczek

na poczet materiatow i ustug.

Dalsze informacje na temat ryzyka kredytowego zawiera
nota 23.

31 grudnia 2021 r. 31 grudnia 2020 r.

Srodki pieniezne na rachunkach biezacych
Depozyty

Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

18 425 2395
30282 -
48 707 2395

17. Zarzadzanie kapitatem i kapitat
wiasny

a) Zarzadzanie kapitalem

Celem zarzadzania kapitatem przez Spotke jest zapewnienie
zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci w celu generowania
zwrotu z kapitatu dla akcjonariuszy, a takze utrzymanie optymalnej
struktury kapitatu w celu optymalizacji kosztu kapitatu.

Spotka jest zwigzana wymogiem prawnym dotyczacym kapitatu
wynikajgcym z Kodeksu Spétek Handlowych (KSH), zgodnie

z ktérym Spotka ma obowiazek tworzenia kapitatu zapasowego
na potrzeby pokrycia strat netto w wysokosci co najmniej 8% zysku
za dany rok obrotowy na ten kapitat, do momentu, gdy kapitat
zapasowy osiggnie wielko$¢ rowna co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zakladowego. Poniewaz Spdtka generuje straty,
dotychczas nie mogta przeznaczaé zyskéw na kapitat zapasowy,
wiec wymaog utworzenia kapitatu zapasowego odpowiadajacego
co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego nie jest spetniony.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zgodnie z Uchwata

nr 5/V1/2021 z 22 czerwca 2021 r. postanowito o pokryciu straty
za rok obrotowy 2020 w wysokosci 55 772 tys. zt z zysku lat
przysziych.

W celu utrzymania optymalnej struktury kapitatu Spdtka moze
emitowac nowe akcje, zaciggad pozyczki od akcjonariuszy,
dokonywac¢ zamiany dtugu na kapitat lub powiekszy¢ swoje
zadtuzenie.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. poziom kapitatow wiasnych Spotki
wykazywat strate przewyzszajaca sume kapitatow zapasowego
i rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu zaktadowego. W zwigzku
z zaistnieniem okolicznosci przewidzianych w art. 397 kodeksu

spotek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
w dniu 23 lutego 2021 r. (zdarzenie po dniu bilansowym)
podjeto Uchwate nr 3/11/2021 dotyczaca dalszego istnienia Spotki.

b) Kapital zaktadowy i kapitat ze sprzedazy akgcji
powyzej wartosci nominalnej

Na dzien 31 grudnia 2019 r. kapitaty wiasne Spotki sktadaty sie
z 12 150 772 akcji zwyktych na okaziciela (akcje serii D i od H
do P) oraz 1 570 000 akgji imiennych z dodatkowymi prawami
gtosu (akgje serii A do Ci E do G), tj. z kazdej akcji imiennej jej
posiadaczowi przystuguja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu
Akgcjonariuszy; pomiedzy wskazanymi seriami akcji nie
wystepuja zadne inne rdznice. Warto$¢ nominalna wszystkich
akgji wynosi 0,10 zt na akcje.

W dniu 18 listopada 2019 r,, w zwigzku z realizacjg Programu
Motywacyjnego za rok 2018 przyjetego uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki nr 25/V1/2018 z dnia 28 czerwca
2018 r, zakonczono subskrypcje akcji zwyktych na okaziciela
serii S przeprowadzong w zwigzku z realizacjg przez osoby
uprawnione praw z warrantow subskrypcyjnych serii B. Akcje
zwykte na okaziciela serii S zostaty wyemitowane w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w zwiazku
z czym nie miat miejsca przydziat akcji. Osoby uprawnione
objety tacznie 9 500 akcji zwyktych serii S po cenie emisyjnej
rownej cenie nominalnej 0,10 zt kazda, o facznej wartosci 950 zt.
Akcje zwykte na okaziciela serii S zostaty objete w zamian

za wkiad pieniezny wniesiony w petni przed wydaniem akgji.
Wydanie akgji nastapito w dniu 29 stycznia 2020 r. Wydanych
zostato facznie 9 500 akgji zwyktych na okaziciela serii S Spotki
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Na dzien publikagji
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia
2019 r. zwiekszenie kapitatu zaktadowego w wyniku wydania ww.
akgji nie zostato ujawnione w KRS stad akcje te wykazywane sa
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jako ,Kapitat akcyjny wyemitowany, ale niezarejestrowany”.

W dniu 29 listopada 2019 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki podjeto Uchwate nr 3/X1/2019 w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez
emisje 402 835 akgji zwyktych na okaziciela serii T o wartosci
nominalnej 0,10 z}, o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej
niz 40 283,50 zt. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
dokonane zostato w celu przyznania praw do objecia akgji serii
T Europejskiemu Bankowi Inwestycyjnemu w zwigzku

z podpisaniem w dniu 24 pazdziernika 2019 r. umowy o kredyt
na wartos$¢ 30 000 tys. EUR. Prawo do objecia akgji serii T moze
zosta¢ wykonane do dnia 29 listopada 2029 r. Wszystkie akcje
serii T moga zostac optacone wytacznie wktadem pienieznym.
Cena emisyjna akgji serii T wynosi 0,10 zt za jedna akgje.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien 31 grudnia 2021 r.
prawo do objecia akgji serii T nie zostato przyznane.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. kapitaty whasne Spotki sktadaty sie
z 12 160 272 akcji zwyktych na okaziciela (akcje serii D i od H
do S) oraz 1 570 000 akgji imiennych z dodatkowymi prawami
gtosu (akcje serii A do Ci E do G), tj. z kazdej akgji imiennej jej
posiadaczowi przystuguja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu
Akgjonariuszy; pomiedzy wskazanymi seriami akgji nie wystepuja
zadne inne rdznice. Warto$¢ nominalna wszystkich akgji wynosi
0,10 zt na akcje.

W dniu 23 czerwca 2020 r, w zwiazku z realizacjg Programu
Motywacyjnego za rok 2019 przyjetego uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki nr 25/V1/2018 z dnia 28 czerwca
2018 r, zakonczono subskrypcje akgji zwyktych na okaziciela serii
S przeprowadzona w zwigzku z realizacjg przez osoby
uprawnione praw z warrantéw subskrypcyjnych serii B. Akcje
zwykte na okaziciela serii S zostaty wyemitowane w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w zwiazku

z czym nie miat miejsca przydziat akcji. Osoby uprawnione objety
facznie 500 akgji zwyktych serii S po cenie emisyjnej rownej cenie
nominalnej 0,10 zt kazda, o facznej wartosci 50 zt. Akcje zwykie
na okaziciela serii S zostaty objete w zamian za wkfad pieniezny
whniesiony w petni przed wydaniem akgji. Wydanie akgji nastapito
w dniu 18 stycznia 2021 r. Wydanych zostato facznie 500 akgji
zwyktych na okaziciela serii S Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda. Na dzien publikacji sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r. zwiekszenie kapitatu
zaktadowego w wyniku wydania ww. akgji zostato ujawnione

w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 2 kwietnia 2021 r wraz

z zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
w drodze emisji akgji serii U.

W dniu 16 lutego 2021 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (GPW) podjat uchwate w sprawie dopuszczenia
i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku
GPW akgji zwyktych na okaziciela serii S Spotki. Do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 500 akgji
zwyktych na okaziciela serii S Spditki, o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda. W ramach tej emisji uzyskana kwota to 1 tys. zt.

Z dniem 18 lutego 2021 r. ww. akcje zostaty wprowadzone
do obrotu gietdowego na Rynku Podstawowym GPW.

W dniu 23 lutego 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
(NWZ) podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
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zaktadowego Spoétki o kwote nie nizsza niz 0,10 zt oraz nie
wyzszg niz 243 055,40 zt do kwoty nie nizszej niz 1 373 077,30 zt
oraz nie wyzszej niz 1 616 132,60 zt poprzez emisje nie mniej
niz 1, ale nie wiecej niz 2 430 554 akcji zwyktych na okaziciela

o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Celem emisji akgji serii U byto pozyskanie niezbednego
finansowania z przeznaczeniem na kapitat obrotowy Spofki,
w szczegolnosci na potrzeby rozwoju leku MabionCD20 oraz
dziatan zmierzajacych do przeprowadzenia procedury
rejestracyjnej w EMA w mozliwie najkrotszym terminie.

W dniu 3 marca 2021 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie
ustalenia zasad oferowania, zasad przeprowadzenia procesu
budowania ksiegi popytu, subskrypcji, objecia i przydziatu akgji
serii U oraz zasad przeprowadzenia procesu budowania ksiegi
popytu na te akcje, przyjecia wzoréw umdw objecia akgji serii
U (umoéw subskrypcyjnych akgji serii U) oraz wyrazenia zgody
na zawarcie przez Mabion S.A. umowy plasowania na potrzeby
oferty i subskrypcji akgji serii U.

W dniu 4 marca 2021 r. Spdtka zawarta z mBank S.A. (Menadzer
Oferty) warunkowa umowe plasowania akcji (Umowa Plasowania)
oraz rozpoczeta proces budowania ksiegi popytu w drodze
subskrypcji prywatnej nie wiecej niz 2 430 554 akgji zwyktych
na okaziciela serii U (Akcje Serii U, Akcje Nowej Emisji),
emitowanych przez Spotke (Oferta). Zgodnie z Umowa
Plasowania Menadzer Oferty zobowiazat sie do $wiadczenia

na rzecz Spotki ustug na potrzeby plasowania Akgji Nowej
Emisji na zasadach okreslonych w tej umowie, w szczegdlnosci
do dotozenia nalezytej starannosci w celu pozyskania
potencjalnych inwestoréw oraz zapewnienia subskrybowania

i optacenia akgji przez takich inwestorow.

Proces budowania ksiegi popytu zostat przeprowadzony w dniach
4-9 marca 2021 r. Po zakonczeniu w dniu 9 marca 2021 r.
procesu przyspieszonego budowania ksiegi popytu na Akcje
Serii U Zarzad Spétki ustalit, ze cena emisyjna Akgji Serii U wyniesie
55,00 zt za jednag Akcje Nowej Emisji, a Spdtka ztozy
inwestorom oferty objecia obejmujagce tacznie 2 430 554 Akgji
Serii U. Emisja Akgji Serii U doszta do skutku wraz z zawarciem
umoéw objecia wszystkich Akgji Serii U oraz wniesieniem

w catosci wktaddw na pokrycie Akgji Serii U (przydziat akgji

w rozumieniu przepiséw KSH nie byt konieczny). Proces
zawierania umdw objecia Akgji Serii U zostat zakonczony 12
marca 2021 r. Wktady na Akcje Serii U zostaty wniesione

w catosci do dnia 15 marca 2021 r. Objetych zostato 2 430 554
Akgji Serii U. W ramach Oferty, Akcje Serii U zostaty objete
przez 65 inwestorow.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akgji
Serii U zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym
w dniu 2 kwietnia 2021 r.

W dniu 14 kwietnia 2021 r. Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. (KDPW) wydat oswiadczenie w przedmiocie
warunkowej rejestracji w depozycie papierow wartosciowych,
pod kodem ISIN PLMBIONO00016, 2 430 554 akcji zwyktych

na okaziciela serii U Spétki. Warunkiem rejestracji akgji serii

U byto ich wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym.

32



W dniu 14 kwietnia 2021 . Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (GPW) podjat uchwate w sprawie dopuszczenia
i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku
GPW akdji serii U Spotki, zgodnie z ktora stwierdzit, ze do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym dopuszczone sg 2 430 554
akcje zwykte na okaziciela serii U Spotki i postanowit wprowadzic
z dniem 19 kwietnia 2021 r. do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym ww. akcje Spotki, pod warunkiem dokonania
przez KDPW w dniu 19 kwietnia 2021 r. rejestragji tych akgji.

W dniu 15 kwietnia 2021 r. ukazat sie komunikat KDPW

o rejestracji z dniem 19 kwietnia 2021 r. w depozycie papierow
wartosciowych 2 430 554 akgji zwyktych na okaziciela serii

U Spotki, w zwigzku z czym zostat spetniony warunek
wprowadzenia akgji z dniem 19 kwietnia 2021 r. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym GPW.

Spotka ujeta koszty transakcyjne zwigzane z emisjg akgji serii U
w wysokosci 4 917 tys. zt na pomniejszenie kapitatu zapasowego
utworzonego z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalna
wyemitowanych akgji.

W ramach Programu Motywacyjnego, w dniu 2 lipca 2021 r.
Spotka dokonata emisji 500 imiennych warrantéw subskrypcyjnych
serii B w ramach realizacji Programu Motywacyjnego za rok 2020.
Warranty subskrypcyjne zostaty objete nieodptatnie przez osoby
uprawnione, tj. wyznaczone przez Rade Nadzorczg Spotki.
Kazdy warrant subskrypcyjny serii B uprawniat do objecia 1 akji
zwyktej na okaziciela serii S Spotki po cenie emisyjnej rownej
wartosci nominalnej akgji wynoszacej 0,10 zt. Wszystkie osoby
uprawnione ztozyly oswiadczenia o objeciu przystugujacych im
akgji serii S w okresie do 15 grudnia 2021 r.. Akcje serii S w liczbie

Zestawienie zmian w kapitale zakladowym i nadwyzce
ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej zostato
przedstawione ponizej:

500 akgji zostaty wyemitowane w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w zwigzku z czym nie miat
miejsca przydziat akcji. Przyznanie akgji serii S w rozumieniu

art. 451 § 2 Kodeksu spétek handlowych nastapito z chwilg ich
zapisania na rachunkach papieréw wartosciowych osob
uprawnionych, co miato miejsce w dniu 28 stycznia 2022 r.
(zdarzenie po dniu bilansowym). Przyznanych zostato tacznie

500 akgji zwyktych na okaziciela serii S Spétki o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda. Akcje zostaty objete w zamian za wktad pieniezny
whniesiony w petni przed przyznaniem akgcji. Wraz z przyznaniem
ww. akgji nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spofki.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. kapitaty wiasne Spétki sktadaty sie
z 14 591 326 akgji zwyktych na okaziciela (akcje serii D i od H
do U) oraz 1 570 000 akgji imiennych z dodatkowymi prawami
gtosu (akgje serii A do Ci E do G), tj. z kazdej akcji imiennej jej
posiadaczowi przystuguja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy; pomiedzy wskazanymi seriami akgji nie wystepuja
zadne inne réznice. Warto$¢ nominalna wszystkich akgji wynosi
0,10 zt na akgje.

W dniu 18 stycznia 2022 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) KDPW
wydat oswiadczenie, w ktérym poinformowat o zawarciu

w odpowiedzi na wniosek Spétki umowy o rejestracje

w depozycie papieréw wartosciowych do 500 akgji zwyktych

na okaziciela serii S Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Rejestracja ww. akgji nastgpita na podstawie zlecen
rozrachunku, w zwigzku z wyrejestrowaniem warrantéw
subskrypcyjnych, z ktérych zostato wykonane prawo objecia
ww. akgji.

Liczba akgji Kapitat . . Nadwyzka ze
L Kapitat akcyjny N .
N . .. wyemitowanych zaktadowy . sprzedazy akgji
w tys. zlotych, z wyjatkiem liczby akgji . . Y, wyemitowany ale .. 7 .
i w petni (wartos¢ niezareiestrowany PCWYZel wartosci
optaconych nominalna) s y nominalnej
Na dzien 31 grudnia 2019 r. 13 730 272 1372 1 108 923
Pokrycie straty netto za rok 2019 - - - -
Rejestracja akcji serii S - 1 Q) -
Na dzienh 31 grudnia 2020 r. 13 730 272 1373 108 923
Pokrycie straty netto za rok 2020 - - - -
Emisja akgji serii U 2430554 243 - 133437
Koszty emisji akgji serii U - - - (4917)
Emisja akgji serii S 500 - - -
Koszty emisji akgji serii S - - - -
Na dzien 31 grudnia 2021 r. 16 161 326 1616 237 443
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c) Platnosci w formie akgji

Zgodnie z Uchwata 25/VI1/2018 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki Mabion S.A. z dnia 28 czerwca 2018 .
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznito Zarzad
do wyemitowania nie wiecej niz 125 000 warrantéw
subskrypcyjnych serii A i B, uprawniajacych uprawnionych
pracownikéw do zakupu 114 000 akcji zwyktych serii R

i do 11 000 akgji zwyktych serii S, z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

W dniu 29 grudnia 2018 r. na podstawie upowaznienia zawartego
w uchwale 24/V1/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki Rada Nadzorcza zatwierdzita Regulamin Programu
Motywacyjnego na lata 2018-2021. Objecie akgji i wykonanie
praw z warrantéw bedzie mozliwe w przypadku spetnienia
kryteriow okreslonych w regulaminie. Alternatywnie, warranty
moga zosta¢ odptatnie nabyte przez Spétke w celu ich
umorzenia natomiast aktualnie Spétka nie ma intencji korzystac¢
z rozliczenia w formie srodkéw pienieznych.

W dniu 12 lutego 2019 r. stosownymi Uchwatami Rada Nadzorcza
zatwierdzita liste 0séb uprawnionych do objecia warrantéw serii
A'i B za rok 2018 i rok 2019 oraz stwierdzita brak spetnienia
warunku rynkowego (osiggniecie ceny minimalnej) dla warrantow
serii A za rok 2018 oraz potwierdzita spetnienie warunku
zatrudnienia dla warrantéw serii A i B za rok 2018. Warranty
serii A za 2019 nie zostaty ostatecznie zrealizowane z uwagi
na brak spetnienia warunku rynkowego.

W dniu 18 listopada 2019 r. wszystkie warranty subskrypcyjne
serii B przyznane za rok 2018 (9 500 warrantéw) zostaty objete
przez osoby uprawnione. Tego samego dnia wszystkie osoby
uprawnione ztozytly oswiadczenia o objeciu wszystkich
przystugujacych im z tyt. posiadanych warrantéw akgji serii S
(9 500 akcji). Akcje zostaty objete przez osoby uprawnione tego
samego dnia.

W dniu 30 stycznia 2020 r. stosownymi Uchwatami Rada
Nadzorcza stwierdzita brak spetnienia warunku rynkowego
(osiggniecie ceny minimalnej) dla warrantéw serii A za rok 2019
oraz potwierdzita spetnienie warunku zatrudnienia dla warrantow
serii A'i B za rok 2019. Warranty serii A za rok 2019 nie zostaty
ostatecznie zrealizowane z uwagi na brak spetnienia warunku
rynkowego. W dniu 27 lutego 2020 r. stosownymi Uchwatami
Rada Nadzorcza zatwierdzita liste os6b uprawnionych do objecia
warrantow serii A i B za rok 2020.
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W dniu 23 czerwca 2020 r. wszystkie warranty subskrypcyjne
serii B przyznane za rok 2019 (500 warrantéw) zostaty objete
przez osoby uprawnione. Tego samego dnia wszystkie osoby
uprawnione ztozyty oswiadczenia o objeciu wszystkich
przystugujacych im z tyt. posiadanych warrantéw akgji serii S
(500 akgji). Akcje zostaty objete przez osoby uprawnione
tego samego dnia.

W dniu 25 stycznia 2021 r. stosownymi Uchwatami Rada
Nadzorcza stwierdzita brak spetnienia warunku rynkowego
(osiagniecie ceny minimalnej) dla warrantéw serii A za rok 2020
oraz potwierdzita spetnienie warunku zatrudnienia dla warrantow
serii A i B za rok 2020. Warranty serii A za rok 2020 nie zostaty
ostatecznie zrealizowane z uwagi na brak spetnienia warunku
rynkowego.

W dniu 29 kwietnia 2021 r. stosownymi Uchwatami Rada
Nadzorcza zatwierdzita liste oséb uprawnionych do objecia
warrantéw serii A i B za rok 2021.

W dniu 23 czerwca 2020 r. wszystkie warranty subskrypcyjne
serii B przyznane za rok 2020 (500 warrantéw) zostaty objete
przez osoby uprawnione. Tego samego dnia wszystkie osoby
uprawnione ztozyty oswiadczenia o objeciu wszystkich
przystugujacych im z tyt. posiadanych warrantéw akgji serii S
(500 akgji). Akcje zostaty objete przez osoby uprawnione tego
samego dnia.

W dniu 31 stycznia 2022 r. stosownymi Uchwatami Rada
Nadzorcza stwierdzita brak spetnienia warunku rynkowego
(osiggniecie ceny minimalnej) dla warrantéw serii A za rok 2021
oraz potwierdzita spetnienie warunku zatrudnienia dla warrantow
serii A'i B za rok 2021. Warranty serii A za rok 2021 nie zostaty
ostatecznie zrealizowane z uwagi na brak spetnienia warunku
rynkowego.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania warranty serii
B za rok 2020 i 2021 nie zostaty jeszcze zrealizowane.

W ponizszej tabeli przedstawiono szczegoty Programu oraz
jego wyceny na 31 grudnia 2021 .
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Warranty serii A

Warranty serii B

Transza za rok

Dzien zatwierdzenia programu
(poczatek okresu nabywania uprawnien)

Data przyznania uprawnienia

Koniec okresu nabywania uprawnien
Liczba przyznanych instrumentow
Cena wykonania

Cena akgji na 31 grudnia 2021 r.

Warunek rynkowy nabycia uprawnien

Cena minimalna
Warunek nierynkowy nabycia uprawnien

Rozliczenie

Oczekiwana zmiennos¢ (na podstawie historycznej zmiennosci cen
akcji Spotki za 24 miesigce do Daty Wyceny)

Pierwsza mozliwa data wykonania uprawnienia

Ostatnia mozliwa data wykonania uprawnienia

Stopa wolna od ryzyka
Stopa dywidendy
Prawdopodobienstwo odejscia

Data Wyceny wartosci godziwej Warrantu

Warto$¢ godziwa warrantu na Date Wyceny

Wartos$¢ programu (wartos¢ godziwa warrantu x ilos¢ warrantow)

Model wyceny

2020

27 lutego 2020

25 stycznia 2021

28 500
91,00 z
61,10 z

2021 2020

28 czerwca 2018

29 kwietnia 2021 27 lutego 2020

31 stycznia 2022 25 stycznia 2021

28 215 500
91,00 zt 0,10 z
61,10 zt 61,10 zt

Osiagniecie ceny minimalnej
zdefiniowanej jako Srednia
arytmetyczna cen akcji Spotki
na GPW w Warszawie obliczona -
ze $rednich dziennych cen wazonych
wolumenem obrotu w ostatnim
miesigcu kazdego roku

280,00 zt

400,00 zt -

2021

29 kwietnia 2021
31 stycznia 2022
500
0,10 z
61,10 z

Pozostanie przez uprawnionego w stosunku stuzbowym i Swiadczenie
na rzecz Spotki pracy, ustug lub dzieta w okresie nie krotszym niz 183 dni

55,22%

14 lutego 2021

1,23%-1,84%

27 lutego 2020

0,00 zt
0,00 zt

w danym roku objetym Programem

Akcje
92,92% 55,22%

14 lutego 2022 14 lipca 2021
31 lipca 2022
0,14%-0,25% 1,23%-1,84%
0%

21,58% w skali roku
29 kwietnia 2021 27 lutego 2020
0,55z 46,24 zt
15 433,99 z 2312195z

Model dwumianowy

92,92%

14 lipca 2022

0,14%-0,25%

29 kwietnia 2021
63,08 zt
31 541,20 zt
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W ponizszej tabeli przedstawiono szczegdty Programu
oraz jego wyceny na 31 grudnia 2020 r.:

Warranty serii A Warranty serii B

Transza za rok

Dzien zatwierdzenia programu
(poczatek okresu nabywania uprawnien)

Data przyznania uprawnienia

Koniec okresu nabywania uprawnien

Liczba przyznanych instrumentéw

Cena wykonania

Cena akgji na 31 grudnia 2020

Warunek rynkowy nabycia uprawnien

Cena minimalna

Warunek nierynkowy nabycia uprawnien

Rozliczenie

Oczekiwana zmienno$¢ (na podstawie historycznej zmiennosci
cen akgji Spotki za 12 miesiecy do Daty Wyceny) uzyta

w opcyjnym modelu wyceny

Pierwsza mozliwa data wykonania uprawnienia

Ostatnia mozliwa data wykonania uprawnienia

Stopa wolna od ryzyka uzyta w opcyjnym modelu wyceny
Stopa dywidendy uzyta w opcyjnym modelu wyceny
Prawdopodobienstwo odejscia

Data Wyceny wartosci godziwej Warrantu

Wartos¢ godziwa warrantu na Date Wyceny

Warto$¢ programu (warto$¢ godziwa warrantu x ilos¢ warrantéw)

Model wyceny

YIABION

2020 2021 2020 2021
28 czerwca 2018

27 lutego 2020 nie nastgpita 27 lutego 2020 nie nastapita

25 stycznia 2021 31 stycznia 2022 25 stycznia 2021 31 stycznia 2022

28 500 500
28 500 (brak wskazania 500 (brak wskazania
uprawnionych) uprawnionych)
91,00 zt 0,10 zt
20,75 z

Osiagniecie ceny minimalnej
zdefiniowanej jako $rednia
arytmetyczna cen akcji Spotki
na GPW w Warszawie obliczona
ze Srednich dziennych cen wazonych
wolumenem obrotu w ostatnim
miesigcu kazdego roku

280,00 zt 400,00 zt - -

Pozostanie przez uprawnionego w stosunku stuzbowym i Swiadczenie
na rzecz Spoiki pracy, ustug lub dzieta w okresie nie krétszym niz 183 dni
w danym roku objetym Programem

Akcje
55,22% 111,27% 55,22% 111,27%

14 lutego 2021 14 lutego 2022 14 lipca 2021 14 lipca 2022

31 lipca 2022
1,23%-1,84% 0,15%-0,25% 1,23%-1,84% 0,15%-0,25%
0%
21,58% w skali roku
27 lutego 2020 31 grudnia 2020 27 lutego 2020 31 grudnia 2020
0,00 zt 0,28 zt 46,24 zt 23,04 z4
0,00 zt 8 049,60 zt

2312195 z4 11 520,75 zt

Model dwumianowy wyceny opgji
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W ponizszej tabeli przedstawiono informacje na temat
warrantow w roku 2021:

Warranty serii A

Warranty serii B

Transza za rok 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021
Cena wykonania 91zt 0,10 zt
Liczba warrantéw
Na poczatek okresu - 28 500 28 500 - - 500 500
Umorzonych w okresie - - - - - - -
Wykonanych w okresie - - - - - - -
Wygastych w okresie - - - - - - -
Na koniec okresu - 28 500 28 500 - - 500 500
(w tym do ktérych nabyto prawa
na dzien bilansowy) ) ) ) Q) ) () )
W ponizszej tabeli przedstawiono informacje na temat
warrantow w roku 2020:
Warranty serii A Warranty serii B
Transza za rok 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021
Cena wykonania 91z 0,10 zt
Liczba warrantéw
Na poczatek okresu 28 500 28 500 28 500 - 500 500 500
Przyznanych w okresie - - - - - - -
(e nabyte uprawnien) 28500 : : : : : :
Wykonanych w okresie - - - - 500 - -
Wygastych w okresie - - - - - - -
Na koniec okresu - 28 500 28 500 - - 500 500

(w tym do ktérych nabyto prawa
na dzien bilansowy)

W dniu 29 kwietnia 2020 r. Rada Nadzorcza zatwierdzita liste
pracownikéw uprawnionych do objecia warrantéw serii A i B

za rok 2020. Dlatego tez, wycena wartosci godziwej powyzszych
transzy warrantéw zostata przygotowana na dzien 27 lutego
2020 r. stanowiacy date przyznania uprawnien.

W dniu 29 kwietnia 2021 r. Rada Nadzorcza zatwierdzita liste
pracownikéw uprawnionych do objecia warrantow serii A i B

za rok 2021. Dlatego tez, wycena wartosci godziwej powyzszych
transzy warrantéw zostata przygotowana na dzien 29 kwietnia
2021 r. Na 31 grudnia 2021 r. zostata zaktualizowana jedynie
oczekiwana liczba warrantéw, do ktérych osoby uprawnione
nabeda prawa.

Do wyceny wartosci godziwej warrantu zastosowano model
dwumianowy wyceny opgcji. W ramach wyceny zbudowane
zostato drzewo cen akcji, jako Sciezek, po ktorych moze
podazac przyszta cena akgji (zmiana cen akgcji w okresach
miesiecznych) w oparciu o historyczng zmiennos¢ cen akgji
Spoétki. Wycena dokonana zostata w procesie indukgji

wstecznej przy uwzglednieniu warunku rynkowego (osiggniecie
ceny minimalnej) oraz mozliwosci wczesniejszego wykonania
opgji zgodnie z warunkami Programu (w oparciu o przyjete
zatozenia w zakresie oczekiwanej przez osoby uprawnione
minimalnej stopy zwrotu z warrantéw).

Catkowity koszt Programu na poszczegdlne dni bilansowe
bedzie szacowany w oparciu o najbardziej aktualne wyceny
wartosci godziwej warrantéw oraz prawdopodobienstwo utraty
przez uczestnikédw Programu uprawnienia do warrantéow.
Koszty Programu rozliczane sg w czasie od dnia przyznania
uprawnien lub od dnia rozpoczecia swiadczenia pracy w zamian
za te $wiadczenia (jezeli jest to data wczedniejsza od daty
przyznania uprawien) proporcjonalnie do okresu nabywania
uprawnien dla poszczegdlnych transzy warrantow.

W przypadku nieosiggniecia warunku rynkowego dla warrantow
serii A za dany rok, Rada Nadzorcza moze transze warrantow
nieprzyznanych z tego powodu przyznaé wraz z warrantami
serii A za rok, w ktorym ziscit sie warunek rynkowy. Z uwagi
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na niepewnos¢, co do przysztych decyzji Rady Nadzorczej
w tym zakresie, oszacowanie kosztu Programu na 31 grudnia 2021 .
nie uwzglednia efektu przesunigcia nieprzyznanych w danym roku
warrantéw na kolejne lata. Nie wyklucza to mozliwosci przyznania
tych warrantow w kolejnych okresach zgodnie z obowiazujaca
trescig regulaminu programu.

Kwota ujeta kumulatywnie w kosztach oraz w kapitale do dnia
31 grudnia 2021 r. wynosi 731 tys. zt i ulegta zwiekszeniu
0 35 tys. zt w stosunku do skumulowanej kwoty ujetej do dnia
31 grudnia 2020 r., gdzie wynosita 696 tys. zt. Zwiekszenie

kosztow o 35 tys. zt powiekszyto koszty wynagrodzen oraz
pozostate kapitaty zapasowe. Kwota wyceny programu wykazana
w tabeli powyzej rézni sie od kwoty ujetej kumulatywnie

w kapitatach z uwagi na zrealizowanie czesci programu
przed koncem 2021 r.

d) Struktura akcjonariatu

Na dzien 31 grudnia 2021 r. struktura akcjonariatu Mabion
S.A. byta nastepujaca:

Akcjonariusz Siedziba Liczba akgji :fl?:pziitaa}lz % P;:‘i:’s%:‘y‘:h
Twiti Investments, Ltd. Nikozja, Cypr 2674617 16,55% 18,44%
Maciej Wieczorek poprzez:* 1717 485 10,63% 12,47%
Glatton Sp. z 0.0. tomianki, Polska 1097 135 6,79% 6,19%
Celon Pharma S.A. tomianki, Polska 620 350 3,84% 6,28%
Polfarmex S.A. Kutno, Polska 1474 346 9,12% 11,04%
Fundusze zarzadzane przez Investors TFI S.A** Warszawa, Polska 1502 649 9,30% 8,47%
Posiadacze ponizej 5% kapitatu 8792 229 54,40% 49,59%

Razem 16 161 326 100% 100%

* Pan Maciej Wieczorek posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym Glatton Sp. z 0. o. i posrednio, poprzez Glatton Sp. z 0.0., 58,84% w kapitale zaktadowym Celon Pharma

S.A. oraz 68,20% w ogolnej liczbie gtoséw w Celon Pharma S.A.

** Na podstawie wykazu akcjonariuszy obecnych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Mabion S.A. w dniu 15.06.2020 oraz zawartych w dniu 15.03.2021 r. uméw objecia akgji

serii U Spotki.
Akcjonariusze posiadajacy udziat powyzej 5% zostali wyszczegdlnieni oddzielnie.

18. Przychody przysztych okresow

w tys. zlotych

31 grudnia 2021 r. 31 grudnia 2020 r. 1 stycznia 2020 r.

Dotacje do rzeczowych aktywéw trwatych
Dotacje do kosztow prac badawczo-rozwojowych

Przychody przysztych okreséw (dtugo i krétkoterminowe)

7651 8 886 10 143
25314 26 373 22 156
32965 35 259 32299

Spotka w przesztosci finansowata czes¢ swojej dziatalnosci
operacyjnej dotacjami z Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego administrowanego przez nastepujace
instytucje rzadowe w Polsce: tédzka Agencja Rozwoju
Regionalnego (LARR), Polska Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci (PARP) oraz Narodowe Centrum Badan
i Rozwoju (NCBR).

Byty to trzy projekty finansowania prac badawczo-
rozwojowych i/lub wdrozenia leku MabionCD20, technologii
produkgji analogéw hormonu ludzkiej insuliny (technologia
.double cutting”) oraz leku MabionHER?2, ktére zostaty
zakonczone.

W czerwcu 2018 r. Spotka podpisata z Ministrem Inwestycji

i Rozwoju (aktualnie: Ministerstwo Funduszy i Polityki
Regionalnej) umowe o dofinansowanie projektu ,Rozbudowa
Centrum Badawczo-Rozwojowego Mabion S.A. — badania
nad nowa generacjg lekéw, (CBR) w ramach Dziatania 2.1
Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw

YIABION

Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014 — 2020
wspotfinansowanego ze Srodkéw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego. Catkowity koszt Projektu zostat
okreslony na 172 880 tys. zt. W sierpniu 2020 r. Spotka
otrzymata pierwsza transze ptatnosci w ramach tego
programu.

W stosunku do otrzymanych dotacji Spétka spetnita
okreslone warunki wynikajace z podpisanych uméw

o dofinansowanie, zrealizowata zakres projektu, poniosta
naktady na okreslone cele i osiggneta zatozone rezultaty.
Poniesione wydatki podlegaja weryfikacji przez ww. instytucje
— Spétka ma obowiazek spetnienia kryteridow trwatosci przez
trzy lata od zakonczenia projektu, podczas ktérych ma
kontynuowa¢ dotowana dziatalnos$é bez znaczacych zmian

i w pierwotnych granicach geograficznych.

Projekty te s opisane bardziej szczegotowo w tabeli ponize;.
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Nazwa / opis projektu

Nazwa
programu
dotagji

Razem kwota
dotagji
przyznanej
(w tys. zt)

Razem kwota
dotagji
otrzymanej
do 31 grudnia

Razem kwota
dotagji
oczekiwanej
do zakonczenia

2021 r. (wtys.zt) projektu (w tys.zl)

Okres i status projektu

Innowacyjna technologia wytwarzania
terapeutycznych przeciwciat monoklonalnych
stosowanych w terapii chtoniakow
(MabionCD20). Celem projektu byto
stworzenie innowacyjnego leku w formie
biopodobnego humanizowanego przeciwciata
monoklonalnego CD20, w tym budowa
specjalnego zaktadu biotechnologii
do produkgji lekdw.

Program
Operacyjny
Innowacyjna
Gospodarka
2007-2013

39655

35896

1lipca 2010 r. — 29 maja
2015 .

Status:
Projekt zakoriczony

Innowacyjna technologia ,double cutting”
uzyskiwania nowoczesnych analogow
hormonu ludzkiej insuliny. Celem projektu
byto opracowanie innowacyjnej, uniwersalnej
technologii ,double cutting” prowadzacej
do uzyskania insuliny i jej analogéw
oraz ich produkgji.

Program
Operacyjny
Innowacyjna
Gospodarka
2007-2013

24087

9492

1 maja2011r.-31
grudnia 2017 r.

Status:
Projekt zakoiczony

Rozwdj kliniczny i rejestracja
humanizowanego przeciwciata
monoklonalnego wigzacego sie

z receptorem HER2 stosowanego w terapii
raka piersi (MabionHER2). Projekt dotyczyt
dziatalnosci badawczo-rozwojowej
oraz realizagji badan klinicznych.

INNOMED

10 000

1 czerwca 2014 .- 15
listopada 2018 .

Status:
Projekt zakonczony*

Rozwdj i skalowanie innowacyjnego
procesu wytwarzania terapeutycznego,
rekombinowanego przeciwciata
monoklonalnego, w celu umozliwienia
przemystowego wdrozenia pierwszego
polskiego leku biotechnologicznego do terapii
onkologicznych oraz autoimmunologicznych
(MabionCD20).

Program
Operacyjny
Inteligentny
Rozwoj 2014

— 2020 "Szybka
Sciezka

27 094

23 848

1 listopada 2016 1. — 29
grudnia 2020 r.

Status:
Projekt zakoiczony

Rozwdj leku biotechnologicznego poprzez
opracowanie innowacyjnego przeciwciata
monoklonalnego podklasy IgG1 o obnizonej
zawartosci niekorzystnych glikoform
wzgledem leku referencyjnego
— skierowanego przeciwko EGFR.
Projekt dotyczy prac badawczo-rozwojowych.

Program
Operacyjny
Inteligentny
Rozwoj 2014

— 2020, program
sektorowy
InnoNeuroPharm

28 354

3422

592

1 sierpnia 2017 r. — 31
lipca 2022 r.

Status:
Projekt w toku**

Rozbudowa Centrum Badawczo-Rozwojowego
Mabion S.A. — badania nad nowa generacja
lekow. Celem projektu jest rozwoj zaplecza

badawczo-rozwojowego Spétki poprzez

przygotowanie niezbednej infrastruktury:
budynku Centrum Badawczo-Rozwojowego
oraz zakupu aparatury badawczej, stuzacej

prowadzeniu badan nad innowacyjnymi

lekami (najnowsza generacja lekow
biotechnologicznych, przeciwciat
monoklonalnych).

Program
Operacyjny
Inteligentny
Rozwoj 2014

-2020

63 247

338

62 909

20 stycznia 2018 r.
—31 grudnia 2023 .

Status:
Projekt w toku***
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Razem kwota Razem kwota

Nazwa Razem kwota dotacji . dcls(t.acji .

Nazwa / opis projektu p?gt?rru przyznanej dgt;y;::gzjia p 3227(;2’;:%3 Okres i status projektu

otadi (w tys. z) 2021 r. projektu

(w tys. zt) (w tys. zf)

Regionalny
Program 01.07.2021 - 01.11.2022
Wzrost konkurencyjnosci Mabion S.A. Operacyjny 396 0 396
poprzez wdrozenie innowacji procesowej Wojewddztwa Status:
todzkiego na Projekt w toku

lata 2014-2020

* W 2017 r. Spotka podijeta decyzje o zakonczeniu ww. projektu na jego dwczesnym etapie realizacji z uwagi na wysokie ryzyko naukowe zwigzane z real|zaqu badan

nad lekiem biopodobnym do Herceptin i analize otoczenia konkurencyjnego. Spotka nie posiada zobowigzan wobec NCBR wynikajacych z realizacji prze

miotowego

projektu — dokonata zwrotu otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami. W dniu 24 lutego 2021 r. Spotka otrzymata pismo z NCBR potwierdzajace negatywng ocene

raportu kofncowego z realizacji projektu oraz uznanie projektu za niewykonany w catosci.

** W dniu 23 lutego 2022 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) podjeto decyzje o rezygnacji z dalszej realizacji Projektu z uwagi na fakt, iz w ocenie Zarzadu dalsza jego realizacja
nie jest uzasadniona. W zwigzku z powyzszym ztozono do NCBR wniosek koficowy o ptatnos¢ oraz informacje koficowa z realizacji Projektu. Obecnie Spotka oczekuje
na formalne zamkniecie projektu, obejmujace akceptacje raportu koricowego i koncowego wniosku o ptatnosc.

***W dniu 19 kwietnia 2022 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) Zarzad Mabion S.A. zawart z Ministerstwem aneks do umowy o dofinansowanie Projektu. Zgodnie z zawartym
aneksem, okres kwalifikowalnosci wydatkéw dla Projektu zostat przedtuzony do dnia 31 grudnia 2023 r. (dotychczas 31 grudnia 2021 r). Ponadto, w zwiazku z pojawieniem
sie w dziatalnosci Spotki dodatkowego obszaru badawczego, t. terapii szczepionkowych, zmianie ulegt cel i zakres rzeczowo-finansowy Projektu w zakresie umozliwiajgcym

wprowadzenie ww. obszaru badawczego do Projektu.

Dotacje wykazuije sie, gdy Spotka ma wystarczajacg pewnosé, ze
bedzie w stanie spetnic¢ warunki korzystania z dotadji i ze je otrzyma.

W 2021 r. zostata przez Spétke zawarta nowa umowa o dotacje
dotyczaca projektu pn. ,Wzrost konkurencyjnosci Mabion S.A.
poprzez wdrozenie innowacji procesowej” w ramach

Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewodztwa
todzkiego na lata 2014-2020. Zgodnie z umowa wartosc¢
dofinansowania wyniesie 396 tys. zt.

W tabeli ponizej przedstawiono zmiany stanu dotacji w latach
objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym:

Dotacje Dotacje na prace
w tys. ztotych do rzeczowych badawczo Razem dotacje
aktywow trwatych -rozwojowe

Na dzien 31 grudnia 2019 r. 10 143 22 156 32299
Wplywy 338 4217 4555
Zwrot (24) - (24)
Ujete w wyniku finansowym (1571) - (1571)

Na dzien 31 grudnia 2020 r. 8 886 26 373 35 259
Wplywy - 897 897
Zwrot - - -
Ujete w wyniku finansowym (1259) - (1 259)

Na dzien 31 grudnia 2021 r. 7 627 27 270 34 897

Ze wzgledu na fakt, ze dotacje panstwowe wiaza sie z wymogami
w zakresie audytu naktadanymi przez instytucje posredniczace
oraz istnieje niepewnos¢ co do efektow finalizacji projektu oraz
terminéw ich zakonczenia, Spétka z zasady odracza ujecie
odnosnej dotacji jako przychodu do momentu spetnienia
wszelkich wymogdw w zakresie audytu przeprowadzanego
po realizacji projektu.

Dotacje do rzeczowych aktywéw trwatych dotycza projektu
MabionCD20 (czyli dotacji na budowe zaktadu do produkgji
leku MabionCD20), natomiast dotacje do prac badawczo

— rozwojowych dotyczyty projektu rozwijania technologii
.double cutting”, projektu MabionHER2, skalowania procesu
wytwarzania MabionCD20 i projektu MabionEGFR.

YIABION

Srodki trwate, na ktdre uzyskano dotacje, zostaty oddane

do uzytkowania w 2015 r. i w tym terminie rozpoczeto ich
amortyzacje. Odnosna czesé przychodow przysztych okreséw
(dotacji) zostata réwniez ujeta w wyniku finansowym (jako
pozostate przychody operacyjne) rownolegle do odpiséw
umorzeniowych tych aktywow.

W 2021 r. Spotka otrzymata kolejne ptatnosci dotagji

do kosztéw prac badawczo-rozwojowych i rzeczowych aktywow
trwatych w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny

Rozwdj 2014-2020:

> program sektorowy InnoNeuroPharm w wysokosci 546 tys. zt
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> program sektorowy MabionCD20 ,szybka sciezka” (ktory
zakonczyt sie 29 grudnia 2020 r) w wysokosci 351 tys. zt

Za wyjatkiem powyzszych wydarzen, nie miaty miejsca zadne
znaczace zmiany w zakresie dotacji uzyskanych przez Spoétke.

W dniu 24 lutego 2022 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) Zarzad
Mabion S.A. podjat decyzje w sprawie rezygnacji z dalszej
realizacji projektu badawczego dotyczacego rozwoju leku
MabionEGFR pn. ,Rozwdj leku biotechnologicznego poprzez
opracowanie innowacyjnego przeciwciata monoklonalnego
podklasy IgG1 o obnizonej zawartosci niekorzystnych glikoform
wzgledem leku referencyjnego — skierowanego przeciwko EGFR"
w ramach Programu sektorowego: InnoNeuroPharm (konkurs
2/1.2/2017/POIR, Dziatania 1.2: ,Sektorowe programy B+R"),
finansowanego ze $rodkéw POIR 2014-2020 z uwagi na to,

iz w ocenie Zarzadu dalsza realizacja projektu jest nieuzasadniona.
W zwiazku z podjeta decyzja i zgodnie z zapisami umowy

o dofinansowanie, Spotka ztozyta do Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju (NCBR) wniosek koncowy o ptatnos¢ oraz
informacje koncowa z realizacji projektu. Zgodnie z umowa
wartos¢ dofinansowania wynosita 28 354 tys. zt, z czego

do dnia dzisiejszego Spétka ztozyta do NCBR wnioski o ptatnos¢
na warto$¢ dofinansowania na poziomie 4 014 tys. zt.
Ostateczny poziom otrzymanego dofinansowania zostanie
okreslony przez NCBR po dokonaniu oceny ztozonych przez
Spotke miedzy innymi wyzej wskazanych dokumentéw.

w tys. zlotych

Biezaca czes¢ przychoddw przysztych okresdéw stanowi ta
cze$¢, w stosunku do ktoérej Zarzad spodziewa sie, ze bedzie
mogta by¢ zakwalifikowana do przychoddw w ciggu 12 miesiecy
od daty bilansowej. W szczegdlnosci dotyczy to dotacji do inwestycji
w Srodki trwate, ktére zostang rozpoznane jako przychéd
proporcjonalnie do wartosci odpisow amortyzacyjnych
rzeczowych srodkéw trwatych sfinansowanych z dotacji.

W pozycji dtugoterminowych przychoddw przysztych okreséw
zostata wykazana ta czes¢, w stosunku do ktorej Zarzad
spodziewa sig, ze bedzie mogta by¢ zakwalifikowana

do przychoddw w okresie pdzniejszym niz 12 miesiecy od daty
bilansowej. W szczegdlnosci dotyczy to:

a) dotacji do inwestycji w srodki trwate, ktore zostana
rozpoznane jako przychéd proporcjonalnie do wartosci
odpiséw amortyzacyjnych rzeczowych srodkéw trwatych
sfinansowanych z dotagji;

b) dotacji do kosztéw prac badawczo-rozwojowych, ktére
zostang rozpoznane jako przychéd w momencie, gdy
Spotka bedzie miec wystarczajacag pewnosé, ze bedzie
w stanie spetni¢ warunki korzystania z dotacji.

18a. Zobowiazania z tytutu kontraktow
z klientami

31 grudnia 2021 r. 31 grudnia 2020 r. 1 stycznia 2020 r.

Zobowiazania z tytutu realizacji umowy z Novavax
Przedpfaty z tytutu leasingu

Zaliczka od Mylan na poczet praw do dystrybucji MabionCD20

Zaliczka od Celon Pharma na poczet ustug (rozwdj technologii
produkgji przeciwciat)

Razem

46 110 - -
955 - -

- 14 007 14 007

- 1590 1590

47 065 15 597 15 597

Zobowiazania z tytutu realizacji umow z klientami obejmuja
ptatnosci otrzymane od Novavax w zawiazku z umowa

na produkcje substancji czynnej (dalsze informacje w Nocie 7).
Poczatkowe ptatnosci otrzymane od Novavax

przed rozpoczeciem produkgji, zwigzane sa z pokryciem
kosztéow dostosowania zaktadu produkcyjnego Spotki

do potrzeb zleceniodawcy, w tym transferu technologii

i wyprodukowania testowych partii substancji czynnej. Poza
leasingiem, w umowie tej wyodrebniono jeden nie-leasingowy
obowiazek $wiadczenia, ktorym jest wykonywania ustugi
produkcyjnej substancji czynnej; dostosowanie zaktadu nie
stanowi odrebnego obowigzku swiadczenia. Przychody z tytutu
ww. ptatnosci ujmowane sa przez Spotke w czasie, w okresie
realizacji umowy. Zakupione na cele realizacji kontraktu
surowce stanowig koszt realizacji kontraktu w momencie ich
zakupu. Zgodnie z polityka rachunkowosci przedstawiona

W niniejszym sprawozdaniu, surowce te w momencie zakupu
przez Mabion, ujmowane jako koszty sprzedazy i jednoczesnie
ujmowany jest przychod w kwocie rownej kosztom nabycia
surowca, tym samym Spdtka nie rozpoznaje marzy zysku.

Saldo zaliczki od Mylan na dzien 31 grudnia 2020 r. dotyczy
czesci zaliczek otrzymanych od Mylan na poczet przysztych
wytacznych praw do dystrybugji leku MabionCD20, ktére byty
wczesniej rozpoznane jako zwrotne zaliczki na poczet praw

do dystrybugji, a w 2018 r. staty sie bezzwrotne (w kwocie

14 007 tys. zt) w zwigzku ze spetnieniem warunkdw okreslonych
w umowie z Mylan.

W dniu 29 kwietnia 2021 r. Spdtka zawarta aneks do umowy
(Aneks) o wspdtpracy z Mylan, na mocy ktérego strony
postanowity, iz Spétka dokona zwrotu na rzecz Mylan czesci
zaliczek w wysokosci nizszej niz kwota otrzymanych przez
Spotke zaliczek, wynikajacych z obowiazujacej umowy

przed dniem zawarcia Aneksu, stanowigcych zwrotne zaliczki
na poczet praw dystrybucyjnych. W zwigzku ze spetnieniem
warunkéw okreslonych w umowie, kolejna czesé otrzymanych
zaliczek na poczet praw do dystrybugji stata sie bezzwrotna
(w kwocie 6 803 tys. zt) i z uwagi na wypowiedzenie umowy
o wspdtpracy przez Mylan w dniu 17 listopada 2021 r,

na dzien 31 grudnia 2021 r. zostaty wykazane w pozycji
przychodéw (nota 7).
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W okresie sprawozdawczym ujeto przychdd z tyt. realizagji
ustug (rozwoj technologii produkgji przeciwciat) na rzecz Celon

Pharma S. A w wysokosci 1 590 tys. zt (nota 7). Na podstawie

porozumienia zawartego w dniu 10 czerwca 2021 r. pomiedzy
spétkami zostata podjeta decyzja o zamknieciu projektu
i rozliczeniu wspédtpracy z dniem 17 czerwca 2021 r.

19. Zwrotne zaliczki na poczet praw
dystrybucji

W tabeli ponizej przedstawiono wykaz wszystkich podpisanych
uméw o wspotprace wraz z kwotami otrzymanych zaliczek
i docelowymi rynkami zbytu objetymi poszczegdlnymi

umowami:
Partner Rynek 31 grudnia 2021 r 31 grudnia 2020 r.
Albania, Austria, Belgia, Butgaria, Bosnia i Hercegowina, Chorwacja, Cypr,
Czechy, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja, Wegry, Irlandia,
Mylan Witochy, totwa, Litwa, Luksemburg, Macedonia, Malta, Czarnogora, - 42 282
Holandia, Polska, Portugalia, Rumunia, Serbia, Stowacja, Stowenia,
Hiszpania, Szwecja, Wielka Brytania, Szwajcaria, Norwegia i Liechtenstein
Ukraina, Armenia, Azerbejdzan, Biatorus, Gruzja, Kazachstan, Kirgistan,
FARMAK Motdawia, Tadzykistan, Turkmenistan, Uzbekistan 1150 1154
ONKO Turcja 506 507
Sothema Laboratories  Maroko, Algieria, Tunezja 106 106
Lyfis Islandia 28 28
Kostaryka, Salwador, Nikaragua, Panama, Honduras, Belize, Trynidad
VMG . o - -
i Tobago, Dominikana
Razem 1790 44 077

Zaliczki otrzymane przez Spotke podlegaja zwrotowi w przypadku
wystapienia zdarzenia bedacego poza kontrolg Spotki

(j. nieukonczenia badan klinicznych prowadzonych w ramach
prac rozwojowych nad lekiem i/lub niewydania pozwolenia
na dopuszczenie do obrotu na okre$lonym rynku przez organ
regulacyjny), a zatem zostaty sklasyfikowane jako zobowigzania
finansowe. Poniewaz moment wystapienia badz niewystapienia
ww. zdarzenia rowniez jest poza kontrola Spotki, zobowiazanie
jest wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty na zadanie

i zaklasyfikowane do zobowiazanh krétkoterminowych.

W listopadzie 2016 r. Spotka podpisata strategiczng, dtugotermi-
nowa umowe o wspotpracy z firmg Mylan, Swiatowym liderem

w produkgji i dystrybugji lekdw. Zgodnie z umowa Spotka
otrzymata od Mylan kwote 15 000 tys. USD z przeznaczeniem

na dalsze prace rozwojowe nad lekiem MabionCD20. W dniu

29 kwietnia 2021 r. Spotka zawarta aneks do umowy (Aneks)

o wspotpracy z Mylan, na mocy ktérego strony postanowity, iz
Spétka dokona zwrotu na rzecz Mylan czesci zaliczek w wysokosci
nizszej niz kwota otrzymanych przez Spotke zaliczek, wynikajacych
z obowigzujacej umowy przed dniem zawarcia Aneksu,
stanowigcych zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucyjnych
wykazanych w niniejszej nocie. Zgodnie z zawartym Aneksem
Spotka dokonata na rzecz Mylan zwrotu pierwszej transzy
otrzymanych zaliczek na poczet praw dystrybucyjnych w dniu

20 lipca 2021 roku w kwocie 6.000 tys. USD oraz drugiej (ostatniej)

w tys. zlotych

transzy w dniu 29 pazdziernika 2021 roku w kwocie 3.500 tys. USD.

W dniu 17 listopada 2021 r. Spdtka otrzymata od Mylan
oswiadczenie o wypowiedzeniu umowy o wspotpracy, o ktorej
mowa powyzej. Wypowiedzenie umowy nastapito z zachowaniem
90-dniowego okresu wypowiedzenia. Rozwigzanie umowy nie
wigzato sie dla Spodtki z koniecznoscig dokonywania ptatnosci
lub dodatkowymi zobowigzaniami finansowymi — wszelkie
dotychczasowe ptatnosci pomiedzy stronami zostaty rozliczone
na podstawie ww. Aneksu z dnia 29 kwietnia 2021 r.

Zgodnie z warunkami umowy z Mylan (Aneks z dnia 29 kwietnia
2021 r) cze$¢ otrzymanych zaliczek na poczet praw do dystrybucji
nie jest juz zwrotna w fgcznej kwocie 20 810 tys. zt i w zwigzku

z wypowiedzeniem umowy o wspotpracy przez Mylan, na dzieh
31 grudnia 2021 . jest wykazana w pozydji przychoddw (nota 7).

Zmiana wartosci salda pozostatych zwrotnych zaliczek na poczet
praw do dystrybucji na dzien 31 grudnia 2021 r. wynika ze zmiany
w kursie wymiany walut, poniewaz zaliczki byty denominowane
w walucie euro.

20. Kredyty i pozyczki

Struktura kredytéw i pozyczek jest przedstawiona w ponizszej
tabeli:

31 grudnia 2021 r. 31 grudnia 2020 r.

Kredyty i pozyczki
Pozyczki zabezpieczone na aktywach

Razem kredyty i pozyczki

15 000 30389
452 991
15 452 31380

YIABION
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a) Kredyty bankowe

W dniu 24 pazdziernika 2019 r. Spétka zawarta z Europejskim
Bankiem Inwestycyjnym (EBI) umowe o niezabezpieczony kredyt
na finansowanie realizagji projektow inwestycyjnych i badawczo-
rozwojowych, w tym rozbudowe infrastruktury badawczo-
rozwojowej oraz mocy wytworczych Spotki na okres
maksymalnie 5 lat od daty uruchomienia poszczegdlnych transz.
Kwota udzielonego Kredytu wynosi 30 000 tys. EUR i moze by¢
wyptacana w trzech transzach po spetnieniu okreslonych
warunkéw, ktérymi sa miedzy innymi realizowane kamienie
milowe w zakresie rejestracji i komercjalizacji MabionCD20.
Oprocentowanie Kredytu jest state i maksymalnie moze
wynosi¢ 2,7% rocznie. Okres dostepnosci Kredytu wynosi

36 miesiecy od daty zawarcia Umowy Finansowania. Umowa
zawiera liczne zobowigzania Spétki wobec EBI oraz sytuacje
stanowiace naruszenie umowy skutkujace m.in. mozliwoscia jej
wypowiedzenia przez EBI. Biorgc pod uwage zmiane strategii
regulacyjnej MabionCD20 Spétka podjefa dziatania majace

na celu dostosowanie obowigzujacej umowy do obecnej
strategii Spotki, w tym w szczegdlnosci uzgodnienie nowych
warunkow uruchamiania poszczegolnych transz, jak rowniez ich
harmonogramu, niemniej nie sfinalizowano tych prac do dnia
publikacji sprawozdania.. Okres dostepnosci kredytu konczy sie
z dniem 24 pazdziernika 2022 .

W dniu 29 listopada 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki podjeto Uchwate nr 3/X1/2019 w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje 402 835
akcji zwyktych na okaziciela serii T o wartosci nominalnej 0,10 z,
o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 40 283,50 zt.
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego dokonane
zostato w celu przyznania praw do objecia akgji serii T
Europejskiemu Bankowi Inwestycyjnemu w zwigzku z podpisaniem
w dniu 24 pazdziernika 2019 r. umowy o kredyt na wartos¢

30 000 tys. EUR. Prawo do objecia akgji serii T moze zostac
wykonane do dnia 29 listopada 2029 . Wszystkie akcje serii T
moga zostac optacone wytacznie wktadem pienieznym. Cena
emisyjna akgji serii T wynosi 0,10 zt za jedna akcje.

Na dzier 31 grudnia 2021 r. Spotka nie wykorzystata zadnej
transzy kredytu z EBI i jej zadtuzenie z tego tytutu wynosi 0
(zero) zt.

Spodtka na dzien bilansowy rowniez nie wyemitowata warrantéw
subskrypcyjnych zwigzanych z realizacjg przedmiotowej umowy.

b) Pozyczki od akcjonariuszy

W dniu 15 lipca 2020 r. Spétka zawarta z Glatton Sp. z 0.0.,
umowe pozyczki w kwocie 15 000 tys. zt ("Pozyczka"), w celu
refinansowania kredytu rewolwingowego udzielonego Spétce
w 2018 r. przez Santander Bank Polska S.A. (odpowiednio
.Kredyt” i "Bank"). Spotka wykorzystata w ramach Kredytu
kwote 15 000 tys. zt. Umowa pozyczki weszta w zycie w dniu
16 lipca 2020 r. Oprocentowanie Pozyczki zostato uzgodnione
na warunkach rynkowych jako oprocentowanie zmienne
oparte na stawce WIBOR 3M powiekszonej o marze.

W dniu 10 grudnia 2020 r. strony zawarty aneks do umowy,
zgodnie z ktérym termin sptaty Pozyczki zostat przedtuzony do

dnia 31 grudnia 2021 r. W dniu 17 grudnia 2021 r. strony
zawarty kolejny aneks do ww. umowy, zgodnie z ktérym termin
sptaty Pozyczki zostat przedtuzony do dnia 12 lipca 2022 r.
Pozostate warunki Pozyczki nie ulegty zmianie.

W dniu 12 sierpnia 2020 r. Spotka zawarta z Twiti Investments
Ltd. oraz Glatton Sp. z 0.0. umowy pozyczek do tacznej

kwoty 15 000 tys. zt. Oprocentowanie pozyczek, takie samo dla
kazdej z umdw, zostato uzgodnione na warunkach rynkowych
jako oprocentowanie zmienne oparte na stawce WIBOR 3M
powiekszonej o marze.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Spétka wykorzystata cata

kwote 30 000 tys. zt z limitu przyznanego w ramach umow ww.
pozyczek. Na dzieh publikacji sprawozdania po dokonaniu
czesciowej konwersji pozyczek wobec Twiti Investment Ltd.
oraz Glatton Sp. z 0.0. na akcje w ramach transakgji
przyspieszonego budowania ksiegi popytu (accelerated book-
building, ABB), Spétka wykorzystywata pozyczke wobec
Glatton Sp. z 0.0. w kwocie 15 000 tys. zt.

W dniu 5 lutego 2021 r. Spotka zawarta z Twiti Investments Ltd.
umowe pozyczki w tgcznej kwocie do 10 000 tys. zt (Pozyczka).
Oprocentowanie pozyczki zostato uzgodnione na warunkach
rynkowych jako oprocentowanie zmienne oparte na stawce
WIBOR 3M powiekszonej o marze. Zgodnie z umowg Pozyczka
mogta zostac sptacona w drodze konwersji na akcje zwykte
na okaziciela serii U, lub w formie pienieznej nie pdzniej niz
w dniu 31 grudnia 2021 r. (w zaleznosci od ustalen dokonanych
przez strony umowy).

Na dzien 15 marca 2021 r. Spdtka wykorzystata kwote 3 500 tys.
zt z limitu przyznanego w ramach umowy ww. pozyczki. Na dzien
publikacji sprawozdania Spoétka po dokonaniu czesSciowej
konwersji oraz sptaty pozostatej kwoty nie wykorzystywata
pozyczki i jej zadtuzenie z tego tytutu wynosi O (zero) zt.

Pozyczki od akcjonariuszy zostaty sptacone w drodze konwersji
na akgcje serii U, ktére zostaty wyemitowane na warunkach
ustalonych uchwata nr 4/11/2021 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Mabion S.A. z dnia 23 lutego 2021 r. W dniu
15 marca 2021 r. pozyczki w kwocie 16 200 tys. zt zostaty
skonwertowane na kapitat poprzez objecie akgji serii U:

> Catos¢ ceny emisyjnej 90 909 Akgji Serii U objetych przez
Glatton w wysokosci 5 000 tys. zt zostata optacona w drodze
potracenia wierzytelnosci Spotki wzgledem Glatton o zaptate
ceny emisyjnej z wierzytelnoscia Glatton wzgledem Spotki
w wysokosci 5 000 tys. zt (naleznosé¢ gtdwna) z tytutu umowy
pozyczki zawartej przez Spétke i Glatton w dniu 12 sierpnia
2020 r. (Wierzytelnos¢ Glatton).

> Cena emisyjna 203 636 Akgji Serii U objetych przez Twiti
w wysokosci 11 200 tys. zt zostata optacona w drodze
potracenia wierzytelnosci Spotki wzgledem Twiti o zaptate
ceny emisyjnej 203 636 Akgji Serii U z calg wierzytelnoscia
Twiti wzgledem Spotki w tacznej wysokosci 10 000 tys. zt
(naleznos¢ gtdéwna) z tytutu umowy pozyczki zawartej przez
Spotke i Twiti w dniu 12 sierpnia 2020 r. (Wierzytelnos¢
Twiti) oraz czescig, rdwna 1 200 tys. zt, wierzytelnosci Twiti
wzgledem Spodtki w facznej wysokosci 3 500 tys. zt (naleznos¢
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gtéwna) z tytutu umowy pozyczki do maksymalnej kwoty
10 000 tys. zt zawartej przez Spotke i Twiti w dniu 5 lutego
2021 .

Konwersja wierzytelnosci jest w statej kwocie (tj. wartosé
bilansowa dtugu), ale przy zmiennej ilosci akgji (Zarzad Spotki,
po zakonczonym, w dniu 9 marca 2021 r.,, procesie
przyspieszonego budowania ksiegi popytu na Akcje Serii U,
ustalit, ze cena emisyjna wynosi 55,00 zt za jedng akcje). Ze
wzgledu na fakt, iz zgodnie z warunkami umowy pozyczki,
zobowiazania z tytutu pozyczek wobec Glatton oraz Twiti moga
by¢ rozliczone w $rodkach pienieznych lub poprzez wydanie
zmiennej ilosci whasnych instrumentéw kapitatowych — ww. pozyczki
zostaty zakwalifikowane jako zobowigzanie finansowe, a nie
instrument kapitatowy.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami sprawozdanie
z konwersji podlegato weryfikacji przez niezaleznego Biegtego
Rewidenta.

c) Pozyczki zabezpieczone na aktywach
Spotka jest strong umow leasingu zwrotnego na sfinansowanie

zakupdw sprzetu laboratoryjnego, ktére sa traktowane jako
pozyczki ze wzgledu na fakt, ze zakupy sprzetu sfinansowanego

w ten sposob byly w pierwszej kolejnosci w petni optacone
przez Spétke, a umowy leasingu zawierajg nieodwotalne oferty
odkupu sprzetu stanowigcego przedmiot umowy na zakonczenie
okresu leasingu. Te umowy sa zawierane na okres od 3 do 4 lat
i sg zabezpieczone wekslami in blanco. Leasingodawca ma
prawo wypetni¢ weksel do kwoty stanowiacej rownowartosc¢
wszystkich wymagalnych, lecz niezaptaconych naleznosci
przystugujacych leasingodawcy z tytutu danej umowy leasingu,
w szczegolnosci naleznosci z tytutu optat leasingowych,
odszkodowan, kar umownych lub zwrotu kosztow, tacznie
z naleznymi odsetkami, na wypadek, gdyby Spotka nie
uregulowata ktérejkolwiek z tych naleznosci w dacie jej
wymagalnosci.

W dniu 15 wrzesnia 2021 r. Spotka zawarta z PKO Leasing S.A.

umowe leasingu zwrotnego na sfinansowanie zakupu sprzetu
laboratoryjnego o wartosci 319 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. faczna wartos¢ niesptaconych
pozyczek zabezpieczonych na aktywach wynosi 452 tys. zt.

20a. Zadtuzenie

Ponizsza tabela przedstawia analize zmian zadtuzenia
w kazdym z przedstawionych okreséw:

w tys. zlotych Kredyty bankowe Pozyczki zf;tl:ﬁ:vniz:z?.:;u zaﬁ?::::\ie
Stan na 01.01.2020 . 15 000 1390 5550 21940
Wplywy z tytutu otrzymanego finansowania - 30 000 - 30000
Spfaty zadtuzenia (15 000) (434) (1934) (17 367)
Odsetki zaptacone (265) (75) (326) (666)
Zawarcie umow leasingu - - 1227 1227
Zawarcie umow pozyczki - 36 - 36
Roznice kursowe naliczone - - 271 271
Odsetki zarachowane 265 463 513 1241
Stan na 31.12.2020 r. - 31380 5301 36 681
Wptywy z tytutu otrzymanego finansowania - 3500 - 3500
Spfaty zadtuzenia - (19 358) (2 400) (21 758)
Odsetki zaptacone - (1197) (269) (1 466)
Zawarcie umow leasingu - - 720 720
Zawarcie umow pozyczek - 319 - 319
Odsetki zarachowane - 808 269 1077
Roznice kursowe naliczone - - - -
Stan na 31.12.2021 r. - 15 452 3 621 19 073

YIABION
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21. Leasingi

Spétka jest uzytkownikiem sprzetu laboratoryjnego
i samochoddw w ramach uméw leasingu.

W dniu 17 grudnia 2019 r. Spétka zawarta umowe najmu
powierzchni biurowej w todzi na lata 2020 — 2023 i rozpoznata
leasing na dzien 31 grudnia 2019 r. Jednoczesnie, w zwigzku

z zawarciem umowy najmu powierzchni biurowej na okres 4 lat,
Spotka ujeta w aktywach kwote 1 854 tys. zt. Catkowita wartosé
optat w okresie obowigzywania umowy wynosic¢ bedzie 2 200 tys. zt.

Umowy leasingu zawierane przez Spétke przewiduja 3 do 5
letni okres leasingu (Spotka nie zawierata krotkoterminowych
oraz niskowartos$ciowych uméw leasingu). Zabezpieczeniem
tych umow leasingu sg weksle in blanco. Leasingodawca ma
prawo wypetni¢ weksel do kwoty stanowigcej rownowartosé
wszystkich wymagalnych, lecz niezaptaconych naleznosci
przystugujacych leasingodawcy z tytutu danej umowy leasingu,
w szczegodlnosci naleznosci z tytutu optat leasingowych,
odszkodowan, kar umownych lub zwrotu kosztow, tacznie

z naleznymi odsetkami, na wypadek, gdyby Spotka nie
uregulowata ktoérejkolwiek z tych naleznosci w dacie jej
wymagalnosci.

Zmiany w stopie procentowej stanowigcej element kalkulacji

wysokosci raty leasingowej sa przyczyng zmian w wysokosci rat

Amortyzacja Srodkéw trwatych w leasingu wg. grup aktywow:

w tys. zlotych

leasingowych (nie ma dodatkowych zmiennych czesci optat
leasingowych, ktdre nie sa ujete w wartosci zobowiazania
leasingowego). Wszystkie umowy leasingu, poza umowa najmu
powierzchni biurowej, zawieraja opcje wykupu przedmiotu
leasingu po zakonczeniu okresu leasingu. W przewazajacej
wiekszosci przypadkéw Spodtka uznata, ze skorzysta z opgji
wykupu przedmiotu leasingu i ujeta kwote wykupu w wycenie
zobowigzania z tytutu leasingu.

W zwigzku z panujaca sytuacja okresu pandemii COVID-19,
jeden ze skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych nie zostat
przyjety do uzytkowania w czwartym kwartale 2020 r.

z powodu braku mozliwosci przeprowadzenia jego kwalifikacji.
Zaciagniete zobowiazanie leasingowe na jego zakup opiewato
na kwote 325 tys. zt. W pierwszym kwartale 2021 .

po przeprowadzonej kwalifikacji, Spdtka rozpoznata nowy
sktadnik rzeczowych aktywow trwatych o wartosci 325 tys. zt.
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym,
Spotka zawarta kilka nowych uméw leasingu, w efekcie ktérych
rozpoznata nowe sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych

o wartosci 720 tys. zt i zobowigzanie z tytutu leasingu

w wysokosci 720 tys. zt. Amortyzacja srodkow trwatych

w leasingu byta w 2021 r. rowna 2 538 tys. zt, zas odsetki

od leasingu w wysokosci 269 tys. zt (w 2020 r. amortyzacja
wynosita 2 514 tys. zt, a odsetki od leasingu 325 tys. z1).

31 grudnia 2021 r. 31 grudnia 2020 r.

Grupa 1 - budynki i lokale oraz spétdzielcze prawo do lokalu uzytkowego i spétdzielcze

wiasnosciowe prawo do lokalu mieszkalnego 463 463
Grupa 4 - maszyny, urzadzenia i aparaty ogoélnego zastosowania 10 7
Grupa 5 - maszyny, urzadzenia i aparaty specjalistyczne 98 35
Grupa 7 - srodki transportu 289 236
Grupa 8 - narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie, gdzie indziej niesklasyfikowane 1678 1773
Razem amortyzacja srodkéw trwatych w leasingu 2538 2514

taczna wartos¢ bilansowa przedmiotéw leasingu finansowego
na dzien 31 grudnia 2021 r. i 31 grudnia 2020 r. wynosita
odpowiednio: 4 371 tys. zti 6 537 tys. zt.

w tys. ztotych

Zestawienie srodkow trwatych w leasingu w wartosci bilansowej
wg. grup aktywoéw:

31 grudnia 2021 r. 31 grudnia 2020 r.

Grupa 1 - budynki i lokale oraz spotdzielcze prawo do lokalu uzytkowego i spétdzielcze

wiasnosciowe prawo do lokalu mieszkalnego 927 1391
Grupa 4 - maszyny, urzadzenia i aparaty ogolnego zastosowania 28 14
Grupa 5 - maszyny, urzadzenia i aparaty specjalistyczne 452 225
Grupa 7 - Srodki transportu 1088 826
Grupa 8 - narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie, gdzie indziej niesklasyfikowane 1876 4081
Razem srodki trwate w leasingu 4371 6 537
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minimalnych optat leasingowych na 31 grudnia 2021 r.
i 31 grudnia 2020 r.:

W ponizszej tabeli zostaty przedstawione informacje o wysokosci
przysztych minimalnych optat leasingowych i wartosci biezacej

Wartos¢ biezaca Wartos¢ biezaca

Przyszte minimalnych Przyszle minimalnych
minimalne opfaty o Iaty minimalne optaty o Iaty
w tys. zlotych leasingowe op leasingowe op
L leasingowych L leasingowych
na 31 grudnia 31 dni na 31 grudnia 1 dni
2021r. na 31 grudnia 2020 r. na 31 grudnia
2021 r. 2020 r.
W okresie do 1 roku 2 056 1965 2421 2358
W okresie od 1 roku do 5 lat 2278 1992 3198 2943
Razem 4334 3 957 5619 5301

22. Zobowiazania handlowe oraz
pozostate zobowiazania

w tys. zlotych

31 grudnia 2021 r. 31 grudnia 2020 r.

Zobowigzania handlowe

Ubezpieczenia spoteczne i podatek dochodowy od wynagrodzen
Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Zobowiazania z tytutu wynagrodzen

Pozostate zobowigzania

ZFSs

Razem zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

23676 18124
1862 1598
912 541
578 3168

2 607 557
59 107

29 694 24 095

Zarzad Mabion S.A. Uchwata nr 1/XI11/2018 z dnia 10 grudnia
2018 r. przyjat Regulamin Zaktadowego Funduszu Socjalnego
obowiagzujacy od 1 stycznia 2019 r, natomiast Uchwatg

nr 8/VV/2020 z dnia 28 maja 2020 r. podjat decyzje, iz w okresie
od 12 czerwca do 31 grudnia 2020 r. spétka nie tworzy
Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych. Uchwata
nr 11/1/2021 z dnia 28 stycznia 2021 r. Zarzad Mabion S.A.
podjat decyzje, ze Spdtka nie tworzy Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych w 2021 r, natomiast uchwata nr 2/1/2022
z dnia 20 stycznia 2022 r. (zdarzenie po dniu bilansowym)
podjat decyzje, ze Spdtka nie tworzy Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych w 2022 r.

23. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Spétka prowadzac dziatalnosé badawczo rozwojowa

i produkcyjna narazona jest na szereg rodzajow ryzyka
finansowego, takich jak: ryzyko rynkowe (zwtaszcza ryzyko
zmian kurséw walutowych i ryzyko zmian przeptywow
pienieznych w wyniku zmian stép procentowych, ryzyko
zwigzane z sytuacja makroekonomiczna, prawna i polityczna),
ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci, oraz ryzyka niefinansowe:
ryzyko zwiazane z rynkiem lekdw biotechnologicznych, ryzyko
zwigzane z rejestracja leku Mabion CD20, ryzyko zwigzane

z pandemig koronawirusa, czy ryzyko zwigzane

z harmonogramem prac — NVX-CoV2373.

YIABION

Zarzad Spotki w sposob ciagly prowadzi proces zarzadzania
ryzykiem we wszystkich znaczacych obszarach dziatalnosci
Spoiki. Ze wzgledu na dynamiczna sytuacje na rynku
farmaceutycznym na biezagco monitoruje, dokonuje rewizji

i aktualizacji potencjalnych ryzyk poprzez:

> przewidywanie i identyfikowanie potencjalnych grup ryzyka,
dogtebna analiza ryzyka w celu aktywnego zapobiegania
jego realizacji;

> ciggte monitorowanie i kontrola istniejgcego ryzyka;

> unikanie ryzyka — powstrzymywanie sie od pewnych dziatan
obarczonych wysokim ryzykiem;

> podejmowanie dziatan zapobiegawczych — opracowanie
planu dziatania i odpowiednich procedur
do natychmiastowego wdrozenia w przypadku
materializagji ryzyka;

> utrzymywanie ryzyka na wczesniej wyznaczonym poziomie
lub wdrazanie planéw minimalizacji ryzyka;

> raportowanie zidentyfikowanego ryzyka i jego charakteru;

> przestrzeganie ,Dobrych praktyk spotek notowanych
na GPW".

Niniejsza nota przedstawia informacje o ekspozycji Spotki

na poszczegolne ryzyka wynikajace z posiadanych przez Spotke
instrumentoéw finansowych, a takze cele, polityke i procesy
stosowane w celu pomiaru ryzyka i zarzadzania nim.

W tabeli ponizej przedstawiono instrumenty finansowe

w posiadaniu Spotki oraz ich klasyfikacje wg MSSF 9:
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w tys. zlotych 31 grudnia 2021 r. 31 grudnia 2020 r.
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Naleznosci dtugoterminowe 206 195

Naleznosci handlowe 12 461 -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 707 2395
Razem aktywa finansowe 61374 2590
Zobowigzania wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybugji 1790 44077

Zobowiazania handlowe 23 676 18124

Zarachowane koszty badan klinicznych - -

Kredyty i pozyczki 15 452 31380
Razem zobowiazania finansowe 40918 93 581
Zobowiazania finansowe poza zakresem MSSF9

Zobowiazania z tytutu leasingu 3957 5301

a) Ryzyko walutowe

Czes¢ surowcdw niezbednych do produkgji substancji czynnej

nabywana jest w walucie obcej (dolar amerykanski oraz euro).

Spotka dodatkowo realizuje znaczace zakupy inwestycyjne
zwigzane z doposazeniem zaktadu gdzie waluta umowy jest
euro.

Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji (Srodki
otrzymane od partneréw w zakresie dystrybucji) sa wyrazone
w walutach obcych, co prowadzi do powstania ekspozycji

na ryzyko walutowe do czasu wykorzystania tych srodkéw (tj.
zwrotu lub reklasyfikacji do przychodow przysztych okresow,
w zaleznosci od wyniku niepewnych zdarzen przysztych).
Znaczaca czesc zaliczek z tytutu praw do dystrybucji na dzien
bilansowy zostata juz rozliczona i obecne ryzyko w tym
zakresie nalezy oceni¢ jako ograniczone.

Czes¢ sprzetu laboratoryjnego i odczynnikéw do prac
badawczo-rozwojowych jest kupowana przez Spotke
W walutacn opcycn, grownie W euro | dolaracn
amerykanskich.

Niekorzystne zmiany kursow wymiany walut (ostabienie sie
ztotego wzgledem walut obcych) moze wptynaé na wzrost
poziomu naktadow inwestycyjnych Spétki oraz zwiekszy¢
biezace koszty, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Spofki.

Spotka posiada podpisany kontrakt na wytwarzanie
substancji czynnej wyrazony w dolarze amerykanskim
dlatego oczekuje sie, ze ryzyko zwigzane z wahaniami kursow
walut bedzie ograniczone poprzez realizacje sprzedazy

i dostaw substancji na rzecz kontrahenta Novavax.

Spotka na biezaco analizuje poziom ryzyka walutowego

i potencjalny wptyw powyzszych zmian na wyniki okresu.
Kierownictwo Spotki obecnie nie uwaza za konieczne zakupu
instrumentdw ograniczajacych wptyw zmian wynikajacych

z przejéciowych wahan kurséw walutowych na wyniki
finansowe i pozycje kapitatowa.

W tabeli ponizej przedstawiono ekspozycje Spotki na ryzyko
zmian kurséw walut obcych:
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Denominowane w nastepujacych walutach obcych (po przeliczeniu na ztote)

Pozostate
w tys. ztotych Razem EUR usb waluty obce

Na dzien 31 grudnia 2020 r.

Naleznosci handlowe - - - _

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 536 14 506 16
Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji (44 077) (1795) (42 282) 0
Zobowigzania handlowe (4 267) (3 560) (696) (10)
Ekspozycja netto — aktywa / (zobowigzania) (47 808) (5341) (42 472) 6

Na dzien 31 grudnia 2021 r.

Naleznosci handlowe 12 347 (86) 12 433 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 348 86 18 256 6
Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybugji (1790) (1790) - -
Zobowigzania handlowe (22 193) (21 373) (774) (46)
Ekspozycja netto — aktywa / (zobowiazania) 6712 (23 163) 29 915 (40)
Do obliczenia wielko$ci wzrostu / spadku straty netto przyjeto Analiza nie uwzglednia rownoczesnych zmian innych zmiennych,
zmiane kursu wymiany waluty obcej wobec ztotego o +/-5%. takich jak stopy procentowe.

Denominowane w nastepujacych walutach obcych (po przeliczeniu na zlote)

2021 2020
Pozostate Pozostate
w tys. zlotych Razem EUR usD waluty Razem EUR usbD waluty
obce obce
Wzrost kursu o 5% 335 (1 158) 1495 ) (2 390) (267) (2 124) 0
Spadek kursu 0 5% (335) 1158 (1 495) 2 2390 267 2124 0

zmian stop procentowych na wyniki finansowe. Spoétka nie

b) Ryzyko zmian przeptywow pienieznych posiada instrumentéw stuzgcych do ograniczania wptywu
w wyniku zmian stop procentowych zmian stop procentowych na przeptywy pieniezne i wyniki
finansowe.
Spodtka jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych
w odniesieniu do kredytdow i pozyczek o zmiennym W tabeli ponizej przedstawiono ekspozycje na ryzyko zmian
oprocentowaniu oraz leasingu o zmiennym oprocentowaniu. przeptywdw srodkdw pienieznych w wyniku zmian stép
Spotka regularnie analizuje poziom ryzyka zmian stop procentowych:

procentowych w celu oszacowania wptywu okreslonych

w tys. zlotych 31 grudnia 2021 r. 31 grudnia 2020 r.
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 48 707 2395
Kredyty i pozyczki (15 452) (31 380)
Leasing (3957) (5301)

Eskpozycja netto — aktywa / (zobowigzania) 29 298 (34 286)

W tabeli ponizej przedstawiono analize wrazliwosci na ryzyko zmian stop procentowych,
ktére zdaniem Spétki bytyby rozsadnie mozliwe na dzien bilansowy:

w tys. zlotych

Wzrost/(spadek) wyniku finansowego oraz kapitatéw w wyniku 2021 2020
wzrostu stopy procentowej o 100 punktéw bazowych 293 (343)
spadku stopy procentowej o 100 punktéw bazowych (293) 343
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c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko poniesienia strat finansowych
przez Spdtke w wyniku niewywigzania sie przez klienta lub
dostawce bedacego strong instrumentu finansowego

z umownych zobowiazan. Ryzyko kredytowe Spétki dotyczy
gtéwnie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na rachunkach

w tys. zlotych

bankowych. W ocenie kierownictwa Spotki nie wystepuja
istotne koncentracje ryzyka kredytowego zwigzanego z portfelem
naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci stanowigcych
aktywa finansowe.

W tabeli ponizej przedstawiono ekspozycje na ryzyko
kredytowe:

31 grudnia 2021 r. 31 grudnia 2020 r.

Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci handlowe
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Ekspozycja razem

206 195
12 461 -
48 707 2 395
61374 2590

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty s deponowane w Santander
Bank Polska SA, instytucji finansowej o ratingu BBB+ Long-term
Issuer Default Rating (IDR) z perspektywa stabilna w klasyfikagji
Fitch Ratings, w Alior Bank SA, instytucji finansowej o ratingu
BB Long-term Issuer Default Rating (IDR) z perspektywa stabilng
w klasyfikacji Fitch Ratingsi w mBank SA, instytucji finansowe;j

o ratingu BBB- Long-term Issuer Default Rating (IDR) z perspektywa
stabilng w klasyfikacji Fitch Ratings. Spo6tka ma znaczaca
koncentracje ryzyka kredytowego w odniesieniu do srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentdw, tzn. zwykle co najmniej 80%-90%
salda jest utrzymywane w jednej instytucji finansowe;j.
Kierownictwo Spétki uwaza jednak, ze deponowanie srodkdw
pienieznych w bankach o stabilnym ratingu znaczaco ogranicza
ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw pienieznych i ekwiwalentow
ustalono indywidualnie dla kazdego salda dotyczacego danej
instytucji finansowej. Do oceny ryzyka kredytowego uzyto
zewnetrzne ratingi bankéw. Analiza wykazata, iz aktywa te maja
niskie ryzyko kredytowe na dzieh sprawozdawczy. Spdtka
skorzystata z uproszczenia dozwolonego przez standard i odpis
z tytutu utraty wartosci ustalono na podstawie 12-miesiecznych
strat kredytowych. Kalkulacja odpisu wykazata nieistotng kwote
odpisu z tytutu utraty wartosci. Catos¢ salda srodkow pienieznych
i ekwiwalentéw zaklasyfikowana jest do Stopnia 1 modelu utraty
wartosci.

d) Ryzyko ptynnosci

Spotka w 2021 roku wygenerowata przychdd ze sprzedazy
produktéw z realizacji podpisanych uméw oraz jej dziatalnosé
finansowana byta finansowana réwniez ze srodkéw
pozyskanych z emisji akji, pozyczek od akcjonariuszy, pozyczki,
dofinansowania ze $rodkéw publicznych.

W styczniu 2021 roku Mabion przyjat nowa dtugoterminowa
strategie finansowania dziatalnosci. Strategia ta obejmuje
catosciowe potrzeby kapitatowe Spétki wymagane

do przeprowadzenia wszystkich dziatan, niezbednych

do ukonczenia procesu rejestracji leku MabionCD20 w EMA

i rozpoczecia sprzedazy leku MabionCD20, ktéra pozwoli
Spétce na generowanie operacyjnych dodatnich przeptywow
pienieznych. Przyjeta strategia finansowa skfada sie

z rébwnolegle realizowanych proceséw: rozpoczecia dziatan
majacych na celu pozyskanie inwestora strategicznego oraz
dwoch emisji akgji Spétki. Jednoczesdnie, w nastepstwie
zakonczonej powodzeniem pierwszej emisji (akgji serii U) oraz
zawarcia z Novavax, Inc. w marcu 2021 roku umowy ramowej
w zakresie programu szczepionki na COVID-19, Spotka
odwotata Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktdre miato
podjac¢ uchwate w sprawie drugiej z ww. emisji akgji Spotki.
Kierownictwo Spétki monitoruje biezgce prognozy w zakresie
ptynnych aktywow i zobowigzan Spétki na podstawie
przewidywanych przeptywow pienieznych.

Nie mozna wykluczyé ryzyka zwigzanego z ograniczonym
dostepem do finansowania wywotanym globalna sytuacja
ptynnosciowa, lub sytuacja finansowa Spotki, w tym realizacja
kontraktu produkgji na zlecenie oraz oceng mozliwosci

w zakresie rejestracji kluczowego leku MabionCD20. Nalezy
tutaj wskazad na ryzyko zwigzane z niemozliwoscia, zmiany
warunkéw obowigzujgcych umoéw finansowania oraz
niemozliwoscig skorzystania z tego finansowania lub
wstrzymaniem finansowania obecnie wykorzystywanego.
Szczegdlnie nalezy mie¢ na uwadze obecna sytuacje wywotana
pandemia oraz dziataniami wojennymi w Ukrainie i ich wptyw
na rynki kapitatowe, co moze powodowac istotne ograniczenia
w zakresie zrodet pozyskiwania finansowania, w tym
finansowania kapitatem pochodzacym z emisji akgji.

Obecnie Spoétka prowadzi prace nad aktualizacja strategii
Spotki na najblizsze lata co moze skutkowad zmiang w strategii
finansowania przyjetej w styczniu 2021 roku

W tabeli ponizej przedstawiono niezdyskontowane kwoty

zobowiazan finansowych wedtug ich umownych terminéw
wymagalnosci:
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Wartosc

Ponizej

6-12

w tys. ztotych bilansowa Razem 6 miesiecy miesiecy 1-2lat 2-5lat
Na dzien 31 grudnia 2020 r.
Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji 44 077 44 077 44 077 - - -
Zobowigzania handlowe 18 124 18 124 17 937 - - 187
Kredyty i pozyczki 31380 32128 16118 15786 208 16
Leasing 5301 5619 1218 1203 1612 1586
Razem 98 882 99 948 79 350 16 989 1820 1789
Na dzien 31 grudnia 2021 r.
Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji 1790 1790 1790 - - -
Zobowiazania handlowe 23 676 23 677 23243 - - 434
Kredyty i pozyczki 15452 16 071 776 15068 65 163
Leasing 3957 2775 783 539 680 773
Razem 44 875 44 313 26 592 15 607 745 1370

e) Wartosci godziwe instrumentéw finansowych
wykazywane wedlug zamortyzowanego kosztu

Spétka nie ma zadnych instrumentéw finansowych wycenianych
wg wartosci godziwej. Na potrzeby ujawnienia wartosci
godziwych w odniesieniu do instrumentéw finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Spotka stosuje
metode oparta na zdyskontowanych przeptywach pienieznych.

Glowne pozycje instrumentéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu obejmuja: krotkoterminowe kredyty

i pozyczki bankowe oraz zwrotne zaliczki na poczet praw
dystrybugji, pozyczki od udziatowcdw i pozyczki zabezpieczone
na aktywach.

W ocenie kierownictwa Spotki wartosci godziwe tych pozycji sa
zblizone do ich wartosci bilansowej. Powyzsza wycena wartosci
godziwej jest zaliczana do poziomu drugiego w hierarchii
wartosci godziwej (tj. dane wejsciowe inne niz kwotowane ceny,
mozliwe do zaobserwowania bezposrednio albo posrednio).
Glowne dane wejsciowe stosowane w celu okreslenia wartosci
godziwej kredytéw i pozyczek bankowych stanowi biezaca
rynkowa stopa procentowa dla podobnych instrumentow, ktéra
wynosi 3,92 %. Wartos¢ godziwa zobowigzania wynikajacego ze
zwrotnych zaliczek na poczet praw dystrybucji jest rowna ich
wartosci bilansowej, ktdra stanowi kwota ptatna na zadanie.

f) Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomicznga,
prawna i polityczna

Jednym z gtéwnych elementdéw wptywajacych na decyzje
przedsiebiorcow jest polskie prawo podatkowe, ktore
charakteryzuje sie czestymi zmianami i brakiem precyzyjnosci
tworzacych je przepiséw, ktore czesto nie posiadaja jednolitej
wyktadni. Zaréwno praktyka organow skarbowych, jak

i orzecznictwo sadowe dotyczace kwestii podatkowych oparte
na niejednoznacznych regulacjach prawnych przektadaja sie
na wzrost ryzyka dziatalnosci gospodarczej w Polsce

w poréwnaniu ze stabilniejszymi systemami podatkowymi
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krajow o dojrzatych gospodarkach. Potencjalne ryzyko dla
Spotki to prawdopodobienstwo, iz prognozy w zakresie
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej stana sie nieaktualne,
a kondycja finansowa ulegnie pogorszeniu.

Regulacgjami, ktérych zmiany w najwiekszym stopniu oddziatuja
na funkcjonowanie Spétki, sa w szczegdlnosci przepisy prawa
podatkowego, ustawodawstwo okreslajace funkcjonowanie
systemu ubezpieczen spotecznych i Swiadczenia opieki
zdrowotnej finansowane ze Srodkéw publicznych, jak réwniez
przepisy prawa farmaceutycznego i prawa wtasnosci
intelektualnej. Zmiany w tych regulacjach moga prowadzic

do istotnej zmiany otoczenia prawnego Spotki oraz wptynac

na jej wyniki finansowe. Istotnym czynnikiem, ktéry moze
wplynac na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowa Spotki sa takze rozbieznosci w interpretacji
przepisdw, obowiazujgcego w Polsce i Unii Europejskiej
porzadku prawnego. Niejednolito$¢ wyktadni przepiséw
dokonywanych przez krajowe sady oraz organy
administragji publicznej, a takze przez sady wspdlnotowe moze
prowadzi¢ do skutkéw oddziatujacych posrednio i bezposrednio
na Spotke.

Zarzad na biezgco monitoruje zmiany kluczowych z punktu
widzenia Spotki przepisow prawa i sposobu ich interpretacji,
konsultujac sie w tym obszarze réwniez z ekspertami
zewnetrznymi, tak by z odpowiednim wyprzedzeniem
adaptowac strategie Spotki do wystepujacych zmian.

Obecna sytuacja gospodarcza na Wschodzie — w zwiagzku z wojna
w Ukrainie — spowodowata, ze Zarzad szczegdlnie przyglada sie
regulacjom wprowadzanym przez Rzad RP, rzady innych panstw
UE oraz Stanéw Zjednoczonych. Przeciggajacy sie konflikt moze
skutkowac wzrostem cen np. energii, wprowadzeniem ograniczen
swobody handlu badz innych ograniczen biznesowych, w tym
zachwiac fancuch dostaw towaréw i ustug.

Spotka przeanalizowata wptyw rosyjskiej inwazji wojskowej w Ukraine
oraz jej obecne i przyszte potencjalne skutki dla Spotki. Zdaniem
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Spotki inwazja i zwigzane z nig skutki sa zdarzeniami majacym
miejsce po dniu bilansowym, ktére nie maja wptywu na wycene

i klasyfikacje aktywow i zobowigzan w sprawozdaniu finansowym
na dzien 31 grudnia 2021 r. Spétka dokonata oceny potencjalnego
wplyw inwazji wojskowej i uwzglednita odpowiednie ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym, uwzgledniajac zaréwno istnienie
tego zdarzenia powstatego po dniu bilansowym, jak i ocene
potencjalnego wptywu na Spotke, w tym jej wyniki finansowe

w 2022 r.i pozniegj. w 2022 1. i pdzniej.

g) Ryzyko zwiazane z rynkiem lekéw
biotechnologicznych

Podstawowym celem dziatalnosci Spotki jest rozwo)j, wytwarzanie
i wprowadzanie do obrotu lekéw biopodobnych do istniejacych
na rynku oryginalnych lekéw biotechnologicznych (tzw. lekow
referencyjnych). Rynek lekéw biotechnologicznych jest obecnie
bardzo atrakcyjny, a w perspektywie kolejnych lat jego wartos¢
powinna sie znaczaco zwiekszy¢. Istnieje jednak ryzyko, ze

w przypadku wycofania lekéw referencyjnych z rynku lub
zastagpienia ich lekami nowszej generadji, potencjalne przychody
Spotki z opracowywanych lekéw biopodobnych beda nizsze niz
pierwotnie zaktadane lub tez leki te nie znajda nabywcow.
Zarzad na biezgco monitoruje rynek lekdéw referencyjnych

i w celu ograniczenia tego ryzyka Spétka jest gotowa do podjecia
prac nad innymi lekami biopodobnymi. Dodatkowo Spotka
aktywnie pracuje nad rozwojem terapii innowacyjnych.

h) Ryzyko zwiazane z rejestracja Mabion CD20

Podstawowym celem Spotki jest wprowadzenie opracowywanych
lekéw biopodobnych na rynki Swiatowe, w tym przede wszystkim
na rynki krajow Unii Europejskiej i Stanéw Zjednoczonych, co

wigze sie z obowiagzkiem rejestracji tych lekdéw przez wiasciwe
urzedy — odpowiednio EMA i FDA.

Kazdy przypadek rejestracji leku biopodobnego jest rozpatrywany
przez regulatoréw rynku indywidualnie, zatem zakres wymagan
odnosnie technologii, dokumentagji, analityki i rozwoju klinicznego
nie jest $cisle okreslony. Tym samym nie ma mozliwosci
doktadnego przewidzenia zakresu i przebiegu procesu
badawczo-rozwojowego oraz mozliwosci precyzyjnego
przewidzenia kosztu rozwoju opracowywanych lekow.

Nie mozna wykluczy¢, ze faktyczne koszty wytworzenia

i wprowadzenia opracowywanych lekéw do obrotu (w tym leku
MabionCD20) beda znacznie wyzsze od obecnie zaktadanych.
Istotny wzrost kosztéw wytworzenia i wprowadzenia
opracowywanych lekéw do obrotu moze negatywnie wptynac
na osiggane przez Spoétke wyniki finansowe.

Dynamika branzy w zakresie zaréwno ksztattujacych sie regulacji,
jak i ciagle powstajacych czy aktualizowanych technologii moga
spowodowacd wystapienie nastepujacych przyktadowych
przyczyn bezposrednich niedoszacowania kosztu wytworzenia

i wprowadzenia opracowywanych lekéw, w tym leku MabionCD20:

> zmiana regulacji w zakresie wytwarzania lekdw
i koniecznos¢ uzycia drozszych rozwigzan technologicznych,
badZ stworzenia zupetnie nowych;

> wzrost kosztow zakupu surowcoéw i materiatow uzywanych
do wytwarzania lekdw wynikajacy z sytuacji rynkowej, badz
nowych wytycznych;

> zmiana regulacji dotyczacych zakresu analitycznego
koniecznego do charakterystyki produktu, np. koniecznosé¢
wykonania dodatkowych kosztownych analiz, czy tez
stworzenia nowych metod lub narzedzi analitycznych;

> zwiekszenie wymagan w zakresie dokumentagji
rejestracyjnej, np. koniecznos¢ wykonania dodatkowych
badan i opracowan.

Spotka opracowujac strategie regulacyjna leku MabionCD20

w skali 500 litréw od samego poczatku identyfikowata liczne
ryzyka, ktére moga wptynac na proces rejestracji, a co za tym
idzie termin wprowadzenia leku MabionCD20 do obrotu w Europie.
Wsrod takich czynnikdw wymieni¢ mozna kwestie regulacyjne
(np. btedna interpretacje wytycznych), organizacyjne

(np. brak mozliwosci przedstawienia regulatorowi odpowiedzi
w okreslonych ramach czasowych, brak okreslonych danych

i wynikéw prac analitycznych, badz wytworczych itd.) czy natury
jakosciowej (nieosiggniecie okreslonych parametrow
jakosciowych dla leku). Biezacy monitoring oraz dziatania
zapobiegawcze jakie Spdtka podejmowata miaty na celu
minimalizacje wskazanych czynnikéw ryzyka.

Pierwotna strategia regulacyjna zaktadata uzyskanie dopuszczenia
do obrotu leku wytwarzanego w matej skali (500 litréw),

a nastepnie zmiane na dopuszczenie duzej, komercyjnej skali.
Jednoczes$nie Spotka prowadzita prace zwigzane z walidacjg
serii wytwarzanej w skali 5 000 litrow. W 2021 r. z pomoca
zewnetrznych ekspertéw w dziedzinie regulacji Spotka
dokonata analizy dokumentow i przyjeta wstepne ramowe
zatozenia dotyczace zakresu i harmonogramu prac niezbednych
do ztozenia nowego wniosku o dopuszczenie do obrotu (MAA)
dla produktu. Ze wzgledu na szczegdlne obowigzki organéw
regulacyjnych, tre¢ dokumentu podlega jednak interpretadji,
co stwarza pewne ryzyko rozbieznosci interpretacyjnych.

Mimo, ze proces rejestracyjny odbywa sie zgodnie z przyjetymi
regulacjami i wedle okreslonych wytycznych, to regulator
(zaréwno EMA jak i FDA) dysponuja szeregiem narzedzi
zapewniajacych im znacznag swobode decyzyjna i mozliwosé
indywidualnego dostosowywania rozwiazan do potrzeb
wystepujacych w ocenie regulatora w danej procedurze
rejestracyjnej. Proces rejestracji i dopuszczenia leku do obrotu
jest procesem wieloetapowym, w toku ktérego
wypracowywane jest ostateczne stanowisko regulatora. Nawet
uzyskujac od regulatora wskazéwki i wytyczne na temat ksztattu
i zakresu wymaganych obecnie danych, nie mozna wykluczy¢
sytuacji, iz w przysztosci pojawia sie dodatkowe wymogi
zwigzane z zatwierdzeniem produktu.

Spétka w ramach prowadzonych badan, analiz i planéw

na biezagco odbywa konsultacje strategii oraz dokumentacji
niezbednej do rejestracji z zewnetrznymi ekspertami
regulacyjnymi, klinicznymi oraz analitycznymi.

W celu zapobiezenia ww. ryzyku Spotka realizuje polityke

rozwijania wtasnych kompetencji badawczo-rozwojowych,
inwestowania we wtasne moce wytworcze oraz biezacych
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konsultacji z regulatorami. W ocenie Spotki umozliwi to istotna
redukgje kosztu rozwoju lekéw w stosunku do zatozen
branzowych.

i) Ryzyko zwiazane z pandemia koronawirusa
CoVID-19

W zwigzku z ogtoszona przez WHO (Swiatowa Organizacje
Zdrowia) pandemiag koronawirusa COVID-19 na $wiecie,
zidentyfikowano dodatkowe ryzyko finansowe zwigzane
z zachwianiem ptynnosci na rynkach, bedacym skutkiem
rozprzestrzeniania sie wirusa COVID-19 i wynikajgcym z tego
mozliwym ograniczeniem dostepu Spotki do finansowania.
Ponadto nie mozna wykluczy¢ potencjalnych przesunieé

w procesach administracyjnych, w tym zarbwno w obszarze
decyzji organdw regulujacych dopuszczenie produktow
leczniczych do obrotu, jak i w obszarze decyzji organéw
publicznych przyznajacych i rozliczajgcych dotacje i granty lub
zwrot podatku VAT. Na moment przekazania raportu nie
otrzymano od wspomnianych organéw zadnych informagji
dotyczacych przesuniecia w realizowanych procesach.

W zwigzku z utrzymujacym sie stanem pandemii, moze zaistnie¢
ryzyko opdznieh badz wstrzymania pracy na blizej nieokreslony
czas, zwigzane z ponizej wskazanymi rzeczywistymi lub
potencjalnymi ograniczeniami i obostrzeniami:

> ograniczenie dostepnosci personelu (kwarantanna, opieka
nad dzie¢mi w sytuacji zamkniecia placowek oswiatowych,
ryzyko zachorowan);

> ograniczenie mobilnosci pracownikéw Spotki — zawieszenie
udziatu przedstawicieli Spotki w spotkaniach
i konferencjach, zaréwno zagranicznych, jak i krajowych;

> zawieszenie spotkan z firmami zewnetrznymi, w tym
konsultantami;

> opdznienia w zakresie dostaw skutkujace brakiem
mozliwosci prowadzenia pewnych proceséw w Spoice;

> mozliwos¢ zamkniecia zaktadu w celu ograniczenia
mozliwosci rozprzestrzeniania sie wirusa.

Wszystkie wyzej wymienione zjawiska moga mie¢ bezposrednie
przetozenie na sytuacje finansowa Spotki.

Na moment publikagji niniejszego raportu prace te przebiegaja
bez zaktdcen, zgodnie z zaplanowanymi harmonogramami,

a w dostawach komponentdw, materiatéw, maszyn czy urzadzen
nie odnotowano opdznien.

Wskazane powyzej ryzyka w poszczegdlnych obszarach pozostaja
szczegdlnie aktualne w zwiazku z trzecia falg zagrozenia
epidemicznego. W celu zapobiezenia lub minimalizacji ww. ryzyk,
Zarzad Spodtki na biezagco monitorowat i wciaz monitoruje
zaréwno sytuacje globalng, jak tez przebieg wspotpracy

z kontrahentami i sytuacje wewnetrzna Spofki, starajac sie

z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowac plany i strategie
Spotki do sytuacji epidemicznej oraz wystepujacych w wyzej
opisanych obszarach zagrozen i ich zmian. W przypadku
wystapienia istotnych nowych okolicznosci zwigzanych

z pandemig koronawirusa SARS-CoV-2 i majgcych wptyw
na dziatalnos¢, Spétka bedzie wprowadzad stosowne rozwigzania,
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dostosowujac sie réwniez do wszelkich obowiagzujacych decyzji
administracyjnych.

j) Ryzyko zwigzane z harmonogramem prac
- NVX-CoV2373

W dniu 8 pazdziernika 2021 r. Spotka zawarta z Novavax, umowe
w przedmiocie komercyjnej produkgji kontraktowej (Umowa
Produkcyjna, ang. Master Contract Manufacturing Agreement),
wraz ze Specyfikacja Warunkow Zlecenia (ang. Statement of
Work), na mocy ktorych Spétka bedzie wytwarzac na rzecz
Novavax na skale komercyjna w standardzie GMP antygen
szczepionki na COVID-19 pod nazwg Nuvaxovid® Strony
uzgodnity zakres oraz budzet prac zleconych Spotce w ramach
produkgji serii inzynieryjnych i komercyjnych antygenu
biatkowego Nuvaxovid ®. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz
zaktadany harmonogram z uwagi na szereg czynnikéw zaréwno
natury technologicznej, logistycznej na poziomie dostaw
materiatéw i substancji niezbednych do przeprowadzenia
zaplanowanych prac, jak i tych zwigzanych z pandemia COVID-
19 czy tez obecng sytuacjg geopolityczng, moze ulec zmianie.

Z uwagi na szereg czynnikéw oddziatywujacych, istnieje istotne
ryzyko opoznien w realizacji prac i koniecznosci przesuniecia
zaktadanego pierwotnie harmonogramu prac.

Spotka podjeta czynnosci zwigzane z realizacjg przedmiotu
umowy komercyjnej niezwtocznie po podpisaniu umowy

z Novavax. Dziatania te obejmujg przede wszystkim
przygotowanie niezbednej dokumentadji, transfer i weryfikacje
metod analitycznych, zamowienia niezbednych materiatow
zuzywalnych, substancji oraz urzadzen oraz przeprowadzenie
serii w skali komercyjnej. Mozliwe jest, iz w wyniku
prowadzonych prac oraz rozmoéw z partnerem zmianie ulegna
pierwotne zatozenia odnoszace sie do procesu produkcyjnego
lub proceséw mu towarzyszacych, co rowniez moze wptynac
na harmonogram prac. Z uwagi na pandemie COVID-19 istnieje
ryzyko wydtuzenia dostaw towaréw niezbednych

do prowadzenia prac oraz ryzyko ograniczenia dostepnosci
personelu prowadzacego prace po stronie Spétki.

W celu minimalizagji powyzszego ryzyka Zarzad Spotki prowadzi
biezacy monitoring prac projektowych, uczestniczy

w regularnych spotkaniach grup roboczych i uzgodnieniach

z partnerem, tak by przeciwdziata¢ ewentualnym opdznieniom
z mozliwym wyprzedzeniem. Spdtka posiada wyspecjalizowane
zespoly zajmujace sie zamowieniami materiatéw i urzadzen
niezbednych do realizacji projektu, jak i rozlegta sie¢ dostawcédw.
Prowadzona i aktualizowana jest rowniez analiza ryzyka
projektowego (m. in. na poziomie systemu jakosci,
technologicznym, regulacyjnym, instalacji technicznej) oraz
wprowadzane sg dziatania minimalizujgce potencjalne ryzyko.
Powotany zespdt, dedykowany do biezagcego monitorowania

i analizy ryzyka, w trybie ciagtym aktywnie dziata na rzecz
potencjalnych zagrozen dla projektu.

W ramach poszerzania wspétpracy i mozliwosci produkcyjnych
Spotki kontynuowane sa prace przygotowawcze zwigzane

z przebudowa aktualnej wytworni oraz realizacjg projektu
rozbudowy mocy produkcyjnych (Mabion II).
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24. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Struktura akcjonariatu jest przedstawiona w nocie 17. W Spotce
nie wystepuje zaden bezposredni podmiot kontrolujgcy ani
podmiot kontrolujacy najwyzszego szczebla.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym,
Spotka nie prowadzita sprzedazy do ani zakupéw od jednostek
powigzanych na warunkach odbiegajacych istotnie

od warunkéw rynkowych.

Ustugi zlecone przez Celon Pharma S. A,, zwigzane z rozwojem
procesu produkgji lekéw lub prototypdw lekow

do wykorzystania przez Celon Pharma S.A. byty odroczone

za zgodnym porozumieniem stron w zwigzku z nadzwyczajnym
obciazeniem pracami nad zakornczeniem rozwoju leku
MabionCD20. W okresie sprawozdawczym ujeto przychod z tyt.
realizagji ustug na rzecz Celon Pharma S. A w wys. 1 590 tys. zt.
Na podstawie porozumienia zawartego w dniu 10 czerwca
2021 r. pomiedzy spotkami zostata podjeta decyzja

o zamknieciu projektu i rozliczeniu wspdtpracy z dniem 17
czerwca 2021 r.

W dniu 5 lutego 2021 r. Spotka zawarta z Twiti Investments Ltd.
umowe pozyczki w tacznej kwocie do 10 000 tys. zt (Pozyczka).
Pozyczka mogta by¢ wyptacana w transzach, w kwotach oraz
terminach ustalonych przez strony w osobnym harmonogramie
wyptat, przy czym Pozyczkodawca wyptacat kazdorazowo
transze na pisemne wezwanie Pozyczkobiorcy. Umowa pozyczki

nie okreslata celu przeznaczenia srodkéw finansowych,

przy czym zamiarem Spétki byto przeznaczenie pozyskanych
Srodkdw na pokrycie biezacych wydatkéw. Oprocentowanie
pozyczki zostato uzgodnione na warunkach rynkowych jako
oprocentowanie zmienne oparte na stawce WIBOR 3M
powiekszonej o marze. Zgodnie z umowa Pozyczka mogta
zostac spfacona w drodze konwersji na akcje zwykte

na okaziciela serii U, lub w formie pienieznej nie pdzniej niz

w dniu 31 grudnia 2021 r. (w zaleznosci od ustalefn dokonanych
przez strony umowy). Na dzier 15 marca 2021 r. Spotka
wykorzystata kwote 3 500 tys. zt z limitu przyznanego

w ramach umowy ww. pozyczki. Na dzien publikacji
sprawozdania Spotka po dokonaniu czesciowej konwersji oraz
sptaty pozostatej kwoty nie wykorzystywata pozyczki i jej
zadtuzenie z tego tytutu wynosi O (zero) zt.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka nabyta

od Genexo Sp. z 0.0. za kwote brutto 111 tys. zt testy
antygenowe SARS-CoV-2 na wewnetrzne potrzeby testowania
pracownikéw Spotki. Transakcja zostata zrealizowana

na warunkach rynkowych..

Wynagrodzenie kluczowych cztonkow kierownictwa
(w tym platnosci i wynagrodzenie oparte na akcjach)

Ponizej przedstawiono wynagrodzenia cztonkéw kluczowego
personelu kierowniczego Spotki oraz jej Rady Nadzorczej.
Spotka w pozycji Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu prezentuje
zardbwno wynagrodzenia z tytutu umdw o prace jak i powotania.

w tys. ztotych 2021 2020
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej 459 455
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu 2503 1804
Ptatnosci oparte na akcjach 15 (16)
Odprawy pracownicze - -
Nagrody 2892 -
Odszkodowania za zakaz konkurencji - -
Rezerwy utworzone na nagrody 38 52

Razem wynagrodzenie krotkoterminowe 5907 2 295

W dniu 25 stycznia 2021 r. Rada Nadzorcza Spétki ponownie
podjeta uchwate w sprawie delegowania Cztonka Rady
Nadzorczej, Pana Adama Pietruszkiewicza, do wykonywania
czynnosci Cztonka Zarzadu Spotki. Okreslony w uchwale Rady
Nadzorczej okres delegowania trwat od 25 stycznia 2021 r.

do 25 kwietnia 2021 r. W dniu 3 marca 2021 r. Pan Adam
Pietruszkiewicz ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Spotki. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Mabion S.A.
podjeta w tym samym dniu uchwate o powotaniu Pana Adama
Pietruszkiewicza z dniem 3 marca 2021 r. na Cztonka Zarzadu
Spotki.

W dniu 9 lutego 2021 r. Pan Tadeusz Pietrucha ztozyt

z dniem 23 lutego 2021 r. rezygnacje z funkgji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki. W dniu 23 lutego 2021 r. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie

odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki Pana Jacka
Nowaka oraz uchwaty w sprawie powotania do sktadu Rady
Nadzorczej Spétki Il wspdlnej kadencji Pana Wojciecha Wosko
oraz Pana Stawomira Kosciaka. Uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki weszty w zycie z dniem ich
podjecia.

W dniu 23 lutego 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki podjeto uchwate w sprawie odwotania ze sktadu Rady
Nadzorczej Spétki Pana Jacka Nowaka. Ponadto
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w tym samym
dniu podjeto uchwaty w sprawie powotania do sktadu Rady
Nadzorczej Spofki Il wspdlnej kadencji Pana Wojciecha Wosko
oraz Pana Stawomira Kosciaka. Uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki weszty w zycie z dniem ich
podjecia.
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W dniu 13 maja 2021 r. Pan Krzysztof Kaczmarczyk ztozyt
rezygnacje z petnienia funkgji Przewodniczacego i Cztonka
Rady Nadzorczej Spétki. Jednoczes$nie Rada Nadzorcza Spétki
w dniu 13 maja 2021 r podjeta uchwate o powotaniu

z dniem 14 maja 2021 r. Pana Krzysztofa Kaczmarczyka

na Prezesa Zarzadu | wspodlnej kadencji Spotki. W zwigzku

z powyzszym Rada Nadzorcza Spétki w dniu 13 maja 2021 r.
podjeta uchwate o wyborze Cztonka Rady Nadzorczej — Pana
Roberta Konskiego na stanowisko Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Spofki.

W dniu 22 czerwca 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Mabion S.A. podjeto uchwate w sprawie powotania Pani Zofii
Szewczuk na Cztonka Rady Nadzorczej Spétki Il wspolnej

kadengji. Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki weszta w zycie z dniem jej podjecia.

W dniu 9 grudnia 2021 r. Pan Maciej Wieczorek ztozyt
rezygnacje z petienia funkgji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki
z dniem 9 grudnia 2021 .

25. Zysk / (Strata) na jedna akcje

Podstawowy zysk/strata na jedna akcje oblicza sie jako iloraz
wyniku Spétki oraz sredniej wazonej liczby wyemitowanych
akcji zwyktych w ciggu roku, w tym akcji wyemitowanych, ale
jeszcze niezarejestrowanych.

w tys. zlotych 2021 2020
Strata netto w tys. ztotych 1903 (55 772)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zwyktych (w tysigcach) 15555 13722
Podstawowa strata na 1 akcje (w ztotych na 1 akcje) 0,12 (4,06)

Srednia wazona liczba akgji przyjeta do obliczenia rozwodnionego
zysku na jedna akcje jest taka sama, jak w przypadku
podstawowego zysku na jedna akcje, poniewaz nie wystepuja
akcje rozwadniajace.

26. Zobowigzania warunkowe
oraz zobowiazania umowne

a) Zobowigzania umowne

Na dzien 31 grudnia 2021 r. wystepuje zobowigzanie umowne
Spotki, dotyczace nabycia rzeczowych aktywow trwatych,
wobec IMA S. p. A. z siedzibg we Wtoszech (IMA) wynikajace
z realizacji okreslonych warunkéw przewidzianych w umowie,
na mocy ktdrej IMA zobowiazata sie do wyprodukowania dla
Spétki linii do pakowania — urzadzenia przeznaczonego na cele
projektu ,Rozbudowa Centrum Badawczo-Rozwojowego
Mabion S.A. — badania nad nowa generacja lekow,(,CBR")

w ramach Dziatania 2.1 Wsparcie inwestycji w infrastrukture
B+R przedsiebiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj 2014 — 2020 wspdtfinansowanego ze srodkéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Wartos¢
zobowiazania na dzien bilansowy wynosi 275 tys. EUR.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. wystepuje zobowigzanie umowne
Spotki, dotyczace nabycia rzeczowych aktywow trwatych,
wobec EbeTech GmbH z siedzibg w Niemczech (EbeTech)
wynikajace z realizacji okreslonych warunkéw przewidzianych
w umowie, na mocy ktorej EbeTech zobowiazuje sie

do wyprodukowania dla Spotki linii do rozlewu fiolek. Warto$¢
zobowigzania na dzien bilansowy wynosi 2 839 tys. EUR.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. wystepuje zobowigzanie umowne
Spotki, dotyczace nabycia rzeczowych aktywdw trwatych, wobec
Adolf Kuhner AG z siedzibg w Szwajcarii wynikajace z realizacji
okreslonych warunkdw przewidzianych w umowie, na mocy
ktérej Adolf Kuhner AG zobowiazuje sie do wyprodukowania
dla Spétki czterech bioreaktorow o pojemnosci 2500 litréw
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kazdy, z czego dwa beda stanowié element drugiej linii
wytworczej, a dwa kolejne postuza do wymiany istniejacych
bioreaktoréow w ramach modernizacji zaktadu Spotki. Zamoéwione
urzadzenia maja spetnia¢ wymagania zarowno europejskie, jak

i amerykanskie w zakresie GMP (Dobrej Praktyki Wytwarzania).
Warto$¢ zobowigzania na dzien bilansowy wynosi 2 496 tys. EUR.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. wystepuje zobowigzanie umowne
Spotki, dotyczace nabycia prac rozwojowych, wobec Parexel
International (IRL) Limited z siedziba w Irlandii (Parexel) wynikajace
z realizacji okreslonych warunkéw przewidzianych w umowie,
na mocy ktdrej Parexel zobowiazuje sie do przeprowadzenia
tréjramiennego, podwadjnie zaslepionego, randomizowanego
badania klinicznego. Szacowana wartos¢ zobowigzania

na dzien bilansowy wynosi 4 419 tys. EUR.

b) Zobowiazania warunkowe

Spotka nie jest strong zadnego postepowania sgdowego,
regulacyjnego ani arbitrazowego, ktére wedtug oczekiwan
kierownictwa mogtoby miec istotny niekorzystny wptyw

na sytuacje finansowa, dziatalnos¢ operacyjng lub przeptywy
pieniezne Spofki.

27. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 14 stycznia 2022 r. Mabion S.A. i Novavax, Inc.
podpisaty dodatkowe zlecenie w ramach Umowy Produkcyjnej
w postaci Specyfikacji Warunkéw Zlecenia #3 (,SOW#3", ang.
Statement of Work). Na podstawie zawartego SOW#3 Spotka,
poza dotychczasowymi pracami, wykonata na rzecz Novavax
produkcje bankéw komérkowych w standardzie GMP, ktére
beda wykorzystywane jako kluczowy materiat biologiczny,
stanowiacy baze do wytwarzania antygenow szczepionkowych
produktu Nuvaxovid. Produkcja odbyta sie zgodnie

z okreslonymi w SOW#3 wymogami technicznymi oraz
jakosciowymi. Zgodnie z zatozeniami, Spotka wykonata
produkcje bankéw komérkowych w standardzie GMP oraz
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potwierdzita sterylno$¢ przygotowanego materiatu

w | kwartale 2022 r.. Przygotowane banki komorkowe przestano
do podmiotéw zewnetrznych do przeprowadzenia serii testow
analitycznych. Zakonczenie analityki zewnetrznej planowane
jest w czerwcu 2022 r. Po zakonczeniu wszystkich testéw
analitycznych, Mabion przekaze Novavax banki komérkowe
do dyspozycji w ramach istniejacej sieci podmiotéw
zaangazowanych w wytwarzanie szczepionki Nuvaxovid.
Pomimo iz, w stosunku do pierwotnie podpisanej Umowy
Produkcyjnej, sama wartos¢ finansowa SOW#3 nie jest istotna
dla oceny znaczenia zlecenia dla Spotki, istotna i kluczowa
wartoscia biznesowa pozostaje rozszerzenie wspdtpracy

z Novavax na kolejny nowy obszar tj. produkcje bankéw
komorkowych. Jednoczesnie, zdarzenie to stanowi powazne
dziatanie operacyjne zmierzajgce do zwigkszenia mozliwosci
produkcyjnych szczepionki przez Novavax. Wybor Spotki

w postepowaniu ofertowym prowadzonym przez kontrahenta
potwierdza kwalifikacje Spotki jako podmiotu prowadzacego
dziatalnos¢ w zakresie kontraktowego wytwarzania i rozwoju
(ang. Contract Development and Manufacturing Organization,
CDMO).

W dniu 18 stycznia 2022 r. Mabion S.A. i Novavax, Inc.
podpisaty dodatkowe zlecenie w ramach Umowy Produkcyjnej
w postaci Specyfikacji Warunkdw Zlecenia #2 (,SOW#2", ang.
Statement of Work), na podstawie ktérego Spétka bedzie
Swiadczy¢ kolejne ustugi analityczne na rzecz Novavax

w zakresie badan analitycznych zwiazanych z kontrolg jakosci
szczepionki Nuvaxovid (,Produkt”). Na podstawie SOW#2
Spoétka w pierwszej kolejnosci wykonata i stosownie
udokumentowata studia wykonalnosci dla okreslonych metod
analitycznych, nie objetych wczesniejszymi kontraktami lub
zleceniami oraz prowadzi transfer metod zgodnie ze
specyfikacjami Novavax. Rozpoczecie realizacji powyzszych prac
miato miejsce w styczniu 2022 r. i zostanie zakofczone wedtug
oczekiwan obydwu stron nie pdzniej niz w trzecim kwartale
2022 r.. Nastepnie w okresie obowigzywania Umowy
Produkcyjnej tj. w latach 2022-2025, Spétka bedzie wykonywac
ww. metodami analitycznymi badania wskazanych przez
Novavax prébek Produktu, przy czym zgodnie z SOW#2
badaniom beda mogty podlegac prébki pochodzace z zaktadu
Spotki, jak tez probki dostarczone przez Novavax z innych
zaktadow zajmujacych sie produkgja kontraktowa na rzecz
Novavax.

Wartos¢ SOW#2 uzalezniona jest od ilosci wykonywanych przez
Spotke badan analitycznych w poszczegdlnych latach, przy
czym wedtug obecnych szacunkéw Spétki, pomimo wysokiej
marzowosci kontraktu, warto$¢ finansowa w stosunku

do pierwotnie podpisanej Umowy Produkcyjnej nie powinna
by¢ istotna dla oceny znaczenia dodatkowego zlecenia dla
Spotki. Niemniej, bardzo istotnym aspektem biznesowym
pozostaje rozszerzenie wspotpracy z Novavax na kolejny nowy
obszar tj. realizacja dodatkowej analityki kontraktowej

w kluczowym zakresie, czyli zwigzanym z dopuszczaniem
poszczegdlnych serii Produktu na rynek. Wybdr Spotki

w postepowaniu ofertowym prowadzonym przez kontrahenta
po raz kolejny potwierdza kwalifikacje Spétki jako podmiotu
prowadzacego dziatalno$¢ w zakresie CDMO.

W dniu 18 stycznia 2022 r. Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych wydat oswiadczenie, w ktorym poinformowat

o zawarciu w odpowiedzi na wniosek Spotki umowy

o rejestracje w depozycie papierow wartosciowych do 500 akgji
zwyklych na okaziciela serii S Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda. Rejestracja ww. akgji nastapita na podstawie zlecen
rozrachunku, w zwiazku z wyrejestrowaniem warrantow
subskrypcyjnych, z ktérych zostato wykonane prawo objecia
ww. akgji.

W dniu 31 stycznia 2022 r. Zarzad Mabion S.A. powziat
wiadomos¢ o zapisaniu w dniu 28 stycznia 2022 r. na
rachunkach papieréw wartosciowych osdb uprawnionych

500 akgji zwyktych na okaziciela serii S o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, wyemitowanych przez Spotke

w zwiazku z realizacja przez te osoby praw z warrantow
subskrypcyjnych serii B przyznanych w ramach Programu
Motywacyjnego za 2020 rok. Tym samym nastapito przyznanie
akgji w rozumieniu art. 451 §2 Kodeksu spétek handlowych oraz
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki zgodnie z art. 452
§1 Kodeksu spétek handlowych.

W dniu 24 lutego 2022 r. Zarzad Mabion S.A. podjat decyzje
w sprawie rezygnadji z dalszej realizacji projektu badawczego
dotyczacego rozwoju leku MabionEGFR pn. ,Rozwdj leku
biotechnologicznego poprzez opracowanie innowacyjnego
przeciwciata monoklonalnego podklasy IgG1 o obnizonej
zawartosci niekorzystnych glikoform wzgledem leku
referencyjnego — skierowanego przeciwko EGFR" w ramach
Programu sektorowego: InnoNeuroPharm (konkurs 2/1.2/2017/POIR,
Dziatania 1.2: ,Sektorowe programy B+R"), finansowanego ze
srodkéw POIR 2014-2020 z uwagi na to, iz w ocenie Zarzadu
dalsza realizacja projektu jest nieuzasadniona. W zwigzku

z podjeta decyzja i zgodnie z zapisami umowy o dofinansowanie,
Spotka ztozy w najblizszym czasie do Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju (NCBR) wniosek o ptatnos¢ koncowa wraz

z informacjg koncowa z realizacji projektu. Zgodnie z umowa
wartos$¢ dofinansowania wynosita 28 354 tys. zt, z czego

do dnia dzisiejszego Spodtka ztozyta do NCBR wnioski

o ptatnos¢ na wartos¢ dofinansowania na poziomie 4 014 tys.
zh. Ostateczny poziom otrzymanego dofinansowania zostanie
okreslony przez NCBR po dokonaniu oceny ztozonych przez
Spotke miedzy innymi wyzej wskazanych dokumentéw.

W dniu 19 kwietnia 2022 r. Zarzad Mabion S.A. zawart

z Ministerstwem aneks do umowy o dofinansowanie Projektu
.Rozbudowa Centrum Badawczo-Rozwojowego Mabion S.A.

— badania nad nowa generacja lekéw". Zgodnie z zawartym
aneksem, okres kwalifikowalnosci wydatkéw dla Projektu zostat
przedtuzony do dnia 31 grudnia 2023 r. (dotychczas 31 grudnia
2021 r). Ponadto, w zwigzku z pojawieniem sie w dziatalnosci
Spétki dodatkowego obszaru badawczego, tj. terapii
szczepionkowych, zmianie ulegt cel i zakres rzeczowo-
finansowy Projektu w zakresie umozliwiajgcym wprowadzenie
ww. obszaru badawczego do Projektu. Zawarcie aneksu
nastapito na wniosek Spoétki z uwagi na okolicznosci
wptywajace na realizacje Projektu w latach ubiegtych t;.
poczatkowo kwestie zwigzane z finansowaniem wktadu
wiasnego, a nastepnie pandemia COVID-19 i potrzeba
uwzglednienia obszaru terapii szczepionkowych.
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W dniu 19 kwietnia 2022 r. Zarzad Mabion S.A. otrzymat
informacje o wpisaniu do Krajowego Rejestru Wytwdrcow,
Importeréw oraz Dystrybutoréw Substancji Czynnych
prowadzonego przez Gtowny Inspektorat Farmaceutyczny (GIF)
dziatalnosci Spotki jako wytworcy Produktu tj. substancji
czynnej SARS-CoV-2 rS. Uzyskanie wpisu od strony operacyjnej
realizacji umowy jest zdarzeniem neutralnym, to znaczy nie
byto zwigzane z zadaniami i rozliczeniami dotychczas
realizowanymi, jak tez nie wptywa na zadania zaplanowane

w kolejnych okresach, rozliczenia pomiedzy stronami, ani
harmonogram produkgji antygenu szczepionkowego. Wszystkie
te elementy regulowane sa umowa z dnia z dnia 8
pazdziernika 2021 r, ktora Spotka planowo realizuje. Zdarzenie
ma dla Spotki istotne znaczenie w kontekscie regulacyjnym.
Stanowi ono ostatni element regulacyjny, za ktéry w ramach
wspotpracy z Novavax strong odpowiedzialng jest Spétka jako
podmiot realizujgcy dziatania wytworcze, tzn. Posiadanie
odpowiedniego, aktualnego certyfikatu GMP oraz
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doprowadzenie do wpisu Spotki jako wytworcy substangji
czynnej SARS-CoV-2 rS do Rejestru Gtéwnego Inspektoratu
Farmaceutycznego jako urzedu wiasciwego w przypadku
Spotki. Pozostate dziatania regulacyjne, te zwigzane

z aktualizacjg dokumentadgji regulacyjnej od strony produktowej
lezg po stronie Novavax. Dzieki uzyskaniu Wpisu, wszystkie
serie Produktu wytworzone przez Spotke w standardzie

GMP na rzecz Novavax, po dopetnieniu formalnosci przez
Novavax, beda mogtly przez Novavax zostaé sprzedane. Spotka
uzyskuje wynagrodzenie na biezaco po zakonczeniu
wytwarzania i kontroli jakosci danej serii.

Zarzad Mabion S.A. informuje o podjeciu w dniu 20 kwietnia
2022 r. przez Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych

w Warszawie S.A. (GPW) uchwaty w sprawie dopuszczenia

i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku
GPW 500 akgji zwyktych na okaziciela serii S Spétki, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

56



Zarzad

Krzysztof Kaczmarczyk

Prezes Zarzadu

Stawomir Jaros Grzegorz Grabowicz Adam Pietruszkiewicz

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Katarzyna Kutera-Wasiak

Gtéwna Ksiegowa

Konstantynow todzki, 21 kwietnia 2022 roku
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KOMPLEKS NAUKOWO-PRZEMYStOWY
BIOTECHNOLOGII MEDYCZNE)

ul. gen. Mariana Langiewicza 60
95-050 Konstantynéw tédzki
Polska

Numery kontaktowe:

Recepcja: +48 42 207 78 90
Pharmacovigilance: +48 506 809 249

www.mabion.eu

CENTRUM BADAWCZO-ROZWOJOWE
BIOTECHNOLOGICZNYCH PRODUKTOW LECZNICZYCH

ul. Fabryczna 17
90-344 £6dz
Polska

Numer kontaktowy:
+48 42 290 82 10



