OPINIA ZARZADU MABION SPOEKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W
KONSTANTYNOWIE £EODZKIM

z dnia 17 stycznia 2017 r.

w sprawie: uzasadnienia przyczyny pozbawienia w catosci prawa poboru do akcji akcjonariuszy
Spétki w przypadku podwyzszania przez Zarzad kapitatu zaktadowego Spétki w ramach
kapitatu docelowego

Na podstawie art. 447 w zwiazku z art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych (,KSH”), Zarzad Mabion S.A. z siedziba w Konstantynowie £.6dzkim
(»Spotka”) przyjal niniejsza opinie w dniu 17 stycznia 2017 r. w zwiazku z planowanym
podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie: upowaznienia
Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany statutu Spotki.

Uzasadnieniem zmiany Statutu Spolki jest uproszczenie i ograniczenie w czasie procedury
podwyzszenia kapitalu, a tym samym utatwienie pozyskania $rodkéw finansowych na
dalszy rozwdj Spotki w najbardziej optymalny sposéb. Korzystajac z takiego upowaznienia
Zarzad bedzie mégt elastycznie i skutecznie prowadzié negocjacje z przysztymi inwestorami,
co do ilosci obejmowanych akgji i ceny emisyjnej. Obnizy to koszty pozyskania kapitatu
oraz zapewni fatwo$¢ pozyskania kapitatu 1 optymalny zakres finansowania Spétki.

Zarzad powinien by¢ upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego Spétki o kwote nie wieksza niz 500.000 zt (stownie: piecset tysiecy ztotych)
poprzez emisje nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) akcji zwyklych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda (,Kapital
Docelowy”) w trybie (i) subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 ust. 3 KSH, gdzie
akcje bedy emitowane w ramach oferty publicznej poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej wraz z notowaniem na gieldzie papierow wartosciowych na terytorium Europy (co
obejmuje rynek regulowany prowadzony przez Gielde Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A.) lub Stanéow Zjednoczonych (,JPO”) lub (i) subskrypcji prywatnej w
rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH, przy czym podwyzszenie kapitalu zakladowego w trybie
subskrypcji prywatnej w ramach Kapitatu Docelowego moze by¢ dokonane o kwote nie
wieksza niz 100.000 zt (stownie: sto tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 1.000.000
(stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze IPO ma na celu umozliwienie Spétce
pozyskanie $rodkow finansowych przeznaczonych na rozwoj dzialalnosci i osiagniecie jej
celéw strategicznych. Realizowanie zatozonej przez Spotke strategii wymaga poszukiwania
nowych form finansowania, ktore sa dostepne jedynie na rynkach miedzynarodowych gdzie
firmy biotechnologiczne maja utatwiony dostep do kapitatu. Spotka zamierza przeznaczy¢
srodki uzyskane z IPO glownie na inwestycje zwiazane ze zwigkszeniem zdolnosci
produkcyjnych, rejestracja leku Mabion CD20, prace badawczo-rozwojowe zwiazane z
wdrazaniem nowych lekow oraz na inne wydatki operacyjne.

Wylaczenie prawa poboru akcji Spétki lezy w interesie Spotki 1 jest uzasadnione
konieczno$cia sfinansowania zamierzen inwestycyjnych. Podjecie niniejszej uchwaly
umozliwi rozwoj dziatalnosci Spotki na rynkach miedzynarodowych, a przez to wptynie
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pozytywnie na osiagane przez niag wyniki finansowe, dlatego tez jest w petni uzasadnione i
zgodne z interesem Spotki. Dodatkowo, wspélnym interesem wszystkich akcjonariuszy lezy
zapewnienie dilugoterminowego wzrostu kapitalizacji Spotki oraz zwiekszenie bazy
akcjonariuszy o inwestoro6w zagranicznych, w tym specjalizujacych sie w branzy
technologicznej 1 farmaceutycznej. Spotka oczekuje, ze pozyskanie inwestoréw
zagranicznych bedzie miato pozytywny wplyw na wycene Spotki i przetozy sie na obroty
akcjami poréwnywalne z innymi firmami biotechnologicznymi.

Akgje beda wprowadzone do obrotu na gieldzie papierow wartosciowych w Europie lub w
Stanach Zjednoczonych, co umozliwi Spotce dalszy rozwoj w segmencie globalnych spotek
biotechnologicznych. Obecnos¢ Spétki na zagranicznych rynkach kapitalowych pozwoli na
dotarcie do inwestorow zagranicznych 1 zwiekszy globalna rozpoznawalnos¢ Spotki. W
interesie Spotki lezy zarOwno poszerzenie obecnego grona akcjonariuszy o zagraniczne
podmioty jak 1 pozyskanie dodatkowych srodkow finansowych niezbednych dla dalszego

rozwoju jej dziatalnosci.

W przypadku wymogdw danej zagranicznej gieldy papieréw wartosciowych, Spétka planuje
ustanowienie  sponsorowanego  programu  dotyczacego  akcji  depozytowych
reprezentujacych akcje Spotki w ramach umowy z instytucja finansowa z siedziba w kraju
OECD (,Depozytariusz”), ktéra bedzie petni¢ funkcje banku-depozytariusza dla akgji
depozytowych. Program umozliwi réwniez dotychczasowym posiadaczom akcji na
okaziciela w Spétce na zdeponowanie akcji Spétki u polskiego depozytariusza, w celu
notowania akcji depozytowych reprezentujacych ich akcje na zagranicznej gietdzie papieréw
wartosciowych, na tych samych warunkach jak akcje depozytowe reprezentujace akcje
wyemitowane w ramach IPO.

W opinii Zarzadu Spotki, z uwagi na wskazane ponizej powody, catkowite pozbawienie
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki w stosunku do wszystkich akeji
emitowanych w ramach kapitalu docelowego jest uzasadnione 1 przeprowadzone zgodne z
interesem Spotki z uwagi na fakt, Ze emisja taka stanowi najdogodniejszy sposob uzyskania
kapitatu.

Cena emisyjna akcji zostanie ustalona przez Zarzad Spotki po konsultacji z Rada Nadzorcza
Spotki przede wszystkim z uwzglednieniem wynikow procesu budowania ksiegi popytu w
ramach IPO, a takze z uwzglednieniem wszystkich okolicznosci majacych wplyw na
ustalenie ceny emisyjnej 1 ostatecznej liczby akcji oferowanych, w tym przede wszystkim
koniunktury panujacej na miedzynarodowych rynkach kapitatowych w czasie
przeprowadzania procesu budowania ksiegi popytu na akcje, oraz sytuacji finansowej Spotki
aktualnej w czasie przeprowadzania subskrypcji, biezacych wydarzen i perspektyw rozwoju
Spotki, a takze w oparciu o rekomendacje bankow zaangazowanych w IPO. W kazdym
przypadku, cena emisyjna za jedna akcje nie moze by¢ nizsza niz 80,00 z (stownie:
osiemdziesiat ztotych) lub réwnowartos¢ tej kwoty wyrazona w innej walucie, ustalona przy
zastosowaniu sredniego kursu tej waluty ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
poprzedzajacym jej ustalenie.

Z uwagi na zmiennos¢ sytuacji na rynkach kapitalowych oraz okres uptywajacy pomiedzy
dniem podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaly a dniem ustalenia ceny
emisyjnej i ostatecznej liczby akgji, udzielenie Zarzadowi Spoétki upowaznienia w tym
zakresie jest uzasadnione oraz zgodne z interesem Spotki.
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Biorac powyzsze pod uwage, Zarzad stwierdza, ze emisja akcji w ramach kapitatu
docelowego z wyltaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki
lezy w interesie Spotki. W zwigzku z tym, Zarzad rekomenduje emisje akcji w ramach
kapitatu docelowego z wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki. Z uwagi na przestanki wskazane powyzej, Zarzad Spotki rekomenduje
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty nr 5/11/2017.

Zarzad Spotki
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