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SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW

w tys. ztotych, o ile nie wskazano inaczej
Przychody z ustug badan i rozwoju

Koszt wiasny sprzedanych ustug

Koszty badan i rozwoju
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Podatek dochodowy

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 28 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE)

w tys. ztotych

Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kapitat zaktadowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
Kapitat akcyjny wyemitowany, ale niezarejestrowany
Skumulowane straty

Przychody przysztych okresow
Kredyty i pozyczki
Leasing finansowy

Zwrotne zaliczki na poczet praw do dystrybucji
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki

Przychody przysztych okresow

Leasing finansowy

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 28 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zlotych

Amortyzacja 13 8045 6939
Przychody z tytutu odsetek 11 (31) (25)
Koszty odsetek 11 1720 217
Przychody z tytutu dotacji 18 (1945) (2132)
Koszty z tytutu dotacji 18 258 -
Zmiana stanu zapasow (2927) (3061)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 2182 (806)
Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych czynnych 12 141
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 5230 1222
Zmiana stanu zwrotnych zaliczek na poczet praw dystrybucji (7079) 105
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - (12)
Sptata dotacji na prace badawczo — rozwojowe 18 (258) (3107)
Otrzymane zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji 19 - 41375
Odsetki otrzymane 31 25
Odsetki zaptacone (1478) (276)
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych 13 (7027) (2.491)
Wozrost wartosci innych aktywow trwatych (84) -
Wptywy z emisji akcji 17 - 2350
Wptywy z pozyczek 20, 24 7 309

Wptywy z kredytéw bankowych 20 72 500 31580
Sptfata pozyczek 23 (4 783) (7 330)
Sptata kredytéw bankowych (25 000)

Sptata czesci kapitatowej leasingu finansowego (2576) (136)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu érodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (13 788) 8752

Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych - -

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 28 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

w tys. zlotych

17
Str‘:ata netto / catkowite dochody (55 826) (55 826)
ogétem
Transakcje z akcjonariuszami
Rejestracja akcji serii N 17 34 15946 (15 980) -
Pokrycie gtraty netto za 17 (4597) 4597 )
poprzedni rok obrotowy
Emisja akcji serii O 17 30 14 070 14 100
Strata netto / catkowite dochody (57 887) (57 887)
ogotem
Transakcje z akcjonariuszami
Pokrycie straty netto za 17 (138 256) 138 256 -

poprzedni rok obrotowy

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 28 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

Mabion S.A. (,Mabion” lub ,Spodtka”) powstata 30 maja 2007 r., jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Kutnie. Forma prawna Spotki
ulegta zmianie w dniu 29 pazdziernika 2009 r. w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjng utworzong zgodnie
z prawem Rzeczpospolitej Polskiej. Obecnie Mabion jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla todzi - Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000340462. Spétce nadano
numer identyfikacji podatkowej NIP 7752561383 oraz numer identyfikacji statystycznej REGON 100343056. Siedziba Spotki jest Konstantynow todzki.

Spotka zostata utworzona przez kilka krajowych spétek farmaceutycznych: Celon Pharma S.A — jednego z wiodacych producentéw lekéw stosowanych w
terapiach specjalistycznych (w tym onkologicznych) w Polsce, Polfarmex S.A. — znaczacego producenta lekéw na recepte w Polsce, IBSS Biomed —
najwiekszego w Polsce i znaczacego w Europie producenta szczepionek oraz Genexo — firme dziatajaca gtéwnie w obszarze lekéw na cukrzyce
i produktéw medycznych. Dwa inne podmioty zatozycielskie, prowadzgce prace w obszarze biotechnologii, to BioCentrum Sp. z 0.0. i Bio-Tech Consulting
Sp. z 0.0. Aktualna struktura akcjonariatu zostata przedstawiona w nocie 17.

Akcje Spétki sa notowane na GPW w Warszawie.

Mabion jest pierwsza polskg spotkg biotechnologiczng zajmujaca sie opracowaniem i wprowadzaniem lekéw biotechnologicznych opartych na
technologii przeciwciat monoklonalnych, ktéra stanowi dzisiaj fundament walki z najpowazniejszymi schorzeniami dzieki dwom wyjatkowym cechom —
specyficznosci i bezpieczenstwu. Rozwijane przez Spdtke leki to terapie celowane, charakteryzujace sie zdolnoscig rozpoznania czynnika powodujacego
chorobe i oddziatywania tylko na niego. Odpowiednia inzynieria struktury naszych lekéw sprawia, ze przypominaja one czasteczke organizmu pacjenta
i istnieje istotnie zmniejszone ryzyko, ze uktad odpornosciowy potraktuje przeciwciato jako obce biatko. W przeciwienstwie do terapii chemicznych czy
terapii opartych o biatka izolowane z tkanek zwierzecych, gwarantuje to bardzo niskg toksycznos¢ rozwijanych terapii i stanowi niezwykle wazna korzysé
dla pacjenta. W efekcie Spodtka tworzy biopodobne wersje lekéw biologicznych (w odrdznieniu od lekow opartych na substancjach chemicznych),
koncentrujac sie na tych lekach, na ktére jest akceptacja na dotychczasowym rynku i ktére sg rozsadnie blisko uptywu terminu ochrony patentowe;j.

Spotka obecnie prowadzi prace rozwojowe dotyczace najbardziej priorytetowego leku o nazwie MabionCD20. MabionCD20 jest lekiem biopodobnym do
leku MabThera (rituximab), ktory jest istniejgcym lekiem referencyjnych dostepnym na rynku. Zastosowania lecznicze MabionCD20 obejmuja leczenie
chtoniakdw nieziarniczych, biataczki i reumatoidalnego zapalenia stawéw. Dodatkowe informacje o biezacym stanie prac rozwojowych nad MabionCD20
sg przedstawione w rozdziale 2.8 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w roku 2017.

Sprawozdanie finansowe Mabion S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (“MSSF”) na dzierh sprawozdawczy. Niniejsze sprawozdanie finansowe jest réwniez
zgodnie z MSSF wydanymi przez RMSR, poniewaz pomiedzy MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska a MSSF wydanymi przez RMSR nie wystepuja
réznice w zakresie standarddw, ktére maja zastosowanie do dziatalnosci Spotki.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci, ktére zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty przedstawione w nocie 4. Te same
zasady byty zastosowane we wszystkich latach obrotowych, chyba, Zze zostato to wyraZznie stwierdzone inaczej. Wptyw nowych lub zmienionych
standardow i interpretacji, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie zostaty zatwierdzone oraz tych, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2017 roku, zostat
przedstawiony w nocie 5.

Sprawozdanie finansowe Mabion S.A. zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci (dalsze informacje odnosnie zatozen, co do
zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci zamieszczono w nocie 3).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga zastosowania pewnych istotnych z punktu widzenia rachunkowego oszacowan.
Wymaga to réwniez od kierownictwa dokonania subiektywnego osadu w kwestii zastosowania zasad rachunkowosci przyjetych przez Spotke. Istotne
oszacowania ksiegowe i osgdy kierownictwa zostaty przedstawione w nocie 6.

0Od momentu powstania Spotka koncentruje sie na prowadzeniu dziatalnosci badawczo — rozwojowej w celu opracowania i komercyjnego wprowadzenia
na rynek swoich produktéw. W efekcie Spdtka poniosta straty z dziatalnosci operacyjnej i generuje ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej. Oczekuje sie, ze sytuacja taka bedzie sie powtarza¢ w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzier 31 grudnia 2017 r. Spétka ma znaczace
straty z lat ubiegtych i ujemne pozycje kapitatu obrotowego. Jak dotad, Spdtka finansowata swojg dziatalno$¢ operacyjng Srodkami pienieznymi
otrzymanymi w ramach pozyczek od akcjonariuszy, emisji kapitatu, kredytéw bankowych, dotacji oraz przychoddéw od partneréw dystrybucyjnych.

Na dzieri bilansowy Spdtka otrzymata listy wspierajace od akcjonariuszy (Twiti Investment Limited, Glatton Spdétka z 0.0., Celon Pharma S.A.), z tresci
ktorych wynika, iz wskazani akcjonariusze zapewnia finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej Spétki w najblizszej przysztosci obejmujacej okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Ponadto na dzien bilansowy Spdtka dysponowata niewykorzystang kwotg 15 milionéw zt z tytutu
przyznanego kredytu w Banku Zachodnim WBK S.A. (patrz réwniez nota 20a).
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Zgodnie z informacjami przedstawionymi w nocie Error! Reference source not found.7, Spotka w kwietniu 2018 pozyskata 174.790 tys. zt w
drodze prywatnej emisji akcji.

W ocenie Zarzadu dalsze wsparcie ze strony akcjonariuszy (zaréwno strategicznych jak i uczestnikdw rynku gietdowego) oraz umowy na wytgcznosé
z przysztymi partnerami dystrybucyjnymi (patrz nota 19) zapewnig Spotce finansowanie niezbedne do zakonczenia prac rozwojowych zwigzanych z
lekiem MabionCD20.

Powodzenie Spotki zalezne jest w szczegdlnosci od zapewnienia Srodkéw niezbednych do finansowania jej dziatalnosci operacyjnej oraz zdolnosci
do rejestracji i komercjalizacji lekow.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci, ktéra przewiduje, ze Spotka bedzie kontynuowac
dziatalnos¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W zwigzku z tym do sprawozdania finansowego nie wprowadzono korekt, ktére mogtyby by¢ konieczne,
gdyby istniato ryzyko braku kontynuacji dziatalnosci przez Spotke.

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Waluta funkcjonalna Spotki jest polski ztoty. Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tysigcach ztotych, w zaokragleniu do petnych tysiecy.
b) Transakcje i salda w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych zostaty ujete na date transakcji w ztotych przy zastosowaniu kursu wymiany obowigzujgcego na te date. Aktywa
i zobowigzania pieniezne w walutach obcych zostaty przeliczone na ztote na koniec okresu sprawozdawczego przy zastosowaniu kursu wymiany danej
waluty na te date okreslonego przez Narodowy Bank Polski (,NBP“).

Dodatnie i ujemne réznice kursowe z rozliczenia transakcji w walutach obcych, a takze wynikajace z okresowego przeliczenia aktywdw i zobowigzan
pienieznych ujmuje sie w wyniku finansowym.

Walutowe pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego sa przeliczane na ztote z zastosowaniem kursu wymiany Narodowego Banku
Polskiego na date transakgji.

c¢) Ujmowanie przychoddéw

W latach, ktérych dotyczy niniejszej sprawozdanie finansowe, Spdtka nie zanotowata zadnych przychoddéw. W poprzednich lata Spotka generowata
przychody ze $wiadczenia ustug badawczo — rozwojowych $wiadczonych miedzy innymi na rzecz akcjonariuszy Spétki, w tym z procedur rozwoju lekéw.
Catkowite wynagrodzenie wynikajace z tego rodzaju uméw alokowane jest do poszczegdlnych elementdw zlecenia, ktére rozliczane sg oddzielnie.
Przychody ujmuje sie w okresie, w ktérym nastagpito wykonanie danego elementu umowy; kazdy element umowy realizowany jest przez pewien okres.

Spotka na obecnym etapie dziatalnosci nie generuje innych przychodéw. Na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, kwestia uzyskania
przychoddw ze sprzedazy produktéw zalezy od wyniku badan klinicznych leku MabionCD20, ktére sg obecnie w toku. Wedtug szacunkéw Zarzadu
badanie zostanie ukoriczone do korica 2018 r., zas komercjalizacja produktu potrwa do korica 2020 r. Spotka nie okreslita jeszcze zasady ujmowania
przychoddéw dla ww. przysztych strumieni przychoddw; przychody z przysztych strumieni przychodéw zostang okreslone zgodnie z MSSF 15
(obowigzujacym od 1 stycznia 2018 r.).

d) Dotacje

Spotka otrzymuje pomoc finansowa na rozwdj i produkcje lekow. Dotacje sg otrzymywane w postaci Srodkow pienieznych przekazywanych w zamian
za spetnienie, w przesztosci i w przysztosci, pewnych warunkéw dotyczacych dziatalnosci operacyjnej Spétki. Przychody z tytutu dotacji wykazuje sie, gdy
Spotka ma wystarczajaca pewnosé, ze bedzie w stanie spetni¢ warunki korzystania z dotacji i ze je otrzyma.

W przypadku niespetnienia warunkdw srodki pieniezne uzyskane od organdw rzadowych wykazuje sie jako przychody przysztych okreséw, o ile warunki
umowy dofinansowania nie przewidujg obowigzku zwrotu dotacji w przypadku wystapienia lub niewystagpienia przysztych niepewnych zdarzen, ktére sg
poza kontrolg Spotki.

Zazwyczaj takie dotacje wigza sie z wymogami w zakresie audytu naktadanymi przez instytucje posredniczace. Z doswiadczenia Spétki wynika,
ze instytucje posredniczace wyptacajgce dotacje korzystajg z praw do audytu. Spotka z zasady odracza ujecie odnosnej dotacji jako przychodu do
momentu spetnienia wszelkich aspektéw wymogow w zakresie audytu.

Spotka uzyskuje dotacje na nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz prace badawczo — rozwojowe.

Dotacje dotyczace kosztéw badan i rozwoju sg ujmowane w pozostatych przychodach operacyjnych w sposdb systematyczny na przestrzeni okresu,
przez ktory jednostka ujmuje jako koszty odnosne wydatki, ktére dotacja ma zrekompensowac.

Dotacje dotyczace rzeczowych aktywow trwatych podlegajacych amortyzacji sg ujmowane poczatkowo jako przychody przysztych okreséw a nastepnie
spisywane do pozostatych przychoddéw operacyjnych przez okres amortyzacji tych aktywow.

Sytuacja, w ktdrej dotacja staje sie zwrotna, skutkuje zmiang szacunkdw, a zwrot jest ujmowany niezwtocznie najpierw w niezamortyzowanych
przychodach przysztych okreséw, o ile wystepujg, a nastepnie w wyniku finansowym biezacego okresu.

e) Koszty badarn i rozwoju

Koszty badan ujmuje sie jako koszt w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.
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Koszty zwigzane z pdzniejsza fazg rozwojowa rowniez obcigzajg wynik finansowy w momencie poniesienia, chyba ze spetnione sg wszystkie warunki
wymienione ponizej — w takim przypadku koszty prac rozwojowych sg aktywowane w wartosciach niematerialnych: (i) istnieje mozliwos¢, z technicznego
punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych, tak aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy; (ii) jednostka ma zamiar ukorczenia
sktadnika aktywdw niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy; (i) sktadnik aktywdéw niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne
przyszte korzysci ekonomiczne; (iv) zapewniona jest dostepnosé¢ $rodkow technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzyé ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych; (v) istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych
podczas prac rozwojowych, ktére to naktady mozna przyporzadkowac do sktadnika wartosci niematerialnych.

Kryterium technicznej wykonalnosci uwaza sie za niespetnione do momentu uzyskania przez Spdtke zatwierdzenia leku przez wtasciwy organ regulacyjny.
f)  Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji

Spotka zawarta szereg strategicznych porozumien o komercjalizacji swoich lekdéw poprzez udzielenie kontrahentowi wytgcznego prawa sprzedazy leku
na okreslonych rynkach. Strony tych porozumier wptacajg Spotce zaliczki na poczet praw i licencji, ktére majg otrzymac po dopuszczeniu leku do obrotu.
Spotka klasyfikuje te zaliczki jako zobowigzania finansowe, poniewaz nie ma bezwarunkowego prawa, by unikna¢ dostarczenia gotéwki w celu rozliczenia
zobowigzania, jako ze zwrot tych kwot zalezy od wystgpienia badz nieokreslonych zdarzen w przysztosci lub od rozstrzygniecia niepewnych okolicznosci,
ktére sg poza kontrolg Spotki. Takie zobowigzania wyceniane sg poczatkowo w wartosci godziwej, a w okresie pdzniejszym wedtug zamortyzowanego
kosztu. Ze wzgledu na fakt, ze zdarzenie, ktére moze uruchomié sptate, moze wystgpi¢ w dowolnym momencie, zamortyzowany koszt jest rowny kwocie
do zaptaty na zadanie. W momencie rozstrzygniecia niepewnosci odnosne kwoty podlega¢ beda reklasyfikacji do przychoddw przysztych okreséw i beda
ujmowane jako sktadnik wynagrodzenia za sprzedaz praw dystrybucji zgodnie z MSSF 15.

g) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw obejmuje czes¢ biezaca i cze$¢ odroczong. Podatek biezacy i odroczony obcigza wynik
finansowy okresu, za wyjatkiem sytuacji, gdy dotyczy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitatach lub w innych catkowitych dochodach.

Podatek biezacy stanowi oczekiwana kwota zobowigzania lub naleznosci z tytutu podatku dochodowego za dany rok, obliczona przy zastosowaniu
stawek podatkowych obowigzujacych na date sprawozdawcza.

Podatek odroczony ujmuje sie w odniesieniu do réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig bilansowa aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig podatkowa.
Wysokos$¢ podatku odroczonego okre$la sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug oczekiwarn bedg obowigzywa¢ w momencie realizacji
sktadnika aktywow lub rozliczenia zobowigzania na podstawie przepisow podatkowych, ktére weszty w zycie lub zasadniczo weszty w zycie na koniec
okresu sprawozdawczego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuje sie, gdy Spotka ma mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do skompensowania
biezgcych aktywdw i zobowigzari podatkowych oraz jezeli aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza podatkdéw
dochodowych naktadanych na Spotke przez ten sam organ podatkowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych do rozliczenia, niewykorzystanej ulgi podatkowej i ujemnych réznic przejSciowych sg
ujmowane do wysokosci kwoty prawdopodobnych przysztych dochodéw podatkowych, ktére umozliwig ich wykorzystanie.

h) Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate sa wyceniane wedtug kosztu pomniejszonego o umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszt obejmuje cene zakupu sktadnika aktywow oraz koszty, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do jego zakupu oraz przygotowania do zamierzonego
uzycia.

Zakupione oprogramowanie niezbedne dla prawidtowego funkcjonowania obstugiwanego urzadzenia jest kapitalizowane jako cze$¢ danego urzadzenia.

W przypadku, gdy sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych istotnych czesci o réznym okresie uzytkowania, czesci te amortyzuje sie
oddzielnie. W przypadku zastgpienia takiej czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych wartosé bilansowa usunietej czesci jest usuwana z bilansu, za$
nowa czesé jest ujmowana w koszcie danego sktadnika aktywdw.

Naktady na rzeczowe aktywa trwate po ich poczatkowym ujeciu sg kapitalizowane, jesli ich koszt mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne,
ze z tytutu tej pozycji nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Spotki.

Naktady poniesione w zwigzku z biezgcymi naprawami i konserwacja sg ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia.

Podstawg amortyzacji (tj. kwota podlegajacg amortyzacji) jest koszt danego sktadnika aktywéw pomniejszony o jego wartos¢ rezydualng. Amortyzacje
nalicza sie metoda liniowg przy zastosowaniu stawek amortyzacji odzwierciedlajacych szacowany okres uzytkowania aktywdw.

Spotka przyjeta nastepujgce okresy uzytkowania poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

Grunty nie podlegaja amortyzacji
Budynki i budowle 20-40 lat

Maszyny i urzadzenia 2-14 lat

Pozostate rzeczowe aktywa trwate 5-7lat

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres leasingu lub okres uzytkowania, zaleznie od tego, ktéry z tych
okresdw jest krotszy.
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Okresy uzytkowania, metody amortyzacji i wartosci rezydualne rzeczowych aktywdw trwatych podlegaja aktualizacji na kazdy dzier bilansowy i w razie
potrzeby sa korygowane prospektywnie.

i) Utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych

Wartos$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych podlega ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego pod katem wystepowania obiektywnych
przestanek utraty wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalng poszczegdlnych aktywow lub, jesli sktadnik
aktywow nie generuje wptywow srodkow pienieznych niezaleznie od innych aktywdw, wartosé odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.
Na obecnym etapie swojej dziatalnosci Spdtka stanowi pojedyncza jednostke operacyjng koncentrujacg sie na rozwoju i komercjalizacji leku
MabionCD20, dlatego uwaza sie catg Spdtke za pojedynczy osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne stanowi wyzszg z dwoch kwot: wartosci godziwej aktywow
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Wysoko$¢ odpisu z tytutu utraty wartosci przyporzadkowuje sie proporcjonalnie do kazdego aktywa w
ramach danego osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i ujmuje w wyniku finansowym danego okresu.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach podlegaja ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu ustalenia, czy istniejg
przestanki dla odwrdcenia odpisu. Odpisy z tytutu utraty wartosci podlegajg odwrdceniu w przypadku zmiany szacunkéw zastosowanych przy okreslaniu
wartosci odzyskiwalnej. Odpisy z tytutu utraty wartosci odwraca sie wytgcznie do wysokosci wartosci bilansowej danego sktadnika aktywow
(pomniejszonej o amortyzacje), ktdra zostataby wykazana, gdyby nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie
ujeto, ani nie odwrdcono odpisu z tytuty trwalej utraty wartosci.

j) Zapasy

Poniewaz Spétka nie prowadzi jeszcze dziatalnosci produkcyjnej ani sprzedazy swoich produktéw, zapasy obejmuja wytacznie materiaty, ktére sa
stosowane na potrzeby prac badawczo - rozwojowych. Materiaty wycenia sie w cenie nabycia (tj. w cenie zakupu powiekszonej o koszty transakcyjne),
ktéra odpowiada ich wartosci sprzedazy netto. Zapasy zakupione na potrzeby dziatalnosci badawczo — rozwojowej nie sa ujmowane w wyniku
finansowym w momencie nabycia, ale w momencie wykorzystania, ze wzgledu na fakt, ze nie sa to pozycje specyficzne dla dziatalnosci badawczo -
rozwojowej i majg inne, alternatywne sposoby wykorzystania. Na zapasy z krétkim terminem waznosci sa tworzone odpisy i ich koszt jest ujmowany w
wyniku finansowym danego okresu.

Koszt zapasdw ustala sie metoda , pierwsze przyszto, pierwsze wyszto” (FIFO).
k) Naleznoéci dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe obejmuja kaucje wniesione przez Spoétke wynajmujgcemu zgodnie z umowa leasingu operacyjnego i kaucje stanowigce
zabezpieczenie pfatnosci z tytutu zawartych umowy o dostawy lub $wiadczenie ustug. Naleznosci te sg nieoprocentowane, a zatem w momencie
poczatkowego ujecia sa wyceniane w wartosci godziwej. W przypadku leasingu operacyjnego, réznica pomiedzy wartosciag nominalng przekazanej kaucji
a poczatkowa wartoscig godziwg jest traktowana jako sktadnik ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego, o ile jest istotna. Po poczatkowym ujeciu
naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu. Jezeli wptyw dyskontowania w momencie poczatkowego ujecia nie jest istotny wowczas
zamortyzowany koszt jest réwny wartos$ci nominalnej kaucji.

1) Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci stanowigce aktywa finansowe sg wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu
aktywa takie sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci stanowigce aktywa finansowe sg zaliczane do kategorii ,pozyczki i naleznosci“ zgodnie z MSR 39.
Naleznosci niestanowigce aktywoéw finansowych (np. naleznosci z tytutu podatku VAT) wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spodtka przeprowadza ocene wystepowania obiektywnych przestanek utraty wartosci naleznosci
handlowych oraz pozostatych naleznosci, stanowigcych aktywa finansowe. Kwota odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych
wycenianego wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako rdéznica pomiedzy wartoscig bilansowg skfadnika aktywow a wartoscig biezaca
szacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu oryginalnej efektywnej stopy procentowej. Odpisy z tytutu utraty
wartosci obcigzaja wynik finansowy danego okresu oraz pomniejszaja wartos¢ bilansowa naleznosci

m) Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne sg ujmowane jako aktywa w wartosci nominalnej w momencie dokonania ptatnosci. Rozliczenia miedzyokresowe
czynne ujmuje sie w wyniku finansowym przez okres konsumowania korzysci ekonomicznych wynikajacych z warunkéw zawartych uméw.

n) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie, lokaty ptatne na zadanie i lokaty o poczatkowym terminie zapadalnosci do trzech
miesiecy. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wycenia sie w warto$ci nominalnej powiekszonej o naroste odsetki.

o) Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy ujmuje sie w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji. Akcje prezentuje sie w pozycji , kapitat zaktadowy” dopiero po ich wpisaniu
do rejestru sgdowego. Nadwyzke zaptaty otrzymanej lub naleznosci z tytutu emisji akcji przewyzszajgcej ich wartosé nominalng wykazuje sie w pozycji
,nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej”.
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Akcje wyemitowane ale niezarejestrowane ujmuje sie w kapitatach w osobnej pozycji jako ,kapitat akcyjny wyemitowany, ale niezarejestrowany”.

Kazda emisja instrumentéw kapitatowych Spotki skierowana do wierzycieli celem umorzenia catosci lub czesci zobowigzan finansowych Spétki,
w przypadku kiedy wierzyciele sg akcjonariuszami (bezposrednimi lub posrednimi), ktorzy jednoczesnie dziatajg w charakterze akcjonariuszy, rozlicza sie
poprzez zamiane wartosci bilansowej dtugu na kapitat wiasny Spotki. Zaprzestanie ujmowania dtugu nastepuje wtedy i tylko wtedy, gdy spetnione
zostang kryteria MSR 39 par. 39 (tj. w momencie kiedy zobowigzanie zostaje rozliczone). Kapitat akcyjny ujmowany jest w wysokosci wynikajacej
z obowiazujgcego prawa lokalnego, a réznica miedzy kwotg ujeta jako kapitat akcyjny a wartoscig bilansowa usunietego zobowigzania umownego ujmuje
sie w pozostatych pozycjach kapitatu wtasnego Spotki.

p) Przychody przysztych okreséw
Przychody przysztych okreséw obejmuja gtéwnie otrzymane dotacje (odnosna polityka zostata przedstawiona w nocie 4d)
dq) Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania stanowigce zobowigzania finansowe s wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Pozostate zobowigzania niebedace zobowigzaniami finansowymi wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.
r)  Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te ujmowane
sg wedtug zamortyzowanego kosztu

s) Leasing
Spotka jest leasingobiorcg w ramach umow leasingu finansowego i operacyjnego.

Umowy leasingu, w ktérych zasadniczo cate ryzyko i korzysci sg przenoszone na leasingobiorce, klasyfikuje sie jako umowy leasingu finansowego.
Przedmiot leasingu uzywany w ramach leasingu finansowego ujmuje sie jako sktadnik aktywéw w chwili rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwu
wartosci: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych ptatnosci leasingowych. Odnosne zobowigzanie z tytutu ptatnosci
leasingowych, pomniejszone o obcigzenia finansowe, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,leasing finansowy”. Odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu obcigzajg wynik finansowy przez okres leasingu w taki sposdb, by uzyska¢ stata okresowga stope procentowg dotyczaca
pozostatego do sptaty salda zobowigzania dla kazdego okresu. Kazda ptatnosc¢ z tytutu leasingu jest dzielona na zobowigzanie i koszty finansowe. Aktywa
bedace przedmiotem leasingu wycenia sie po poczatkowym ujeciu zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujagcymi w odniesieniu do wtasnych
srodkoéw trwatych (szczegdtowa polityka rachunkowosci zostata opisana w nocie 4h).

Wszelkie pozostate umowy leasingowe klasyfikuje sie jako leasing operacyjny. Ptatnosci leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie jako koszt
liniowo przez okres leasingu.

t) Ptatnosci oparte na akcjach

Spotka wprowadzita rozliczany w gotowce program ptatnosci opartych na akcjach. Pracownicy $wiadczacy na rzecz Spotki ustugi w zamian za
wynagrodzenie w formie ptatnosci gotéwkowej opartej na wartosci bazowych instrumentéw kapitatowych wynikajgcej z oferty publicznej na gietdzie
papieréw wartos$ciowych poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej (tj. na terytorium Europy lub w Stanach Zjednoczonych). Nabycie prawa do ptatnosci
nastepuje w dniu otrzymania przez Spdtke Srodkow z emisji akcji. Spotka wycenia ustugi pracownikéw i zaciggniete zobowigzanie w wartosci godziwej
zobowigzania. Spoétka ujmuje koszt ustug pracownikow izobowigzanie do wynagrodzenia za te ustugi w miare ich $wiadczenia przez pracownikow.
Zobowigzanie ujmuje sie przez okres nabywania praw, tj. w okresie od daty rozpoczecia Swiadczenia ustug do oczekiwanej daty pierwotnej oferty
publicznej, jezeli istnieje prawdopodobienstwo dojscia do skutku oferta publicznej. Zobowigzanie jest wyceniane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego z uwzglednieniem oczekiwanej wartosci akcji, ktore maja by¢é wyemitowane w ramach pierwotnej oferty publicznej na gietdzie
papieréw wartosciowych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz oczekiwanej daty takiej oferty. Ewentualne zmiany wynikajgce z ponownej
wyceny zobowigzania ujmuje sie w wyniku finansowym danego okresu (w pozycji , koszty ogdlnego zarzadu”).

u) Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Spotka zalicza odsetki zaptacone oraz odsetki otrzymane do dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.

a) Nowe standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2017 roku

Spotka przeanalizowata wptyw na jej sprawozdania finansowe nastepujgcych zmian do istniejacych standarddw, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2017
roku:

Zmiany do MSR 12 dotyczgce ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat
(opublikowane 16 stycznia 2016 roku i obowigzujgce dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1
stycznia 2017 roku lub pdéiniej)

Zmiana do MSR 12 wyjasnia wymogi dotyczace ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat zwigzanych z instrumentami
dtuznymi. Jednostka jest zobligowana ujaé aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat, w sytuacji, gdy sa one rezultatem
dyskontowania przeptywow pienieznych zwigzanych z instrumentem dtuznym z zastosowaniem rynkowej stopy procentowej; takze wodwczas, gdy
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zamierza utrzymywac dane instrumenty dtuzne do terminu wymagalnosci, a w momencie otrzymania kwoty nominalnej nie bedzie obowigzku zaptaty
podatkéw. Korzysci ekonomiczne odzwierciedlone w aktywie z tytutu podatku odroczonego wynikajg z mozliwosci uzyskania przez posiadacza
ww. instrumentdw przysztych zyskow (odwracajac efekt dyskontowania) bez koniecznosci zaptaty podatkdw.

Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji (opublikowane 29 stycznia 2016 roku i
obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2017 roku lub pdZniej)

Zmiana do MSR 7 wprowadza obowigzek ujawnienia uzgodnienia zmian w zobowigzaniach wynikajacych z dziatalnosci finansowej.

Roczne zmiany do MSSF 2014 — 2016 — zmiany do MSSF 12 (opublikowane 8 grudnia 2016 roku i obowigzujace
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2017 roku lub pdéiniej)

Zmiana precyzuje zakres MSSF 12 wskazujac, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym standardzie, z wyjatkiem wymogdw dotyczacych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych spotek zaleznych, joint-venture i spdtek stowarzyszonych, dotyczg udziatébw w innych jednostkach,
klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy lub jako dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5.

Zmiana do MSR 7 wprowadzajgca obowigzek ujawnienia uzgodnienia zmian w zobowigzaniach wynikajgcych z dziatalnosci finansowej byta w opinii
zarzadu Spdtki jedyng zmiang, ktéra weszta w zycie w 2017, ktéra ma wptyw na niniejsze sprawozdania finansowe. W ponizszej tabeli zostata
zaprezentowana analiza pozycji zobowigzan wynikajacych z dziatalnosci finansowej na koniec okreséw rocznych prezentowanych w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

w tys. zlotych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1038 14 826
Kredyty i pozyczki z okresem sptaty do 1 roku (60 910) (12 500)
Kredyty i pozyczki z okresem sptaty dtuzszym niz 1 rok (1 858) -

(61 730) 2 326
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1038 14 826
Kredyty i pozyczki ze statg stopa oprocentowania (292) -
Kredyty i pozyczki ze zmienng stopg oprocentowania (62 476) (12 500)

(61 730) 2 326

b) Nowe standardy i interpretacje, ktére nie weszty jeszcze w zycie
Spotka nie zastosowata zadnych z opublikowanych standardéw, interpretacji ani nowelizacji istniejagcych standardéw przed terminem ich wejscia w zycie.

Spotka przeanalizowata wptyw nastepujacych zmian w istniejgcych standardach zatwierdzonych w UE, ktére wejdg w zycie z dniem 1 stycznia 2018 roku
lub pdzZniej, na sprawozdanie finansowe Spétki za rok konczacy sie 31 grudnia 2017 roku:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastgpi MSR 39. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub pdzniej.

Standard wprowadza nastepujace kategorie aktywow finansowych: aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, aktywa wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywa wyceniane poprzez inne catkowite dochody. Klasyfikacji dokonuje sie w momencie poczatkowego
ujecia i zalezy ona od modelu zarzgdzania instrumentami finansowymi przyjetego przez jednostke oraz od charakterystyki umownych przeptywdéw
pienieznych z takich instrumentow.

MSSF 9 wprowadza nowy model okreslania odpisdw z tytutu utraty wartos$ci — model oczekiwanych strat kredytowych.

Wiekszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do MSSF 9 bez zmian. Kluczowe zmiany to
(i) wymog prezentacji w innych catkowitych dochodach wyniku zmian wtasnego ryzyka kredytowego jednostki wynikajacych w odniesieniu do
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz (ii) wymog rozpoznania efektéw zmiany warunkdéw umownych
umow kredytowych, ktére nie skutkujg natychmiastowym rozliczeniem zobowigzania przez wynik finansowy.

Spotka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2018 r.
Spotka przeanalizowata wptyw MSSF 9 na jej sprawozdania finansowe i stwierdzita, ze:

a)  Metoda wyceny aktywdw finansowych pozostanie niezmieniona, tzn. aktywa, ktére s wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu zgodnie
z MSR 39 bedg nadal wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu zgodnie z MSSF 9, poniewaz sposob zarzadzania tymi aktywami moze
zosta¢ przypisany do modelu ,held to collect” i spetniajg one kryteria testu SPPI;

b)  Kierownictwo nie oczekuje znaczacego wptywu zastosowania MSSF 9 w zakresie potrzeby ujecia odpisdéw z tytutu utraty wartosci w oparciu
o model oczekiwanych strat. Nowy model utraty warto$ci ma zastosowanie gtéwnie do naleznosci handlowych, pozostatych naleznosci
i Srodkow pienieznych na rachunkach bankowych. Spoétka nie ma znaczacych kwot naleznosci handlowych lub pozostatych naleznosci, dlatego
wplyw zastosowania modelu oczekiwanych strat kredytowych jest nieistotny. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych sg przechowywane
w instytucjach finansowych posiadajacych wysoki rating kredytowy, przez co oczekiwane straty kredytowe sg rowniez nieistotne.
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MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15, Przychody z umdw z klientami” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub pdzniej.

Wytyczne zawarte w MSSF 15 bedg dotyczy¢ wszystkich umow, ktérych wynikiem jest przychdd. Podstawowa zasada nowego standardu jest ujecie
przychoddw, wedtug ceny transakcyjnej, w momencie przekazania kontroli nad towarami lub ustugami klientowi. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane w pakiecie, ktére spetniajg kryteria mozliwosci wyodrebnienia, sg traktowane jako osobne obowigzki wykonania $wiadczenia z wtasnymi
strumieniami przychoddw; ewentualne znizki i rabaty od ceny transakcyjnej z zasady przyporzadkowuje sie do poszczegdlnych mozliwych do
wyodrebnienia elementéw pakietu. W przypadku przychoddéw zmiennych nowy standard wymaga uznania zmiennych kwot jako przychodu, pod
warunkiem, ze jest wysoce prawdopodobne, ze nie nastapi istotne odwrdcenie tych kwot w przysztosci. Ponadto zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w
zwigzku z zawarciem umowy z klientem kapitalizuje sie i ujmuje w kosztach na przestrzeni okresu czerpania korzysci ekonomicznych z danej umowy.

Spotka zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.

Spotka zamierza w ograniczonym zakresie zastosowa¢ MSSF 15 retrospektywnie (tzn. ujmujac kumulatywny wptyw zastosowania standardu po raz
pierwszy na dzien 1 stycznia 2018 roku bez przedstawiania przeksztatconych danych za okresy poréwnawcze). Spdtka nie wygenerowata jeszcze
znaczacych przychoddw, w zwigzku z czym nowy standard nie bedzie mie¢ znaczacego wptywu na sprawozdania finansowe Spotki w momencie
zastosowania po raz pierwszy na dzien 1 stycznia 2018 roku, z wyjatkiem potencjalnego wptywu na ujecie kosztow zawartych kontraktow (jak wyjasniono
ponizej). Wedtug kierownictwa Spotki powyzszy standard nie wptynie istotnie na wynik finansowy Spotki rowniez w najblizszej przysztosci. Wynika to z
faktu, ze Spodtka na obecnym etapie dziatalnosci nie generuje zadnych przychoddw. Na date niniejszego sprawozdania finansowego kwestia uzyskania
przychoddw ze sprzedazy produktéw zalezy od wyniku badan klinicznych leku MabionCD20, ktére sg obecnie w toku. Wedtug szacunkéw Zarzadu
badanie zostanie ukoriczone do korica 2018 r., za$ komercjalizacja produktu potrwa do korca 2020 r. Jedyny oczekiwany wptyw z zastosowania MSSF 15
moze wynikac z ujecia jako aktywa kosztoéw zawartych kontraktdw; Spdtka jest w trakcie analizy czy koszty te spetniatyby kryteria ujecia jako aktywa, przy
czym w obecnej ocenie kierownictwa Spotki efekt zastosowania standardu od 1 stycznia 2018 roku nie bedzie znaczacy.

MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 16 , Leasing” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 13 stycznia 2016r. i bedzie obowigzywac dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej.

Nowy standard ustanawia wytyczne w zakresie ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania leasingu. Wszystkie transakcje leasingowe skutkuja
uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania sktadnika aktywow i powstaniem zobowigzania z tytutu obowigzku uiszczenia ptatnosci. Tak wiec
MSSF 16 eliminuje rozréznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy istniejagce w MSR 17, wprowadzajgc jeden model ujmowania leasingu
w sprawozdaniach finansowych przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie miat obowigzek ujecia: (a) aktywdw i zobowigzan z tytutu wszelkich
transakcji leasingowych zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem aktywow niskocennych; oraz (b) amortyzacji prawa do uzytkowania
sktadnika aktywdw bedacego przedmiotem leasingu; (c) odsetek od zobowigzania finansowego wymagajacych zaptaty za prawo uzytkowania.

MSSF 16 w znaczacym zakresie powtarza uregulowania zawarte w MSR 17 w odniesieniu do ujmowania leasingu w ksiegach rachunkowych
leasingodawcy. W rezultacie leasingodawca nadal klasyfikuje transakcje leasingowe jako leasing operacyjny lub leasing finansowy.

Spotka zamierza w ograniczonym zakresie zastosowa¢ MSSF 16 retrospektywnie (tzn. ujmujac kumulatywny wptyw zastosowania standardu po raz
pierwszy na dzien 1 stycznia 2019 roku bez przedstawiania przeksztatconych danych za okresy poréwnawcze). Poniewaz Spdtka wynajmuje lokale jako
leasingobiorca (ujawnienia minimalnych ptatnosci leasingowych zawarte sa w Nocie 25a), Zarzad oczekuje, ze zmiany standardu wptyna na sprawozdanie
finansowe Spdtki. W 2018 r. Zarzad planuje wykonanie odpowiednich analiz wptywu tego standardu na Spdtke. Minimalne ptatnosci leasingowe
przedstawione w Nocie 25a stanowia przyblizone wartosci optat, ktére beda podstawg do wyliczenia minimalnych ptatnosci leasingowych na dzien
1 stycznia 2019 roku.

Stosujac zasady rachunkowosci opisane w nocie 4 kierownictwo dokonuje oszacowan, osgdow i przyjmuje zatozenia dotyczace ujmowania oraz wyceny
poszczegdlnych pozycji aktywdw i zobowigzan. Oszacowania i odnosne zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu z przesztosci, oczekiwaniach
kierownictwa lub na innych czynnikach uznanych za istotne. Wyniki rzeczywiste moga sie rézni¢ od wartosci szacunkowych. Szacunki i odnosne zatozenia
wymagaja regularnej weryfikacji. Zmiany szacunkdéw ksiegowych sa ujmowane prospektywnie, poczawszy od okresu, w ktérym ulegty zmianie. Ponizej
przedstawiono najwazniejsze szacunki oraz osady sformutowane przez kierownictwo, ktére majg najwiekszy wptyw na kwoty wykazane w sprawozdaniu
finansowym.

a) Aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczace ulgi w podatku dochodowym

Spotka prowadzi dziatalnosé¢ badawczo — rozwojowa oraz produkcyjng gtéwnie na potrzeby rozwoju jej gtéwnego leku, MabionCD20. Spétka wybudowata
w petni wyposazony osrodek badawczo-rozwojowy na terenie todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (,£SSE“). Zgodnie z ustawg o specjalnych strefach
ekonomicznych dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona na terenie specjalnej strefy ekonomicznej w ramach uzyskanego zezwolenia jest zwolniona
z opodatkowania podatkiem dochodowych od oséb prawnych do wysokosci wynikajacej z dostepnego poziomu pomocy publicznej i poniesionych
kosztow kwalifikowanych. Podstawa zwolnienia jest kwota poniesionych kosztow kwalifikowanych, ktére nie moga przekroczy¢ wartosci maksymalnej
okreslonej w zezwoleniu udzielonym przez Zarzad tSSE. Mabion ma prawo do korzystania z ulgi do 31 grudnia 2026r., czyli ostatniego roku
funkcjonowania £SSE zgodnie z obowigzujgcym prawem. W celu zachowania prawa do ulgi Spotka musi spetni¢ kryterium trwatosci inwestycji oraz
kryterium wielkosci zatrudnienia. Na dziern 31 grudnia 2017 r. Spdtka dziatata na podstawie trzech zezwolen wydanych przez tSSE. Inwestycje objete
zezwoleniami wydanymi w latach 2010 i 2012 zostaty zakoriczone, a spetnienie przez Spotke warunkéw uprawniajacych do uzyskania ulgi podatkowej
zostato pozytywnie zweryfikowane podczas audytow przeprowadzonych przez £SSE.
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Na koniec 2016 r. Spotka uzyskata trzecie zezwolenie, ktére dotyczy nowej inwestycji w rozbudowe istniejgcego zaktadu produkcji lekow. Maksymalna
wartos¢ kosztow kwalifikowanych na podstawie tego zezwolenia wynosi 26 min zt. Na dziert 31 grudnia 2017 r. Spdtka poniosta koszty kwalifikowane na
podstawie powyzszego zezwolenia w tacznej kwocie 1.766 tys. zt (na 31 grudnia 2016 r. Spdtka nie poniosta jeszcze zadnych kosztow).

W 2010 r. Spotka wykorzystata 552 tys. zt z dostepnej ulgi podatkowej. W odniesieniu do pozostatej czesci dostepnej ulgi podatkowej, ze wzgledu
na niepewnos¢, czy przed uptywem waznosci ulg podatkowych (tj. 31 grudnia 2026 r.) wygenerowane zostang zyski podatkowe, Spotka nie ujeta aktywa
z tytutu podatku odroczonego od tych ulg. Kwota ulgi podatkowej dostepnej na podstawie poniesionych kosztow kwalifikowanych (na podstawie trzech
ww. zezwolen), od ktérej nie zostato ujete aktywo z tytutu podatku odroczonego, wynosi 46.408 tys. zt na dzien 31 grudnia 2017 r. (45.632 tys. zt na
31 grudnia 2016 r.). Wykorzystanie ulgi podatkowej mozliwe jest tylko w stosunku do przysztych zobowigzan podatkowych Spotki.

b) Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Stawki amortyzacji opieraja sie na oczekiwanym okresie uzytkowania rzeczowych aktywdw trwatych. Co roku Spodtka weryfikuje przyjete okresy
uzytkowania na podstawie biezacych szacunkéw. Okresy uzytkowania okresla sie w odniesieniu do szacowanych okreséw, podczas ktérych Spdtka ma
zamiar czerpac przyszte korzysci ekonomiczne z wykorzystania odnosnych aktywdw. Spdtka uwzglednia takze doswiadczenia przeszte dotyczace
podobnych aktywdw, o ile wystepuja. Spotka bierze rdwniez pod uwage przewidywane zdarzenia przyszte, ktére mogg mie¢ wptyw na okres uzytkowania
aktywow, takie jak zmiany technologii.

c) Okredlenie momentu spetnienia kryteriéw kapitalizacji kosztédw prac rozwojowych

Kryteria kapitalizacji kosztow prac rozwojowych przedstawiono w nocie 3e. Ze wzgledy na ryzyka i niepewno$¢ dotyczace procesu uzyskiwania
pozwolenia na dopuszczenie leku do obrotu, Spdtka obecnie nie spetnia kryteriéw kapitalizacji aktywdw i w zwigzku z tym koszty rozwoju sa ujmowane
jako koszty w momencie poniesienia. Zasadniczo Spotka oczekuje, ze bedzie kapitalizowad koszty prac rozwojowych od momentu zatwierdzenia leku
przez odpowiedni organ regulacyjny. W tym momencie kryterium technicznej mozliwosci ukonczenia leku — czyli najtrudniejsze z kryteridw do
wykazania w procesie rozwoju leku — uwaza sie za udowodnione.

Dziatalno$¢ Mabion koncentruje sie na badaniach i rozwoju nowych lekdéw opartych na biotechnologii oraz lekéw biopodobnych poprzez wykorzystanie
wspotczesnych technik inzynierii genetycznej. Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke obejmuje realizacje wtasnych projektéow polegajacych
na opracowaniu, produkcji i sprzedazy lekdw stosowanych w leczeniu chordéb ztosliwych, a takze autoimmunologicznych i metabolicznych. Spdtka
pracuje obecnie nad rozwojem kilku lekéw biopodobnych do lekéw oryginalnych (tak zwanych lekéw referencyjnych) stosowanych w leczeniu choréb
ztosliwych, a takze autoimmunologicznych i metabolicznych. Lekiem o najwyzszym priorytecie jest MabionCD20, ktory jest réwniez na najbardziej
zaawansowanym etapie rozwoju sposrod wszystkich projektow. Spotka prowadzi tez prace badawczo — rozwojowe na zlecenie innych podmiotow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spdtka prowadzita dziatalno$é gospodarcza tylko w Polsce.

W Swietle powyzszego zidentyfikowano jeden segment dziatalnosci. Informacje finansowe dotyczace tego segmentu wynikajg bezposrednio
ze sprawozdania z catkowitych dochoddw i sprawozdania z sytuacji finansowej.

W latach 2016 i 2017 Spdtka nie osiggneta zadnych przychodow.

Gtéwnym decydentem operacyjnym jest Zarzad Spotki.

W tabeli ponizej przedstawiono kategorie kosztéw rodzajowych:
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w tys. zlotych
Amortyzacja - -

Koszty wynagrodzen pracownikdw - -
Koszty materiatow - -
Pozostate koszty - -

Ustugi obce 22 316 17 291
Koszty materiatéw 10951 16 806
Koszty wynagrodzen pracownikow 6 666 6196
Amortyzacja 3183 3828
Pozostate koszty 142 97
Koszty biurowe 3925 3204
Koszty wynagrodzen pracownikow 3968 2933
Amortyzacja 4862 3111
Ustugi doradcze zwigzane z zawarciem kontraktéw dystrybucyjnych 751 1766
Koszty ptatnosci opartych na akcjach (program motywacyjny IPO) - 720
Najem, uzytkowanie i utrzymanie sprzetu oraz koszty samochodéw stuzbowych 971 758
Podatki i optaty 526 545
Audyt i inne ustugi poswiadczajace 1031 66
Ustugi doradcze i prawnicze 3812 401
Pozostate koszty 1476 432

W sprawozdaniu finansowym za rok konczacy sie 31 grudnia 2016 roku Spoétka nieprawidtowo zaprezentowata wybrane koszty biurowe i koszty
wynagrodzen, stanowigce koszty ogdlnego zarzadu, w kwotach odpowiednio 246 tys. zt i 122 tys. zt, jako pozostate koszty. Nieprawidtowa kwalifikacja
zostata skorygowana w tych sprawozdaniach finansowych, w zwigzku z czym dane poréwnywalne w powyzszej tabeli dotyczace 2016 roku stanowia
dane skorygowane.

w tys. zlotych

MabionCD20 42 757 43792
Technologia ,double cutting” 2 19
MabionHER2 56 125
Pozostate projekty 442 283

Spotka zakonczyta badania kliniczne leku MabionCD20 zaréwno u pacjentéw ze wskazaniem chtoniaki nieziarnicze (,NHL”) jak i u pacjentow
z reumatoidalnym zapaleniem stawdéw (,RZS”). Obecnie Spdtka pracuje nad przygotowaniem dokumentacji niezbednej do ztozenia wniosku do
Europejskiej Agencji Lekéw o dopuszczenie Mabion CD20 do obrotu. Wszystkie pozostate projekty sg na etapie przedklinicznym, za wyjatkiem projektu
,double cutting”, ktéry zostat zakoriczony przed komercjalizacjg. Bardziej szczegdtowy opis poszczegdlnych projektow znajduje sie w nocie 18.

w tys. zlotych
Dotacje (nota 18) 1973 2131
Pozostate przychody operacyjne 230 495
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w tys. zlotych
Przychody z tytutu odsetek
Dodatnie réznice kursowe netto
Pozostate przychody finansowe

Koszty odsetek
Ujemne réznice kursowe netto
Pozostate koszty finansowe

w tys. zlotych
Podatek dochodowy biezacy
Korekty dotyczace lat poprzednich
Podatek odroczony

31 25
6401 .
- 19
(1720) (217)
- (114)

(223) (8)
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W tabeli ponizej przedstawiono uzgodnienie efektywnej stawki opodatkowania

w tys. zlotych
Strata brutto
(Obciazenie)/korzy$¢ podatkowa wedtug stawki 19%
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodu
Przychody niezaliczone do przychoddw podatkowych
Kwoty zwiekszajace podstawe opodatkowania

Réznice przejsciowe, od ktérych nie utworzono aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego*

Réznice przejSciowe, od ktérych nie utworzono rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Straty podatkowe, od ktérych nie ujeto aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego — dziatalno$¢ poza £SSE**

Straty podatkowe niepodlegajgce odliczeniu w przysztych okresach — dziatalnos¢

strefowa**

(57 887)
10998
(784)
388
(221)

(8 845)
1808
(574)

(2770)

(55 826)
10 607
(792)
382

(9 055)

(156)

(986)

*Pozycja obejmuje w szczegdlnosci naktady na prace badawczo — rozwojowe, ktére nie sg jeszcze zaliczane do kosztéw uzyskania przychodu w biezgcym okresie.

**Straty podatkowe wynikajace z dziatalnosci w £SSE nie podlegaja odliczeniu w przysztosci zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Straty podatkowe wynikajace
z dziatalnosci pozastrefowej moga podlegaé odliczeniu w okresie kolejnych pieciu lat. Saldo niewykorzystanych strat podatkowych wynikajgcych z dziatalnosci poza £SSE

zaprezentowano ponizej.

Spotka nie rozpoznata zgdnych aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w sprawozdaniach finansowych za lata konczace sie 31 grudnia

20162017 roku.

Nastepujace kwoty aktywdéw od strat podatkowych podlegajacych odliczeniu w przysztych okresach, ulg podatkowych oraz ujemnych rdznic

przejsciowych (wedtug stawki podatkowej 19%) nie zostaty ujete:

w tys. zlotych
Strata podatkowa do rozliczenia za 2017 r.
Strata podatkowa do rozliczenia za 2016 .
Strata podatkowa do rozliczenia za 2015 .
Strata podatkowa do rozliczenia za 2012 r.
Ulga podatkowa (Nota 6)

Ujemne réznice przejsciowe od ktérych nie utworzono aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego

koniec 2022 r.
koniec 2021 r.
koniec 2020 .
koniec 2017 r.
koniec 2026 .
Bezterminowo

574
156
102

46 408

25552

156
102

23
45632

16 707

taczna kwota rezerw od zyskow podatkowych, ktére moga w przysztosci zwiekszy¢ podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym (wedtug stawki

podatkowej 19%), a ktdre nie zostaty ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym wynosi 1.808 tys. zt na 31 grudnia 2017 (0 zt na 31 grudnia 2016 r.)
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13. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, Urzadzenia Srodki
budynki techniczne trwate

w tys. zlotych i budowle i maszyny Pozostate w budowie Razem
Na dzien 31 grudnia 2015 r.

Wartos¢ brutto 45270 19 184 16 181 1565 82 200

Umorzenie (795) (2 087) (5931) - (8 813)
Warto$¢ netto na 31 grudnia 2015 r. 44 475 17 097 10 250 1565 73 387
Okres zakorczony 31 grudnia 2016 r.

Nabycie - - 40 1619 1659

Przeniesienia 141 81 2912 (3134) -

Amortyzacja za okres (1176) (2762) (3001) - (6 939)
Warto$¢ netto na 31 grudnia 2016 r. 43 440 14 416 10 201 50 68 107
Na dzien 31 grudnia 2016 r.

Wartos¢ brutto 45411 19 265 19133 50 83 859

Umorzenie (1971) (4 849) (8932) - (15 752)
Warto$¢ netto na 31 grudnia 2016 r. 43 440 14 416 10 201 50 68 107
Okres zakorczony 31 grudnia 2017 r.

Nabycie - - - 12 213 12 213

Przeniesienia 6 131 10783 (10 920) -

Amortyzacja za okres (1144) (2804) (4097) - (8 044)
Warto$é netto na 31 grudnia 2017r. 42 302 11743 16 887 1343 72 276
Na dzien 31 grudnia 2017 r.

Wartos¢ brutto 45417 19 396 29916 - 1343 96 072

Umorzenie (3 115) (7 653) (13029) - - (23 796)
Wartoéé netto na 31 grudnia 2017 r. 42 302 11 743 16 887 - 1343 72 276

Informacja o srodkach trwatych stanowigcych zabezpieczenie kredytéw bankowych znajduje sie w nocie 20.

Kierownictwo Spétki nie zidentyfikowato przestanek utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych zaréwno na dzien bilansowy jak i w przesztych
okresach. Wiekszos¢ rzeczowych aktywow trwatych Spotki jest relatywnie nowa, tj. zostaty one zakupione w ciggu ostatnich czterech lat. Obecnie
rzeczowe aktywa trwate wykorzystuje sie do produkcji niewielkich partii leku MabionCD20 na potrzeby badan klinicznych. Docelowo aktywa te beda
wykorzystywane do produkcji leku MabionCD20 na cele komercyjne. W opinii kierownictwa badania kliniczne zakoricza sie sukcesem, a rozpoczecie
produkcji na potrzeby komercyjnej sprzedazy powinno nastapi¢ najpdzniej w 2020 roku.

14, Zapasy

Saldo zapaséw obejmuje wytacznie materiaty. Wartosé zapasdéw wykazana w kosztach badan i rozwoju w 2017 r. wyniosta 10 951 tys. zt (16 806 tys. zt
w 2016 1.).

15. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

31 grudnia 31 grudnia

w tys. zlotych 2017 r. 2016 r.
Naleznosci z tytutu podatku VAT 1437 3162
Naleznosci handlowe 8 7
Zaliczki na poczet materiatdéw i ustug 138 608
Pozostate naleznosci 66 54

2 z w z poz

2‘:::2:3_:;‘ tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1649 3831

W 2017 r. i 2016 r. nie ujeto ani nie rozwigzano zadnych odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych. Na dzien 31 grudnia 2017 r.
i 31 grudnia 2016 r. nie wystepowaty odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych.

Dalsze informacje na temat ryzyka kredytowego zawiera nota 22.
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w tys. zlotych

Srodki pieniezne na rachunkach biezacych 845 21
Depozyty 194 14 805

Rating kredytowy bankow, w ktérych utrzymywane sa depozyty oraz koncentracje ryzyka kredytowego przedstawia nota 22.

a) Zarzadzanie kapitatem

Celem zarzadzania kapitatem przez Spotke jest zapewnienie zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci w celu generowania zwrotu z kapitatu dla
akcjonariuszy, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu redukcji kosztu kapitatu.

Spotka jest zwigzana wymogiem prawnym dotyczacym kapitatu wynikajgcym z Kodeksu Spétek Handlowych (,KSH”), zgodnie z ktérym Spotka ma
obowigzek tworzenia kapitatu zapasowego na potrzeby pokrycia strat netto w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy na ten kapitat, do
momentu, gdy kapitat zapasowy osiggnie wielko$¢ réwna co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Poniewaz Spdtka generuje straty, dotychczas
nie musiata spetniac¢ tego wymogu.

W 2017, zgodnie z uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i wykorzystujac mozliwos¢ przewidziang w KSH, Spotka pokryta swoje
straty netto za lata ubiegte w tacznej kwocie 13.256 tys. zt poprzez zmniejszenie nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

W celu utrzymania optymalnej struktury kapitatu Spétka moze emitowadé nowe akcje, zacigga¢ pozyczki od akcjonariuszy, dokonywaé zamiany dtugu na
kapitat lub powiekszy¢ swoje zadtuzenie.

b) Kapitat zaktadowy i kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
Na dziert 31 grudnia 2015 r. kapitaty wtasne Spotki sktadaty sie z 9 590 000 akcji zwyktych na okaziciela (akcje serii D i od H do M) oraz 1 570 000 akcji
imiennych z dodatkowymi prawami gtosu (akcje serii A do C i E do G), tj. z kazdej akcji imiennej jej posiadaczowi przystuguja dwa gtosy na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy; pomiedzy wskazanymi seriami akcji nie wystepujg zadne inne réznice. Wartos¢ nominalna wszystkich akcji wynosi 0,10 zt
na akcje. Zestawienie zmian w kapitale zaktadowym i nadwyzce ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej zostato przedstawione ponizej:

w tys. zltotych, z wyjatkiem liczby akcji

Emisja akcji serii N 340 000 34 15946
Emisja akcji serii O 300 000 30 14 070
Pokrycie straty netto za rok 2015 (4 597)
Pokrycie straty netto za rok 2016 i lata ubiegte (138 256)

W tabeli ponizej przedstawiono szczegétowe informacje o emisjach akcji w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym. Wszystkie emisje
przebiegaty w trybie emisji prywatnej akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt na akcje i cenie emisyjnej 47 zt za akcje.

w tys. zlotych, z wyjatkiem liczby akcji

22 grudnia 2015 r. Twiti Investments, Ltd. 150 000 550 6 500 7 050
22 grudnia 2015 r. 21 kwietnia 2016 r. N Glatton Sp. z 0.0. 90 000 - 4230 4230
23 grudnia 2015 . Polfarmex S.A. 100 000 4700 - 4700
Twiti Investments, Ltd. 200 000 2 350 7 050 9400

24 maja 2016 . 4 lipca 2016 .
Glatton Sp. z 0.0. 100 000 - 4700 4700

Warunki umowne pozyczek zamienionych na kapitat w roku 2016 nie zawieraty opcji konwersji. Zamiana tych pozyczek na kapitat odbyta sie poprzez
modyfikacje pierwotnych warunkdéw umownych. Zamiana pozyczek na kapitat w sytuacji kiedy wierzyciel jest jednoczesnie bezposrednim lub posrednim
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akcjonariuszem i dziata w roli akcjonariusza, zostata rozliczona poprzez reklasyfikacje wartosci bilansowej zobowigzania do kapitatu wtasnego (kapitatu
zaktadowego i nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej). Objecie kapitatow zostato rozpoznane w momencie potracenia dtugu zgodnie z
warunkami stosownej umowy. Nie ujeto zysku ani straty z transakcji zamiany dtugu na kapitat ze wzgledu na fakt, ze pozyczkodawca jest jednoczesnie
akcjonariuszem dziatajgcym w roli akcjonariusza. Warunki pozyczek zostaty omdéwione w nocie 23.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w 2015 r. upowaznito Zarzad do wyemitowania nowych akcji pozbawionych dodatkowych praw gtosu o tacznej
wartosci nominalnej do 100 zt, co stanowi 1 000 000 akcji o wartosci 0,10 zt na jedng akcje. Do korica 2015 r. wyemitowano 360 000 akcji. Na dzien
31 grudnia 2016 r. wszystkie zatwierdzone akcje zostaty wyemitowane.

Na dzien 31 grudnia 2016 i 31 grudnia 2017 roku kapitaty wtasne Spotki sktadaty sie z 10 230 00 Oakcji zwyktych na okaziciela (akcje serii D i od H do O)
oraz 1 570 000 akcji imiennych z dodatkowymi prawami gtosu (akcje serii A do C i E do G), tj. z kazdej akcji imiennej jej posiadaczowi przystuguja dwa
gtosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy; pomiedzy wskazanymi seriami akcji nie wystepuja zadne inne réznice. Warto$¢ nominalna wszystkich
akcji wynosi 0,10 zt na akcje.

c) Struktura akcjonariatu

Na dziert 31 grudnia 2017 r. struktura akcjonariatu Mabion S.A. byta nastepujaca:

Twiti Investments, Ltd. * Nikozja, Cypr 2520072 21,36% 23,29%
Polfarmex S.A. Kutno, Polska 1437983 12,19% 14,37%
Celon Pharma S.A. ** tomianki, Polska 620 350 5,26% 8,33%
Generali OFE Warszawa, Polska 1396 035 11,83% 10,44%
Glatton Sp. z 0.0. ** tomianki, Polska 1004 526 8,51% 7,51%
Fundusze zarzadzane przez Investors TFI S.A Warszawa, Polska 794 566 6,73% 5,94%
Posiadacze ponizej 5% kapitatu n/d 4026 468 34,12% 30,12%

* Podmiot wspdtkontrolowany przez pana Roberta Aleksandrowicza (przewodniczacy Rady Nadzorczej Mabion S.A.)

** Podmioty kontrolowane posrednio lub bezposrednio przez pana Macieja Wieczorka (Prezes Zarzagdu Mabion S.A. do dnia 14 grudnia 2016 r. a od
dnia 16 lutego 2017 r. cztonek Rady Nadzorczej Mabion S.A.)

*** Akcjonariusze posiadajacy udziat powyzej 5% zostali wyszczegdlnieni oddzielnie.

w tys. zlotych

Dotacje do rzeczowych aktywdw trwatych 14 052 15997
Zaliczka od Celon Pharma na poczet ustug (rozwdj technologii
produkcji przeciwciat)

1590 1590

Dotacje

Spotka w przesztosci finansowata czes¢ swojej dziatalnosci operacyjnej dotacjami z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego administrowanego
przez nastepujace instytucje rzgdowe w Polsce: todzka Agencja Rozwoju Regionalnego (LARR), Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP) oraz

Narodowe Centrum Badar i Rozwoju (NCBR).

Byty to trzy projekty finansowania prac badawczo — rozwojowych i/lub wdrozenia leku MabionCD20, technologii produkcji analogéw hormonu ludzkiej
insuliny (technologia ,double cutting”) oraz leku MabionHER2, ktére zostaty zakoriczone. W 2017 Spétka podpisata nowe umowy o dofinansowanie w
celu sfinansowania prac badawczo-rozwojowych i prac zwigzanych z wdrozeniem do produkcji leku MabionCD20, jak réwniez prac badawczo-
rozwojowych nad lekiem skierowanym przeciwko EGFR, jakkolwiek zadne przychody z tego tytutu nie zostaty ujete w 2017, w zwigzku z czym projekty te

nie miaty wptywu na wynik finansowcy Spoétki.

Projekty te sg opisane bardziej szczegétowo w tabeli ponizej.
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Mabion S.A.

Innowacyjna technologia wytwarzania terapeutycznych

1lipca 2010 r.—29

przeciwciat monoklonalnych stosowanych w terapii Program maia 2015 r
chtoniakéw (MabionCD20). Celem projektu byto Operacyjny ) ’
stworzenie innowacyjnego leku w formie Innowacyjna 39 655 35 896 - Status:
biopodobnego humanizowanego przeciwciata Gospodarka Pro'eklc
monoklonalnego CD20, w tym budowa specjalnego 2007-2013 Zaki)ﬁczon
zaktadu biotechnologii do produkcji lekow. Y
) ) R . . 1maja2011r.-31
Innowacyjna technologia ,,double cutting” uzyskiwania Program rudnia 2016 r
nowoczesnych analogdéw hormonu ludzkiej insuliny. Operacyjny g ’
Celem projektu byto opracowanie innowacyjnej, Innowacyjna 24 087 9492 - Status:
uniwersalnej technologii ,double cutting” prowadzacej Gospodarka o
L L , ) N Projekt
do uzyskania insuliny i jej analogéw oraz ich produkcji. 2007-2013 A
zakonczony
R i klini i reiestracia h . 1 czerwca 2014 r. -
ozng liniczny i rejestracja urfnémzowar.\ego 15 listopada 2018 .
przeciwciata monoklonalnego wigzacego sie
z receptorem HER2 stosowanego w terapii raka piersi INNOMED 10 000 177 - Status:
(MabionHER2). Projekt dotyczyt dziatalnosci badawczo- Pro'el;t
rozwojowej oraz realizacji badan klinicznych. ) .,
zakonczony
A e e
wytwarzani peutycznego, nowa ,g. Operacyjny 31 grudnia 2019
przeciwciata monoklonalnego, w celu umozliwienia )
Lo . Inteligentny 27 094 - 27 094
przemystowego wdrozenia pierwszego polskiego leku >
. . - . Rozw¢j 2014 — Status:
biotechnologicznego do terapii onkologicznych oraz 2020 Proiekt w toku
autoimmunologicznych (MabionCD20). )
. . . Program
Rozwoj Iekg b{|otechnol'og|cznego p'oprzez Operacyjny 1 sierpnia 2017 —
opracowanie innowacyjnego przeciwciata ) .
monoklonalnego podklasy IgG1 o obnizonej zawartosci Inteligentny 31lipca 2022
niekorzystn chg Iiioformwa ledem leku : Rozwdj 2014 28354 ) 28354
ystnych g gle 2020, program Status:

referencyjnego — skierowanego przeciwko EGFR.
Projekt dotyczy prac badawczo-rozwojowych.

sektorowy
InnoNeuroPharm

Projekt w toku

Dotacje wykazuje sie, gdy Spotka ma wystarczajgca pewnos¢, ze bedzie w stanie spetni¢ warunki korzystania z dotacji i ze je otrzyma.

W tabeli ponizej przedstawiono zmiany stanu dotacji w latach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym:

w tys. ztotych

Wptywy - - -
Zwrot - (3107) (3107)
Ujete w wyniku finansowym (1985) (147) (2132)
Wptywy - - -
Zwrot - (258) (258)
Ujete w wyniku finansowym (1945) 258 (1687)

Dotacje do aktywow dotycza projektu MabionCD20 (czyli dotacji na budowe zaktadu do produkcji leku MabionCD20), natomiast dotacje do prac
badawczo — rozwojowych dotyczyty projektu rozwijania technologii ,,double cutting” i projektu MabionHER2.

Na dzieri 31 grudnia 2017 r. Spotka miata niewypetnione warunki i inne zdarzenia warunkowe dotyczgce pomocy publicznej przyznanej na realizacje
projektu MabionCD20. Spdotka ma obowigzek spetnienia kryteriow trwatosci przez trzy lata od zakonczenia projektu, podczas ktérych ma kontynuowac
dotowang dziatalnos$¢ bez znaczacych zmian i w pierwotnych granicach geograficznych. Warunek ten wygast z dniem 14 kwietnia 2018 r. Wg oceny

kierownictwa Spotki, Spotka spetnita powyzszy warunki.

Srodki trwate, na ktére uzyskano dotacje, zostaty oddane do uzytkowania w 2015r. i w tym terminie rozpoczeto ich amortyzacje. Odno$na czeéé

przychoddw przysztych okreséw (dotacji) zostata rowniez ujeta w wyniku finansowym.

W dniu 15 listopada 2017 r. Zarzad Spdtki podjat decyzje o wypowiedzeniu umowy o dofinansowanie zawartej z NCBR o dofinansowanie projektu
badawczego MabionHER2 uwzgledniajac fakt, ze kontynuacja projektu nie przyniesie korzysci ekonomicznych, w zwigzku z dziataniami podmiotéw
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konkurencyjnych wobec Spotki. Spdtka ztozyta wniosek o rozwigzanie umowy bez obowigzku zwrotu dofinansowania otrzymanego w ubiegtych latach,
ktére zostato wykorzystane zgodnie z zasadami programu na dofinansowanie kosztéw badawczo-rozwojowych w ramach projektu MabionHER2. Nie ma
jeszcze ostatecznej decyzji o warunkach rozwigzania umowy, jednakze na 31 grudnia 2017 r. Spotka utworzyta rezerwe w wysokosci 221 tys. zt na
pokrycie ewentualnych wydatkéw zwigzanych ze zwrotem otrzymanego dofinansowania (w tym odsetki), ktéra stanowi maksymalng potencjalng kwote
zwrotu, w oparciu o wydatki poniesione na te czes¢ projektu, ktéra nie zostata ukonczona.

W dniu 15 listopada 2017 r., w zwiagzku z prowadzonym przez tARR audytem projektu ,Double cutting”, Spotka ztozyta wniosek do tARR o korekte
wydatkéw projektowych i obnizenie dofinansowania w zwigzku z zidentyfikowaniem przez Spoétke nieprawidtowosci w klasyfikacji wydatkéw w ramach
wcze$niej ztozonych wnioskdw. Catkowita wartos¢ uzyskanego dofinansowania wynosita okoto 9,7 min zt. W grudniu 2017 roku Spotka zwrdcita 361 tys.
zt dotacji otrzymanych w ramach projektu ,,Double-cutting” (w tym odsetki).

Za wyjatkiem powyzszych wydarzen, nie miaty miejsce zadne znaczace zmiany w zakresie dotacji uzyskanych przez Spétke.

Biezacg czes¢ przychoddw przysztych okresow stanowi te czes¢, w stosunku do ktdrej Zarzad spodziewa sie, ze bedzie mogta by¢ zakwalifikowana do
przychoddw w ciggu 12 miesiecy od daty bilansowej. W szczegdlnosci dotyczy to:

a) dotacji do inwestycji w $rodki trwale, ktére zostang rozpoznane jako przychdd proporcjonalnie do wartosci odpiséw amortyzacyjnych
rzeczowych srodkdéw trwatych sfinansowanych z dotacji;

b)  zaliczki otrzymanej od Celon Pharma S.A. na poczet wynagrodzenia za ustugi dotyczace rozwoju procesu produkcji lekdéw lub prototypow
lekdw do wykorzystania przez Celon Pharma S.A., ktére beda zrealizowane przez Spétke.

W tabeli ponizej przedstawiono wykaz wszystkich podpisanych uméw o wspdtprace wraz z kwotami otrzymanych zaliczek i docelowymi rynkami zbytu
objetymi poszczegdlnymi umowami:

w tys. zlotych

Albania, Austria, Belgia, Butgaria, Bosnia and Hercegowina, Chorwacja,
Cypr, Czechy, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja, Wegry, 34813 41792
Irlandia, Wtochy, totwa, Litwa, Luksemburg, Macedonia, Malta,

Mylan Czarnogora, Holandia, Polska, Portugalia, Rumunia, Serbia, Stowacja,

Stowenia, Hiszpania, Szwecja, Wielka Brytania, Szwajcaria, Norwegia i

Liechtenstein

Ukraina, Armenia, Azerbejdzan, Biatorus, Gruzja, Kazachstan, Kirgistan,
FARMAK Motdawia, Tadzykistan, Turkmenistan, Uzbekistan 1043 1106
ONKO Turcja 459 487
Sothema Laboratories Maroko, Algieria, Tunezja 96 102
Lyfis Islandia 25 27
VMG Kostaryka, Salwador, Nikaragua, Panama, Honduras, Belize, Trynidad i R }

Tobago, Dominikana

Wszystkie zmiany w wartosci zobowigzan z tytutu zwrotnych zaliczek na poczet praw dystrybucji w 2017 roku wynikajg za zmian w kursie wymiany
ztotego wzgledem walut obcych, w ktérych zaliczki zostaty uiszczone. W roku 2017 zadne zaliczki nie zostaty wptacone ani zwrécone.

Zaliczki otrzymane przez Spodtke podlegaja zwrotowi w przypadku wystapienia zdarzenia bedacego poza kontrolg Spotki (tj. nieukoriczenia badan
klinicznych prowadzonych w ramach prac rozwojowych nad lekiem i/lub niewydania pozwolenia na dopuszczenie do obrotu na okreslonym rynku przez
organ regulacyjny), a zatem zostaty sklasyfikowane jako zobowigzania finansowe. Poniewaz moment wystapienia badZ niewystapienia ww. zdarzenia
réwniez jest poza kontrolg Spotki, zobowigzanie jest wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty na zadanie.

W listopadzie 2016 r. Spotka podpisata strategiczng, dtugoterminowa umowe o wspédtpracy (,Umowa z Mylan”) z firmg Mylan Ireland Limited (100%
spotka zalezna od Mylan N.V., wspdlnie okreslane dalej jako ,Mylan”), swiatowym liderem w produkcji i dystrybucji lekéw. Zgodnie z umowa Spdtka
otrzymata od Mylan kwote 10 min USD z przeznaczeniem na dalsze prace rozwojowe nad lekiem MabionCD20. Ponadto Spétka otrzyma od Mylan
dodatkowe ptatnosci w tacznej wysokosci do 35 min USD w zaleznosci od ztozenia wniosku do EMA i uzyskania pozwolenia na dopuszczenie do obrotu
leku MabionCD20 i wprowadzenia tego leku na rynek w kluczowych krajach Europy. Umowa z Mylan obejmuje takze gtéwne warunki umowy na
produkcje i dostawy MabionCD20 i przewiduje zasady ptatnosci licencyjnych opartych na rocznych przychodach netto ze sprzedazy leku. W przypadku
niespetnienia pewnych warunkdw przez Spotke, istnieje ryzyko, iz otrzymane zaliczki beda musiaty zostaé zwrdcone.

Ponadto w latach 2012-2015 Spdtka zawarta szereg umow dystrybucyjnych. Na podstawie tych umoéw poszczegdlni kontrahenci uzyskali prawo do
wyfgcznej dystrybucji leku Mabion CD20 na wskazanych rynkach docelowych. W ramach tych umoéw Spdtka otrzymata zaliczki na poczet ich realizacji,
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zwrotne w przypadku negatywnego wyniku procesu rejestracji leku na okreslonym rynku. Wszystkie takie kwoty zostaty wykazane jako zobowigzania
finansowe.

Gtéwnym celem spotki Mabion jest wprowadzenie rozwinietych lekéw biopodobnych na rynki Swiatowe, gtéwnie na rynki Unii Europejskiej i Stanow
Zjednoczonych, co wigze sie w obowiagzkiem uzyskania pozwolenia na dopuszczenie tych lekdw do obrotu (,rejestracji”), wydanego przez wtasciwe
urzedy - Europejski Urzad ds. Lekéw (,EMA”) i amerykanska Agencje Zywnosci i Lekéw (,FDA“). Prace prowadzone przez Mabion nad rozwojem
i wprowadzeniem lekéw na rynek sg zgodne z wytycznymi EMA. FDA wydata do tej pory kilka regulacji dotyczacych lekéw biopodobnych, niemniej
przypadki rejestracji takich lekdw w USA sg jak dotad nieliczne i nie ma mozliwosci szerokiej weryfikacji niniejszych przepisow w praktyce.

Od poczatku swoich prac nad lekami biopodobnymi Mabion wspotpracowata z EMA w kwestii przestrzegania odpowiednich wytycznych i procedur
zwigzanych z procesem rejestracji w Unii Europejskiej, a takze $ledzita postepy prac nad wytycznymi FDA w sprawie rejestracji lekéw biopodobnych
w Stanach Zjednoczonych.

W najblizszej przysztosci Spotka bedzie kontynuowaé poszukiwanie innych partneréw w zakresie dystrybucji, zwtaszcza na rynkach Azji i Oceanii.
W zwigzku z podpisaniem innych kontraktéw Spotka oczekuje, ze uzyska dodatkowe ptatnosci od partneréw zajmujgcych sie dystrybucija.

Struktura kredytow i pozyczek jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

tys. zfotych

Kredyty i pozyczki bankowe 60 000 12 500
Niezaptacone odsetki i zadtuzenie na kartach kredytowych 291 -
Pozyczki zabezpieczona na aktywach 2477 -

a) Kredyty i pozyczki bankowe

W dniu 17 marca 2017 r. Spdtka wykorzystata druga transze kredytu odnawialnego w rachunku kredytowym z Alior Bank S.A. w wysokosci 12,5 miliona
zt. Ten kredyt zostat sptacony w catosci 4 lipca 2017 r. ze srodkdéw z kredytu udzielonego przez Bank Zachodni WBK S.A. (,,BZWBK”)

W dniu 8 czerwca 2017 r. Spdtka podpisata umowe kredytu odnawialnego w kwocie 50 miliondw zt z BZBWK. Kredyt zostat udzielony na warunkach
rynkowych na okres 12 miesiecy. Oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie WIBOR 3M powiekszonej o stata marze banku w wysokosci 2,50 p.p.
skali roku. Srodki z kredytu zostaty wykorzystane w pierwszej kolejnosci na sptate kredytu z Alior Bank S.A., wraz z odsetkami. Pozostate $rodku z kredytu
sg wykorzystywane na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki, a zwtaszcza na uruchomienie produkcji leku MabionCD20. W dniu 4 grudnia 2017 r.
umowa kredytowa z BZWBK zostata aneksowana i limit kredytowy zostat podwyzszony do 75 miliondw zt. Do 31 grudnia 2017 r. Spdtka wykorzystata piec
transz kredytu z BZWBK o tacznej wartosci 60 milionow zt.

Kredyt wymaga zabezpieczenia, w tym hipoteki umownej do wysokosci 112,5 miliona zt na nieruchomos$ci w Konstantynowie tddzkim wraz z cesja
wierzytelnosci z tytutu polisy ubezpieczeniowej, upowaznienia do dysponowania rachunkiem Spétki w Banku Zachodnim WBK S.A., ztozenia przez Spotke
oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji oraz innych form zabezpieczenia udzielonych przez trzech gtéwnych akcjonariuszy: Twiti
Investments Ltd., Celon Pharma S.A. i Glatton Sp. z 0.0. (w tym listu gwarancyjnego oraz zastawu na akcjach spotki Celon Pharma S.A. posiadanych przez
te podmioty).

Na dzien sprawozdania jeden z kowenantéow umowy kredytowej z BZ WKB nie jest spetniony. W ocenie Spétki ta sytuacja nie bedzie mie¢ zadnego
negatywnego wptywu na Spdtke, poniewaz spotka posiada srodki z emisji akcji serii P (patrz nota 27) na sptate kredytu. Wszystkie zobowigzania z tytutu
kredytu sa na dzier bilansowy prezentowane jako krétkoterminowe.

Zgodnie z umowa kredytowa, kredyt mogt zostaé wykorzystany na sptate pozyczek od akcjonariuszy do wysokosci 2 miliondw zt.

b) Pozyczki od akcjonariuszy

Pozyczki od jednostek powigzanych zostaty omdéwione w nocie 23.

c) Pozyczki zabezpieczone na aktywach

W 2017 roku Spétka pozyskata 3.054 tys. zt w drodze transakcji leasingu zwrotnego na sfinansowanie zakupdw sprzetu laboratoryjnego.

Transakcje leasingu zwrotnego sa traktowane jako pozyczki ze wzgledu na fakt, ze zakupy sprzetu sfinansowanego w ten sposéb byty w pierwszej
kolejnosci w petni optacone przez Spétke, a umowy leasingu zawierajg nieodwotalne oferty odkupu sprzetu stanowigcego przedmiot umowy
na zakonczenie okresu leasingu.

Te umowy sg zawierane na okres od 3 do 4 lat i s zabezpieczone wekslami in blanco. Leasingodawca ma prawo wypetni¢ weksel do kwoty stanowigcej
réwnowartosé wszystkich wymagalnych, lecz niezaptaconych naleznosci przystugujacych leasingodawcy z tytutu danej umowy leasingu, w szczegdlnosci
naleznosci z tytutu optat leasingowych, odszkodowarn, kar umownych lub zwrotu kosztéw, tacznie z naleznymi odsetkami, na wypadek, gdyby Spdtka nie
uregulowata ktérejkolwiek z tych naleznosci w dacie jej wymagalnosci.
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a) Leasing operacyjny

Spotka wynajmuje przestrzen biurowag w todzi w ramach umowy leasingu operacyjnego, ktory wygasa 17 sierpnia 2020r., z opcja przedterminowego
rozwigzania w 2018 r. bez kary z tego tytutu. tgczna wysokosé minimalnych przysztych ptatnosci leasingowych na dzieri 31 grudnia 2017 r. wynosita
600 tys. zt w 2018 r. i 200 tys. zt w 2019. Koszt leasingu rozpoznany w latach 2017 i 2016 wynidst odpowiednio 614 tys. zt i 640 tys. zt

Umowa leasingowa zawiera klauzule indeksacji, przewidujaca podwyzki czynszu poczawszy od 1 stycznia 2016r. w oparciu o wskaznik cen
konsumpcyjnych. Oczekuje sie, ze indeksacja czynszu nie bedzie miata istotnego wptywu na zobowigzania Spétki.

b) Leasing finansowy
Spotka jest uzytkownikiem samochodoéw i sprzetu laboratoryjnego w ramach umdw leasingu finansowego.

Umowy leasingu zawierane przez Spotke przewiduja 3 do 5 letni okres leasingu. Zabezpieczeniem tych umdw leasingu sa weksle in blanco.
Leasingodawca ma prawo wypetni¢c weksel do kwoty stanowigcej roéwnowarto$é wszystkich wymagalnych, lecz niezaptaconych naleznosci
przystugujacych leasingodawcy z tytutu danej umowy leasingu, w szczegdlnosci naleznosci z tytutu optat leasingowych, odszkodowan, kar umownych lub
zwrotu kosztow, tacznie z naleznymi odsetkami, na wypadek, gdyby Spotka nie uregulowata ktérejkolwiek z tych naleznosci w dacie jej wymagalnosci.

Zmiany w stopie procentowej stanowigcej element kalkulacji wysokosci raty leasingowej sg przyczyng zmian w wysokosci rat leasingowych. Wszystkie
umowy leasingu zawierajg opcje wykupu przedmiotu leasingu po zakoriczeniu okresu leasingu.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym, Spotka zawarta kilkanascie nowych umoéw leasingu, w efekcie ktorych rozpoznata nowe
sktadniki rzeczowych aktywdw trwatych o wartosci 5.605 zt.

tgczna warto$¢ bilansowa brutto przedmiotéow leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2017 r. i 31 grudnia 2016 r. wynosi, odpowiednio: 5.980 tys. zt i
375 tys. zt. W ponizszej tabeli zostaty przedstawione informacje o wysokosci przysztych minimalnych optat leasingowych i wartosci biezacej minimalnych
optat leasingowych na 31 grudnia 2017 r. i 31 grudnia 2016 .

w tys. zlotych

W okresie do 1 roku 982 955 177 172
W okresie od 1 roku do 5 lat 2536 2308 49 48

w tys. zlotych

Zobowigzania handlowe 14 005 9915
Zarachowane koszty badan klinicznych 2123 1780
Ptatnosci oparte na akcjach (nota 23) 670 735
Ubezpieczenia spoteczne i podatek dochodowy od wynagrodzen 677 489
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 344 207
Pozostate zobowigzania 675 571

Dziatalnos¢ Spotki jest narazona na szereg rodzajéw ryzyka finansowego, takich jak: ryzyko rynkowe (zwtaszcza ryzyko zmian kurséow walutowych i ryzyko
zmian przeptywow pienieznych w wyniku zmian stop procentowych), ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci.

Nadzér nad poszczegdlnymi rodzajami ryzyka i zarzadzanie nimi jest obowigzkiem kierownictwa Spotki. Spdtka nie ma sformalizowanego systemu
zarzadzania ryzykiem finansowym. Kierownictwo Spétki realizuje procesy zarzadzania ryzykiem w sposdb ciggty we wszystkich wazniejszych obszarach
dziatalnosci Spdtki. Ze wzgledu na dynamiczng sytuacje na rynku farmaceutycznym kierownictwo Spotki zarzadza procesem monitorowania, kontroli
i weryfikacji potencjalnego ryzyka w sposéb ciggty, co obejmuje kilka etapdw:

— przewidywanie i identyfikowanie potencjalnych grup ryzyka, dogtebna analiza ryzyka w celu aktywnego zapobiegania jego realizacji;

— ciagte monitorowanie i kontrola istniejagcego ryzyka;

— unikanie ryzyka — powstrzymywanie sie od pewnych dziatar obarczonych wysokim ryzykiem;

— podejmowanie dziatar zapobiegawczych — opracowanie planu dziatania i odpowiednich procedur do natychmiastowego wdrozenia w przypadku
materializacji ryzyka;

— utrzymywanie ryzyka na wczesniej wyznaczonym poziomie lub wdrazanie plandw minimalizacji ryzyka;
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— raportowanie zidentyfikowanego ryzyka i jego charakteru;
— przestrzeganie ,Dobrych praktyk spotek notowanych na GPW”.

Niniejsza nota przedstawia informacje o ekspozycji Spotki na poszczegdlne ryzyka wynikajgce z posiadanych przez Spétke instrumentéw finansowych, a
takze cele, polityke i procesy stosowane w celu pomiaru ryzyka i zarzadzania nim.

W tabeli ponizej przedstawiono instrumenty finansowe w posiadaniu Spotki oraz ich klasyfikacje wg MSR 39:

w tys. zlotych

Naleznosci dtugoterminowe 194 110
Naleznosci handlowe 8 7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1038 14 826
Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji 36435 43514
Zobowigzania handlowe 14 005 9915
Zarachowane koszty badan klinicznych 2123 1,780
Kredyty i pozyczki 60910 12 500
Leasing finansowy 3263 220

a) Ryzyko walutowe

Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji (Srodki otrzymane od partnerdéw w zakresie dystrybucji) s wyrazone w walutach obcych, co prowadzi do
powstania ekspozycji na ryzyko walutowe do czasu wykorzystania tych srodkéw (tj. zwrotu lub reklasyfikacji do przychodéw przysztych okresow, w
zaleznosci od wyniku niepewnych zdarzen przysztych).

Wiekszos¢ sprzetu laboratoryjnego i odczynnikdw do prac badawczo-rozwojowych jest kupowana przez Spdtke w walutach obcych, gtéwnie w euro i
dolarach amerykanskich. Niekorzystne zmiany kurséw wymiany walut (ostabienie sie ztotego wzgledem walut obcych) moze wptynaé na poziom
naktaddw inwestycyjnych Spétki oraz zwiekszy¢ koszty badan i rozwoju, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spotki. Poniewaz Spétka
zamierza sprzedawac swoje leki na rynkach miedzynarodowych (gtéwnie w euro i w dolarach), oczekuje sie, ze ryzyko zwigzane z wahaniami kursow
walut bedzie ograniczone w przysztosci po wprowadzeniu lekdéw na rynek.

Spotka na biezgco analizuje poziom ryzyka walutowego i potencjalny wptyw powyzszych zmian na wyniki okresu. Kierownictwo Spotki nie uwaza za
konieczne zakupu instrumentdw ograniczajgcych wptyw zmian wynikajacych z przejsciowych wahan kurséw walutowych na wyniki finansowe i pozycje
kapitatowa.

W tabeli ponizej przedstawiono ekspozycje Spétki na ryzyko zmian kurséw walut obcych:

w tys. zlotych

Naleznosci handlowe - - - _

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13328 60 13259 9
Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji (43 514) (1721) (41793) -
Zobowigzania handlowe (2661) (24112) (104) (146)
Naleznosci handlowe 192 162 30 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 575 369 206 -
Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji (36 435) (1622) (34 813) -
Zobowigzania handlowe (2 283) (1 643) (530) (110)
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Do obliczenia wielkosci wzrostu / spadku straty netto przyjeto zmiane kursu wymiany waluty obcej wobec ztotego o +/-5%. Analiza nie uwzglednia
réwnoczesnych zmian innych zmiennych, takich jak stopy procentowe.

w tys. zlotych
Wzrost kursu o 5% (1,898) (137) (1,755) (6) (1643) (204) (1432) (7)
Spadek kursu o 5% 1,898 137 1,755 6 1643 204 1432 7

b) Ryzyko zmian przeptywdw pienieznych w wyniku zmian stép procentowych

Spotka jest narazona na ryzyko zmian stép procentowych w odniesieniu do kredytéw i pozyczek o zmiennym oprocentowaniu oraz leasingu finansowego
0 zmiennym oprocentowaniu. Ryzyko to czesciowo kompensujg lokaty o oprocentowaniu zmiennym. Spotka regularnie analizuje poziom ryzyka zmian
stop procentowych w celu oszacowania wptywu okreslonych zmian stép procentowych na wyniki finansowe. Spétka nie posiada instrumentéw stuzacych
do ograniczania wptywu zmian stép procentowych na przeptywy pieniezne i wyniki finansowe.

W tabeli ponizej przedstawiono ekspozycje na ryzyko zmian przeptywdw Srodkéw pienieznych w wyniku zmian stép procentowych:

w tys. zlotych

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1038 14 826
Kredyty i pozyczki (60 910) (12 500)
Leasing finansowy (3261) (220)

W tabeli ponizej przedstawiono analize wrazliwosci na ryzyko zmian stép procentowych, ktére zdaniem Spotki bytyby rozsadnie mozliwe na dzien
bilansowy:

w tys. zlotych
Wzrost/(spadek) wyniku finansowego oraz kapitatéw w wyniku

wzrostu stopy procentowej o 100 punktéw bazowych (631) 21

spadku stopy procentowej o 100 punktdéw bazowych 631 (21)

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko poniesienia strat finansowych przez Spétke w wyniku niewywigzania sie przez klienta lub dostawce bedacego strong
instrumentu finansowego z umownych zobowigzan. Ryzyko kredytowe Spétki dotyczy gtownie srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw na rachunkach
bankowych. W ocenie kierownictwa Spétki ryzyko kredytowe zwigzane z portfelem naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci stanowigcych
aktywa finansowe jest marginalne ze wzgledu na stosunkowo niski poziom tych sald na kazdy dzieri bilansowy. Wynika to z niewielkiej skali sprzedazy,
na ktdra sktadaja sie gtéwnie transakcje z podmiotami powigzanymi (zob. nota 23).

W tabeli ponizej przedstawiono ekspozycje na ryzyko kredytowe:

w tys. zlotych

Naleznosci dtugoterminowe 194 110
Naleznosci handlowe 8 7
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1038 14 826

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty s3 deponowane w instytucji finansowej o ratingu BBB+ Long-term Issuer Default Rating (IDR) z perspektywa stabilng
w klasyfikacji Fitch Ratings. Spotka ma znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego w odniesieniu do $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw, tzn. zwykle
100% salda jest utrzymywane w jednej instytucji finansowej. Kierownictwo Spétki uwaza jednak, ze deponowanie $rodkdéw pienieznych w banku o
stabilnym ratingu znaczgco ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe.

d) Ryzyko ptynnosci

Spotka nie generuje biezacych przychoddw, a jej dziatalnos¢ do chwili obecnej byta finansowana srodkami uzyskanymi z emisji akcji, pozyczek
akcjonariuszy i ofert prywatnych, dotacji panstwowych oraz, do pewnego stopnia, ze sprzedazy ustug badawczo — rozwojowych. Ponadto, Spotka
uzyskata fundusze na finansowanie swojej przysztej dziatalnosci ze sprzedazy praw do dystrybucji leku MabionCD20 (nota 19). W 2016 r. zawarto
réwniez umowe na kredyt odnawialny w rachunku kredytowym, ktéry nastepnie zostat sptacony w catosci z kredytu odnawialnego udzielonego przez
inny bank (szczegdty umowy opisano w nocie 20). Kierownictwo Spotki monitoruje biezagce prognozy ptynnych aktywdw izobowigzan Spétki na
podstawie przewidywanych przeptywow pienieznych. W okresie po zakonczeniu roku obrotowego Spétka z sukcesem, zamkneta subskrypcje akcji nowej
emisji i pozyskata 174.790 tysiecy zt od inwestoréw instytucjonalnych i zagranicznych (szczegdty — patrz nota 26).
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W tabeli ponizej przedstawiono niezdyskontowane kwoty zobowigzan finansowych wedtug ich umownych terminéw wymagalnosci:

w tys. zlotych

Zwrotne zaliczki na poczet

" 43514 43514 43514 - - - -
praw dystrybucji
Zobowigzania handlowe 9915 9915 9915 - - - -
Eﬁ:ﬁ;ﬂ"y":ﬁ”e koszty badari 1780 1780 1780 ; ; ; ;
Kredyty i pozyczki 12 500 12 885 270 12 615 - - -
Leasing finansowy 220 222 83 58 81 - -
Zwrotne zaliczki na poczet 36 435 36 435 36 435 - - - -
praw dystrybucji
Zobowigzania handlowe 14 005 14 005 14 005 - - - -
Zarachowane koszty badan 2123 2123 2123 - - - -
klinicznych
Kredyty i pozyczki 60910 60910 60910 - - . .
Leasing finansowy 3263 3519 513 470 857 1679 -

116 991 113 985

e) Wartosci godziwe instrumentdw finansowych wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu

Spotka nie ma zadnych instrumentéw finansowych wycenianych wg wartosci godziwej. Na potrzeby ujawnienia wartosci godziwych w odniesieniu do
instrumentow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Spétka stosuje metode oparta na zdyskontowanych przeptywach pienieznych.

Gtéwne pozycje instrumentdw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu obejmuja: krétkoterminowe kredyty i pozyczki bankowe oraz
zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji, pozyczki od udziatowcow i pozyczki zabezpieczone na aktywach.

W ocenie kierownictwa Spotki wartosci godziwe tych pozycji sg zblizone do ich wartosci bilansowej. Powyzsza wycena wartosci godziwej jest zaliczana do
poziomu 2. w hierarchii wartosci godziwej (tj. dane wejsciowe inne niz kwotowane ceny, mozliwe do zaobserwowania bezposrednio albo posrednio).
Gtéwne dane wejsciowe stosowane w celu okreslenia wartosci godziwej kredytow i pozyczek bankowych stanowi biezgca rynkowa stopa procentowa dla
podobnych instrumentéw, ktdra wynosi 3,72%. Wartos¢ godziwa zobowigzania wynikajacego ze zwrotnych zaliczek na poczet praw dystrybucji jest
réwna ich wartosci bilansowej, ktérg stanowi kwota ptatna na zadanie.

Struktura akcjonariatu jest przedstawiona w nocie 17. Nie wystepuje zaden bezposredni podmiot kontrolujgcy ani podmiot kontrolujgcy najwyzszego
szczebla. Inwestorem posiadajagcym powyzej 20% udziatéw (dajacych prawo do ponad 20% gtoséw na zgromadzeniu akcjonariuszy) jest Twiti
Investments, Ltd., inwestorem posiadajgcym powyzej 10% udziatéw, ale nie wiecej niz 20% udziatéw jest pan Maciej Wieczorek (udziaty posiadane
posrednio poprzez spétki Celon Pharma S.A. oraz Glatton Sp. z 0.0.).

W 2017 i 2016 Spdtka pozyskata fundusze na biezaca dziatalnos¢ operacyjng z szeregu pozyczek od dwdch z jej akcjonariuszy: Twiti Investments Ltd.,
kontrolowanej w 50% przez Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Spétki, Roberta Aleksandrowicza i Glatton Sp. z 0.0., kontrolowanej w 100% przez
owczesnego Prezesa Zarzadu Spotki, Pana Macieja Wieczorka, a takze od Prezesa Zarzadu Spétki, Pana Artura Chabowskiego. Wszystkie pozyczki byty
oprocentowane wedtug stopy WIBOR 3M powiekszonej o 2 p.p. (1,5 p.p. w 2016) i zostaty sptacone lub zamienione na kapitat w tym samym roku, w
ktérym zostaty zaciggniete (patrz dalsze informacje w nocie 17b). W przypadku wszystkich pozyczek w momencie zamiany na kapitat akcjonariusz zrzekt
sie prawa do dodatkowych sptat w przysztosci.
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w tys. zlotych

0d 26 lutego do Glatton Sp. z 0.0. 6730 24 pazdziernikai 2030 4700
4 pazdziernika 2016 r. Réine daty w 22 I|st2%pl::13df
2016 r., ostatni ' 24 maja

termin ptatnosci 2016r.

31 dnia 2016 r.
0d 22 lutego do Twiti Investments, grudnia r 121350 22 listopada 5300 7050
4 pazdziernika 2016 r. Ltd. 2016r.
od 29 maja do Twiti Investments, 6 lipca i -
26 czerwca 2017 r. Ltd. Rézne daty w 2,500 31 sierpnia 2017 2,500
0d 9 listopada do Glatton Sp. z 0.0. 2017 r., ostatni 1,200 27 grudnia 2017 1,200 -

. } - nd.

30 listopada 2017 r. termin ptatnosci
0Od 4 grudnia do Artur Chabowski 31 grudnia 2017 r. 555 20 grudnia 2017 555 -

7 grudnia 2017 r.

Koszty odsetek naliczone przez Glatton Sp. z 0.0. wyniosty 5 tys. zt w 2017 r. i 35 tys. zt w 2016 r. Koszty odsetek naliczone przez Twiti Investments Ltd.
wyniosty 11 tys. zt w 2017 r. i 30 tys. zt w 2016 r. Koszty odsetek naliczone przez Artura Chabowskiego wyniosty 1 tys. zt w 2017 r.

Pozyczki od jednostek powigzanych nie byty zabezpieczone.
Wynagrodzenie kluczowych cztonkdéw kierownictwa (w tym ptatnosci i wynagrodzenie oparte na akcjach)

W dniu 14 grudnia 2015 r. Rada Nadzorca przyznata Panu Arturowi Chabowskiemu, obecnemu Prezesowi Zarzadu Spétki, nagrode motywacyjng
dotyczacy oferty publicznej, polegajacg na przyznaniu mu kwoty 0,4% tacznej wartosci kazdej przysztej emisji akcji na gietdzie papieréw wartosciowych
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Nabycie prawa do ptatnosci nastepuje z dniem otrzymania przez Spotke wptywdw z emisji. Ptatnos¢ ma byc
uregulowana gotéwka. W dniu 31 marca 2017 r. Rada Nadzorcza zmienita warunki premii motywacyjnej przyznanej Prezesowi Zarzadu Spoétki w taki
sposodb, iz wartos¢ przewidywanej ptatnosci na bazie akeji zostata podwyzszona o 1% za kazdy 1 ztoty dodatkowej ceny emisyjnej akcji ponad 100 zt (np.
w przypadku, jezeli cena za jedna akcje w emisji wyniesie 110 zt, wysokos¢ premii motywacyjnej wyniesie 0,44% tacznej wartosci emisji). Pozostate
warunki premii nie ulegty zmianie.

W dniu 24 stycznia 2017 r., Rada Nadzorcza przyznata Panu Stawomirowi Jarosowi, cztonkowi Zarzadu Spoétki, nagrode motywacyjng, polegajaca
na przyznaniu mu wynagrodzenia w kwocie réwnej 0,075% wartosci emisji akcji na gietdzie papierdéw wartosciowych poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Powyzsze nagrody motywacyjne zostaty ujete jako rozliczane w gotéwce zobowigzanie z tytutu ptatnosci opartych na akcjach i jest rozliczana przez okres
nabywania prawa od daty przyznania (ktéra przypada w dniu rozpoczecia $wiadczenia ustug) do przewidywanej daty emisji akcji, czyli 31 pazdziernika
2017 r. Zmiana warunkdéw premii motywacyjnej przyznanej Panu Arturowi Chabowskiemu, dokonana w dniu 31 marca 2017 r. jest ujeta jako
modyfikacja, tzn. inkrementalny przyrost wartosci godziwej dodatkowej nagrody jest rozliczany w okresie nabywania praw do tej dodatkowej nagrody -
od 1 kwietnia 2017 roku do przewidywanej daty emisji akcji.

Wedtug szacunkdw kierownictwa taczna kwota Srodkéw pienieznych, ktére Spodtka spodziewa sie uzyskac z emisji akcji w ramach powyzszej pierwotnej
oferty publicznej wynosi 410 min zt przy oczekiwanej cenie za jedna akcje stanowigcej réwnowartos¢ w walucie obcej 102,50 zt. Na podstawie takiej
facznej wartosci emisji i ceny sprzedazy akcji (tylko nowych akcji) obliczono kwote nagrody motywacyjnej. Wartos$¢ nagrody rozliczanej w gotdwce
oszacowana do wyptaty po zakorczeniu oferty publicznej zostata zdyskontowana wedtug stopy dyskonta wynoszacej 12% (stopa dyskonta odzwierciedla
ryzyko, ze taczna wartos¢ oferty publicznej moze rdznic¢ sie od kwoty, jakiej oczekuje kierownictwo). Na dzieri 31 grudnia 2017 r. i 31 grudnia 2016 .
Spotka rozpoznata odpowiednio 670 tys. zt (w tym 12 tys. zt jako przyrost zobowigzania zwigzany z modyfikacjg) i 735 tys. zt jako zobowigzanie. Wartos¢
zobowigzania jest przeliczana na koniec kazdego kolejnego okresu sprawozdawczego biorgc pod uwage zmiane oczekiwan co do catkowitej wartosci
oferty publicznej w przewidywanej dacie emisji akcji.

Przewidywana data emisji akcji zostata obecnie odtozona w czasie, pod warunkiem podjecia stosownej uchwaty przez akcjonariuszy, podczas gdy w
ubiegtych okresach Spdtka zaktadata, ze emisja akcji zostanie sfinalizowana do 31 pazdziernika 2017 r. Ta zmiana byta spowodowana gtéwnie sukcesem
prywatnej emisji akcji po 31 grudnia 2017 r., ktéra zakoniczyta sie pozyskaniem kapitatéw w wysokosci 174.790 tys. zt od inwestoréw zagranicznych i
instytucjonalnych. Skutkiem tego byto zmniejszenie wartosci zobowiazania z tytutu ptatnosci opartych na akcjach o 64 tys. zt w 2017 r. Spodtka
rozpoznata odpowiednio 64 tys. zt jako pozostate przychody operacyjne w 2017 i 721 tys. zt jako koszty okresu dotyczace wynagrodzenia opartego na
akcjach.

Ponizej przedstawiono wynagrodzenia cztonkdw kluczowego personelu kierowniczego Spétki oraz jej Rady Nadzorczej:

w tys. zlotych

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej 157 30
Wynagrodzenie cztonkdw Zarzadu 1099 739
Ptatnosci oparte na akcjach (64) 721
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Podstawowy zysk na jedng akcje oblicza sie jako iloraz straty Spétki oraz sredniej wazonej liczby wyemitowanych akcji zwyktych w ciggu roku, w tym akcji
wyemitowanych, ale jeszcze niezarejestrowanych.

Strata netto w tys. ztotych (57 887) (55 826)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych (w tysigcach) 11 800 11 545
Podstawowa strata na 1 akcje (w ztotych na 1 akcje) (4,91) (4,84)

Srednia wazona liczna akcji przyjeta do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje jest taka sama, jak w przypadku podstawowego zysku na jedna
akcje, poniewaz nie wystepujg akcje rozwadniajace.

a) Zobowigzania umowne

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Spdtka nie miata zadnych zobowigzan umownych dotyczacych nabycia rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych czy prac rozwojowych.

b) Zobowigzania warunkowe

Spotka nie jest strong zadnego postepowania sagdowego, regulacyjnego ani arbitrazowego, ktére wedtug oczekiwan kierownictwa mogtoby mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na sytuacje finansowa, dziatalno$¢ operacyjna lub przeptywy pieniezne Spotki.

W dniach 15 stycznia 2018, 15 marca 2018 i 28 marca 2018, Spotka wykorzystata széstg, siddmg i dsma transze kredytu z Banku Zachodni WBK, w
wysokosci odpowiednio 5.500 tys. zt, 2.500 tys. zt i 7.500 tys. zt. Warunki kredytu zostaty przedstawione w nocie 20a.

W dniu 23 marca 2018, Spdtka poinformowata o sukcesie prywatnej oferty sprzedazy przez Twiti Investments Ltd (,Twiti”) (“Oferta”) 1.920.772
istniejacych akcji, z przychodami w wysokosci 174.790 tys. zt (rGwnowartos$¢ ok. 51 miliondw dolaréw amerykanskich). Cena sprzedazy jednej akcji w
Ofercie wyniosta 91 zt. Ws$rdéd podmiotdéw, ktére nabyty akcje Spotki byli inwestorzy instytucjonalni specjalizujacy sie w sektorze ochrony zdrowia i
biotechnologii ze Standéw Zjednoczonych, ktérzy wzmocnili i zréznicowali strukture akcjonariatu Spétki. Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju ("EBOR")
oraz PFR Life Science sp. z 0.0. ("PFR Life Science"), cze$¢ Polskiego Funduszu Rozwoju, ktdrzy zainwestowali w Spotke odpowiednio 61,4 miliona zti 38,3
miliona PLN, byli filarami Oferty. Przychody ze sprzedazy akcji przez Twiti zostaty pozyczone Spdtce na podstawie umowy pozyczki pomiedzy Twiti a
Spotka. Pozyczka od Twiti pierwotnie miata zosta¢ sptacona w terminie do 30 czerwca 2018 roku w formie umownego potrgcenia wzajemnych
wierzytelnosci: wierzytelnosci Spétki z tytutu optacenia przez Twiti, takiej samej liczby akcji zwyktych na okaziciela Spétki nowej emisji jak liczba akcji
sprzedanych w ramach oferty prywatnej, ktére miaty zosta¢ wyemitowane przez Spotke po tej samej cenie emisyjnej jak cena uzyskana ze sprzedazy akcji
w ramach oferty prywatnej oraz wierzytelnosci Twiti z tytutu sptaty pozyczki od Twiti. Ostatecznie pozyczka zostata sptacona przez Spotke w formie
gotéwki w dniu 23 kwietnia 2018 roku, o czym Spdtka informowata w raporcie biezgcym nr 26/2018 z dnia 23 kwietnia 2018 roku. W zwigzku z
inwestycjg, Mabion i Twiti zgodzili sie, ze dopdki PFR Life Science lub EBOR bedg posiadali akcje reprezentujgce wiecej niz 1% kapitatu zaktadowego
Spotki, EBOR, po konsultacji z PFR Life Science, bedzie miat prawo nominowa¢ kandydata do Rady Nadzorczej Spotki, ktéry bedzie spetniat kryteria
niezaleznosci okreslone w Zatgczniku Il do zalecenia Komisji z dnia 15 lutego 2005 r. w sprawie roli dyrektoréw niewykonawczych lub nadzorczych spdtek
notowanych na gietdzie oraz w komitetach rady nadzorczej. .

W dniu 23 marca 2018 r. Spotka poinformowata, ze 23 marca 2018, w zwigzku z uptywem roku od daty wpisania do rejestru przedsiebiorcow zmiany
statutu Spotki dokonanej uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 5/11/2017 z dnia 16 lutego 2017 roku, wygasto upowaznienie dla Zarzadu
do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego, o ktérym mowa w § 9a statutu Spotki.

W dniu 4 kwietnia 2018 r., Spotkia powzieta informacje, iz wniosek Spotki o dofinansowanie projektu pn. "Rozbudowa Centrum Badawczo-Rozwojowego
Mabion S.A. — badania nad nowa generacjg lekdw" ("Projekt") ztozony w ramach konkursu 2.1/2/2017 do dziatania 2.1 Wsparcie inwestycji w
infrastrukture B+R przedsiebiorstw, Programu Inteligentny Rozwdj 2014-2020, zostat wybrany do dofinansowania. Catkowity koszt Projektu zostat
okreslony na 172,88 min zt, a rekomendowana wysoko$¢ dofinansowania jest réwna wnioskowanej kwocie dofinansowania i wynosi 63,25 min zt.

W dniu 18 kwietnia 2018 Nadzwyczajne Walnego Zgromadzenie Spotki (“NWZA”) podjeto uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki z kwoty 1.180.000 zt do 1.372.077,20 zt poprzez emisje 1.920.772 akcji zwyktych na okaziciela serii P, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.
Emisja akcji serii P bedzie miata charakter subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 §2 pkt 1 KSH skierowanej do Twiti Investments Ltd. NWZA
pozbawito dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii P w catosci. Cena emisyjna jednej akcji Serii P zostata ustalona na 91 zt za jedna
akcje.

W dniu 23 kwietnia 2018 roku Spotka skierowata do Twiti oferte objecia w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH 1.920.772
akcji zwyktych na okaziciela serii P Spotki. Twiti przyjat oferte objecia akcji serii P i w dniu 23 kwietnia 2018 roku zostata zawarta umowa objecia akcji serii
P, na podstawie ktorej Twiti objat 1.920.772 akcji zwyktych na okaziciela Spétki serii P o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda po cenie emisyjnej w
wysokosci 91,00 zt za jedng akcje (taczna wartos$é emisji akcji serii P wyniosta 174,8 mlIn zt). Tego samego dnia Twiti optacito w catosci cene 174,8 miliona
ztotych za akcje serii P.
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Spotka zamierza wykorzystaé $rodki uzyskane ze sprzedazy akcji m.in. na rozbudowe Centrum Badawczo Rozwojowego w Konstantynowie tddzkim oraz
pokrycie kosztéw i zobowigzan zwigzanych z rozwojem i komercjalizacjag Mabion CD20.
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