Opinia Zarzadu Spotki w sprawie uzasadnienia pozbawienia akcjonariuszy w catosci
prawa poboru w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisje akcji serii P oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii P

Na podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (,,KSH”),
Zarzad Mabion S.A. z siedzibag we Konstantynowie Lodzkim (,,Spotka™) przyjat niniejsza opini¢ W
dniu 22 marca 2018 r. w zwiagzku z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwaty w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii P, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich
akcji serii P, zmiany Statutu Spotki oraz ubiegania si¢ 0 dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii P i
praw do akcji serii P do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietdge Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz dematerializacji akcji serii P i praw do akcji serii P, a takze
upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

1. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do Akcji Serii P

Spotka dynamicznie rozwija dziatalno$¢ w zakresie prowadzenia prac badawczo-rozwojowych
umozliwiajacych wdrazanie nowych lekow biotechnologicznych i lekow biopodobnych, uzyskiwanych
dzigki osiggnigeciom wspotczesnej inzynierii genetycznej. Strategicznym celem Spotki jest rozwoj,
produkcja i sprzedaz najnowszej generacji lekow opartych na humanizowanych przeciwciatach
monoklonalnych, stosowanych przede wszystkim w terapii choréb nowotworowych, a takze chordb
autoimmunologicznych i metabolicznych.

W zwigzku z planami rozwoju, Spotka pozyskata krotkoterminowe finansowanie od swojego gtownego
akcjonariusza Twiti Investments Ltd. (,,Akcjonariusz”) w kwocie 174,8 miliona PLN w drodze
pozyczki zawartej w dniu 22 Marca 2018 r. (,,Umowa Pozyczki”). Srodki przekazane Spolce przez
Akcjonariusza w ramach Umowy Pozyczki pochodzity ze sprzedazy przez Akcjonariusza 1.920.772
akcji istniejacych (,,Akcje Istniejace”) Spoiki co stanowito 14,37% w ogolnej liczbie glosow,
dokonanej w ramach oferty prywatnej (,,Oferta”) na rzecz ograniczonej liczby wybranych inwestorow
instytucjonalnych (,,Inwestorzy”), w tym inwestorow ze Standw Zjednoczonych zgodnie z wyjatkiem
w zakresie subskrypcji prywatnych zgodnie z Sekcja 4(a)(2) zgodnie z amerykanska ustawa o papierach
warto$§ciowych z 1933 r., z pdzniejszymi zmianami (,Amerykanska Ustawa o Papierach
Wartosciowych™) oraz inwestoréw spoza Stanéw Zjednoczonych w oparciu o wylaczenie
przewidziane w Regulacji S (Regulation S) Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych. Oferta
Prywatna zostala przeprowadzona w sposob nie stanowigcy oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust.
1 ustawy z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1639 ze
zm.) i nie wymagajacy sporzadzenia, jak tez zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum
informacyjnego. Na skutek finalizacji Oferty struktura akcjonariatu Spotki powigkszyla sie o
renomowanych inwestoréw instytucjonalnych specjalizujgcych sie w sektorze ochrony zdrowia i
biotechnologii ze Stanéw Zjednoczonych, ktorzy wzmocnili i zréznicowali strukture akcjonariatu
Spotki. Wsrod inwestorow, ktorzy zainwestuja w Spotke 1 weszli w sktad akcjonariatu, jest takze
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, ktory zainwestowat facznie okoto 61,4 miliona PLN (,,EBRD”)
oraz PFR Life Science Sp. z 0.0. (,,PFR Life Science”), ktory zainwestowat tacznie okoto 38,3 miliona
PLN. Cena za jedna akcj¢ w ramach Oferty wyniosta 91,00 PLN.

W zwiazku z Oferta i plasowaniem Akcji Istniejacych Spotka zawarta umowe plasowania (,,Umowa
Plasowania”) z Guggenheim Securities, LLC (,,Agent Plasowania”). W oparciu o Umowe Plasowania
Spotka upowaznita Agenta Plasowania do dziatania na rzecz Spotki w celu pozyskania amerykanskich
inwestorow ktorzy nabeda Akcje Istniejace w ramach Oferty. Umowa Plasowania zawiera przyjgte w
praktyce rynkowej warunki dla transakcji tego rodzaju, ktorych spetienie jest niezbedne do dziatan
Agenta Plasowania.

Srodki pozyskane przez Spotke na podstawie Umowy Pozyczki zostana wykorzystane m.in. na
rozbudowe Centrum Badawczo Rozwojowego w Konstantynowie L.odzkim oraz pokrycie kosztow i
zobowigzan zwigzanych z rozwojem i komercjalizacjg Mabion CD20.



W celu sptaty zadtuzenia wobec Akcjonariusza, wynikajgcego z Umowy Pozyczki, Spotka zamierza
dokona¢ emisji 1.920.772 nowych akcji (,,Akcje Serii P”), skierowanej wytacznie do Akcjonariusza w
formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH, w ciggu 6 miesiecy od dnia podjecia
uchwaty przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Umowa Pozyczki zostanie sptacona w formie
umownego potracenia wzajemnych wierzytelnosci: (i) Spotki z tytulu optacenia przez Akcjonariusza,
takiej samej liczby akcji zwyktych na okaziciela Spotki nowej emisji jak liczba akcji sprzedanych w
ramach Oferty, ktore zostang wyemitowane przez Spotke po tej samej cenie emisyjnej jak cena
uzyskana ze sprzedazy akcji w ramach Oferty oraz (ii) Akcjonariusza z tytutu sptaty Umowy Pozyczki,
co ma nastapi¢ do 30 czerwca 2018 r. (,,Konwersja Zadluzenia”). Cena za jedna Akcje Serii P
oferowang Akcjonariuszowi w ramach Konwersji Zadtuzenia bedzie odpowiada¢ cenie jednej Akcji
Istniejacej sprzedawanej przez Akcjonariusza w ramach Oferty czyli bedzie wynosi¢ 91,00 PLN za
jedna akcje.

Zgodnie z Umowa Pozyczki jezeli do dnia 30 czerwca 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie
wyrazi zgody na emisj¢ Akcji Serii P, Spotka bedzie zobowigzana do zwrotu Akcjonariuszowi tacznych
wplywow z Oferty przekazanych Spoéfce, z tym zastrzezeniem, ze kwota stanowigca rownowartos¢
inwestycji EBOR w Akcje Istniejace nie moze zostaé¢ sptacona wczesniej niz: (i) w dniu, w ktorym
EBOR przestanie by¢ akcjonariuszem Spotki; lub (ii) w dacie finalizacji Konwersji Zadtuzenia.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje Akcji Serii P z pozbawieniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w stosunku do tych akcji oraz emisja Akcji Serii
P w formie subskrypcji prywatnej skierowanej do Akcjonariusza, umozliwi Spoétce sptate zadluzenia
wynikajacego z Umowy Pozyczki.

W opinii Zarzadu Spotki, z uwagi na wskazane powyzej powody, pozbawienie w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku do wszystkich Akcji Serii P jest uzasadnione i
zgodne z interesem Spotki z uwagi na fakt, ze emisja akcji w drodze subskrypcji prywatnej stanowi
najszybszy i najbardziej efektywny sposob pozyskania przez Spotke kapitatu potrzebnego na splate
zadluzenia wynikajacego Umowy Pozyczki.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru 2z roéwnoczesng mozliwoscig
przeprowadzenia emisji Akcji Serii P w drodze oferty skierowanej wytacznie do Akcjonariusza,
pozwoli Spotce na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz emisje Akcji Serii P bez koniecznosci
sporzadzania przez Spotke i zatwierdzania przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego.

2. Sposdb ustalenia ceny emisyjnej i liczby Akcji Serii P

Cena emisyjna jednej Akcji Serii P w ramach Konwersji Zadluzenia be¢dzie wynosita 91,00 PLN i
odpowiada cenie sprzedazy jednej Akcji Istniejacej dokonywanej przez Akcjonariusza w ramach
Oferty. Liczba Akcji Serii P bedzie wynosi¢ 1.920.772, co odpowiada liczbie Akcji Istniejacych, jaka
sprzedana zostata przez Akcjonariusza w ramach Oferty. Rozliczenie ceny emisyjnej za Akcje Serii P
zostanie dokonane przez Zarzad zgodnie z art. 14 §4 KSH w drodze umownego potracenia
wierzytelno$ci pienieznej Spotki 0 zaptate ceny emisyjnej Akcji Serii P z wierzytelnoscia pienigzna
Akcjonariusza wynikajaca z Umowy Pozyczki zawartej pomiedzy Spotka i Akcjonariuszem w dniu 22
marca 2018 r.

3. WhioskKi

Biorac powyzsze pod uwagg, Zarzad stwierdza, ze emisja Akcji Serii P z wytaczeniem w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki lezy w interesie Spotki. W zwiazku z tym, Zarzad
rekomenduje przeprowadzenie emisji Akcji Serii P z wylaczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Z uwagi na przestanki wskazane powyzej, Zarzad Spotki
rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecie przedmiotowej uchwaty.
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