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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mabion S.A.
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Mabion S.A. (zwanej dalej ,,Spotka”) z siedziba
w Konstantynowie Lodzkim, przy ulicy Gen. Mariana Langiewicza 60, obejmujacego sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym i sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2016 1. oraz informacje dodatkowsg o przyjetych zasadach rachunkowo$ci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$é¢ Zarzqdu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Zarzad Spolki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla
sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem
lub bledem.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelniato
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz.
U. z 2016 1., poz. 1047, z pb6zn. zm.).

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego
przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowo$ci oraz zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwalq
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow
etycznych oraz Zaplanowanla i przeprowadzema badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stluzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien w
sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka,
biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skutecznoéci kontroli wewnetrznej jednostki.
Badanie obejmuje takze ocene odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, racjonalnoéci
ustalonych przez kierownictwo wartosci szacunkowych, jak roéwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia
opinii z badania.
Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzieh 31 grudnia 2016 r. oraz jej
wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa, w tym z wymogami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papier6w wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014 r., poz.
133, z pozn. zm.) oraz Statutem Spotki;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Green Horizon, ul. Pomorska 106, 91-402 £6dz, Polska, T: +48 (42) 664
3300, F: +48 (22) 742 7900, www.pwc.com (’L'

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-
02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mabion S.A.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci Spo6tki.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnoSci zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci oraz Rozporzadzeniem
odpowiedzialny jest Zarzad Spoélki. Ponadto, Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalno$ci spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiagzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z
treécig sprawozdania z dzialalno$ci i rozwazenie czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49
Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze rozwazenie, w oparciu o nasza wiedze o jednostce i jej
otoczeniu uzyskang w trakcie badania sprawozdania finansowego, czy sprawozdanie z dzialalnoéci nie zawiera
istotnych znieksztalcen.

Naszym zdaniem, informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2016 r. uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia i sa zgodne z
informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie stwierdziliSmy w
sprawozdaniu z dzialalno$ci istotnych znieksztalcen.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem bylo réwniez
zapoznanie sie z o$wiadczeniem Spoélki o stosowaniu ladu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniona czes$é
sprawozdania z dzialalno$ci. Naszym zdaniem, w o§wiadczeniu tym Spélka zawarla informacje wymagane zgodnie
z zakresem okreSlonym w Rozporzadzeniu, a informacje wskazane w Rozporzadzeniu sg zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste podmiotéow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

\/\/l 14 f@\/ /V/O\/ot Wl I¢ C

Wiktor Morawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 13231

L6dz, 25 kwietnia 2017 .



Mabion S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

pwec



Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mabion S.A.
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Mabion S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogolna charakterystyka Spotki

a.

pwc

Siedziba Mabion spélka akcyjna (,,Spotka”) jest Konstantynéow Lodzki, ul. Gen. Mariana
Langiewicza 60.

Spoétka rozpoczela dzialalno$é w 2007 r. jako spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
a w 2009 r. przeksztalcila sie w spotke akeyjna. Akt zalozycielski Spolki sporzadzono

w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Wtodzimierza
Fijalkowskiego w Lodzi w dniu 4 czerwca 2009 r. i zarejestrowano w repertorium A pod
numerem 4726/2009. W dniu 29 pazdziernika 2009 r. Sagd Rejonowy w Lodzi XX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonatl wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000340462.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Spoélce nadano numer NIP 775-25-61-383, a dla
celéw statystycznych jednostka otrzymala numer REGON 100343056.

Kapital akcyjny Spotki na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosit 1.180 tys. zt i sktadat sie
z 11.800.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zl kazda. Kapital wlasny na ten dzien

wyniost 3.729 tys. zl.

Na 31 grudnia 2016 r. akcjonariuszami Spélki byli:

Nazwa Liczba Warto$¢ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych
akcji  posiadanych glosow
akeji (tys. zD)
Twiti Investments Limited 2.509.457 250.946 23,18
Maciej Wieczorek posrednio przez
Celon Pharma S.A. i Glatton Sp. z o.0. 1624:576 162,486 15,84
Polfarmex S.A. 1.437.983 143.798 14,37
Generali OFE 1.094.707 109.471 8,19
Fundusze zarzadzane przez Amathus
TFIS.A. 088.042 98.804 7,39
Fundusze zarzadzane przez Investors
TFIS.A. 660.549 66.055 4,94
Pozostali 3.484.386 348.439 26,09
11.800.000 1.180.000 100,00

W dniu 16 lutego 2017 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zezwolilo na
podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki poprzez emisje 4.500.000 akcji zwyklych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zl kazda, w tym 4.000.000 akcji w drodze oferty
publicznej na terytorium Europy (co obejmuje rynek regulowany prowadzony przez
Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.) lub Stanéw Zjednoczonych i
500.000 akcji w drodze prywatnej emisji na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.



Mabion S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogolna charakterystyka Spolki (cd.)

Na 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Sp6iki byli:

Nazwa Liczba Wartosé %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych
akcji  posiadanych glosow
akgji (tys. z)
Twiti Investments Limited 2.144.457 214.446 21,36
Maciej Wieczorek posrednio przez
Celon Pharma S.A. i Glatton Sp. z o.0. LA34:876 1213488 15,14
Polfarmex S.A. 1.337.983 133.798 14,30
Amathus TFI S.A. 988.042 98.804 7,76
Generali OFE 892.244 89.224 7,01
Pozostali 4.362.398 436.240 34,43
11.160.000 1.116.000 100,00
f. W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Spotki byly:
o prace badawczo-rozwojowe umozliwiajace wdrozenie nowych lekow

biotechnologicznych i biopodobnych poprzez wykorzystanie wspolczesnej

inzynierii genetycznej,

° rozw0j, produkcja i sprzedaz lekéw stosowanych w leczeniu choréb
nowotworowych, choréb autoimmunologicznych i metabolicznych,
° badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

g. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spélki byli:

° Artur Chabowski Prezes Zarzadu od 14 grudnia 2016 r.,
Czlonek Zarzadu do 14 grudnia 2016 .,
o Maciej Wieczorek Prezes Zarzadu do 14 grudnia 2016 r.,
Jaroslaw Walczak Czlonek Zarzadu,
o Slawomir Jaros Czlonek Zarzadu.

h.  Jednostkami powigzanymi ze Spo6tka sa:

° Twiti Investments Limited

o Maciej Wieczorek posrednio przez Celon
Pharma S.A. i Glatton Sp. z o.0.

Polfarmex S.A.

pwec

Znaczacy inwestor
- powyzej 20%
posiadanych glosow

Inwestor powyzej 10% a
- ponizej 20% posiadanych
glosow

Inwestor powyzej 10% a
- ponizej 20% posiadanych
glosow



Mabion S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogolna charakterystyka Spolki (cd.)

1

pwe

Spolka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszcezonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowo$ci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowosci, poczawszy od roku
2016, Spolka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spolki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwala nr 6/11/2017 z dnia
16 lutego 2017 .

Zbadane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym wedlug MSSF zatwierdzonych przez
Unie Europejska, a skutki przejscia na nowe standardy rachunkowosci zostaly opisane
w nocie 6 sprawozdania finansowego. Dane poréwnawcze zawarte w zbadanym
sprawozdaniu finansowym zostaly odpowiednio przeksztalcone i r6znig sie od danych
wynikajacych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy.



Mabion S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwec

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Wiktora Morawca (numer w rejestrze 13231).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spotki
uchwalg nr 8 Rady Nadzorczej z dnia 7 czerwca 2016 r. na podstawie paragrafu 22
Statutu Spoiki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 .,

poz. 1000, z poézn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 14 lipca 2016 r. w
okresie:

o badanie wstepne od 23 do 25 listopada 2016 r.;
e badanie koncowe od 23 stycznia do 25 kwietnia 2017 r. (z przerwami).

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwala Krajowej Rady
Bieglych Rewident6w z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotno$ci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia mogg powstaé na skutek btedu lub oszustwa. Znieksztalcenia sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie
moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi ilociowe
istotnosci, w tym ogodlna istotno$¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako
calo$ci. Progi te, wraz z czynnikami jakoSciowymi wplynely na okreslenie zakresu
badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze na ocene wplywu
znieksztalcen, zar6wno indywidualnie, jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calo$é. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogdéw prawa i regulacji, wyrazane sg
z uwzglednieniem poziomu istotnos$ci ustalonego zgodnie ze standardami badania

i osgdem bieglego rewidenta.

-
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

III.

pozycji sprawozdania finansowego

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2016 r. (wybrane

pozycje)
Zmiana Struktura
31.12.2016 1. 31.12.2015 T. 31.12.2016 1. 31.12.2015 .
tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwale 68.217 73.497 (5.280) (7,2) 74,8 87,4
Aktywa obrotowe 23.030 10.552 12.478 118,3 25,2 12,6
Aktywa razem 91.247 84.049 7.198 8,6 100,0 100,0
PASYWA
Kapital wlasny 3.729 45.455 (41.726)  (91,8) 4,1 54,1
Zobowigzania
dlugoterminowe 14.060 16.152 (2.092) (13,0) 15,4 19,2
Zobowigzania
biezace 73.458 22.442 51.016 227,3 80,5 26,7
Kapital wlasny
i zobowigzania 91.247 84.049 7.198 8,6 100,0 100,0
razem
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
2016 r. 2015 T. 2016 r. 2015T.
tys. zl tys. z1 tys. zl (%) (%) (%)
Przychody z uslug badan i )
rozwoju . 2.733 (2.733)  (100,0) 100,0
Koszt wytworzenia } )
sprzedanych ustug (2.370) 2.370  (100,0) (86,7)
Zysk brutto ze sprzedazy - 363 (363) (100,0) - 13,3
Strata netto (55.826) (42.541) (13.285) 31,2 - (1.556,6)
Calkowite dochody netto (55.826) (42.541) (13.285) 31,2 - (1.556,6)
_u
6
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Raport z badania sprawozdania finansowego
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Spoélki

Dzialalno$é¢ gospodarczg Spolki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzujg nastepujace wskazniki:

2016 r. 2015 .
Wskazniki rentownosci
- ogblna rentownos¢ kapitatu (227)% (84)%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 96% 46%
31.12.2016 1. 31.12.2015 I,
Wskazniki plynnosci
- wskaznik plynnosci I 0,3 0,5
- wskaznik plynnosci 11 0,3 0,4

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekscie wynikow dziatalnosci
i osigganych wskaznikéw. Szczegotowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci jednostki i jej uwarunkowan.

Szczegdlowe dane poréwnawcze, stanowigce podstawe wyliczenia wskaznikow za lata
poprzedzajgce nie byly przedmiotem naszego badania.
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Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustlug konsumpceyjnych byl ujemny i wyniost w badanym roku -0,6% (2015 r.:
deflacja -0,9%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

o Na koniec roku obrotowego aktywa Spétki wyniosly 91.247 tys. zi. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyla sie 0 7.198 tys. zl, tj. 0 8,6%. Wzrost ten zostal sfinansowany
gléwnie zwigekszeniem zwrotnych zaliczek na poczet praw dystrybucji o kwote 41.480
tys. zl, podwyzszeniem kapitalu wlasnego w wyniku emisji akeji serii O o kwote 14.100
tys. zl oraz ujeciem kredytéw krétkoterminowych w kwocie 12.500 tys. zl, przy
jednoczesnym poniesieniu przez Spolke straty netto w kwocie 55.826 tys. zl.

o Kapital wlasny na 31 grudnia 2016 r. wyniésl 3.729 tys. zl. Zmniejszenie salda kapitalu
wlasnego 0 41.726 tys. zl, tj. 0 91,8% bylo spowodowane gléwnie kosztami
prowadzonych prac badawczo rozwojowych, przy jednoczesnej emisji akeji serii O.

° Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji na koniec badanego roku wyniosly 43.514
tys. zl i wzrosly w poréwnaniu do 31 grudnia 2015 r. 0 41.480 tys. z}. To zwiekszenie
wynikalo gléwnie z podpisania umowy o wspolprace z firmg Mylan Ireland Limited, w
wyniku ktérej Spotka otrzymala 10 milionéw dolaréw zaliczki na rozwéj leku
MabionCD2o0.

° Zmianie ulegla struktura zadluzenia Sp6lki. Stopa zadluzenia wzrosla z 46% na koniec
roku ubieglego do 96% na koniec roku biezacego. Gléwng przyczyng zmian w tym
zakresie bylo zwigkszenie finansowania kosztéw prac badawczo-rozwojowych z
zewnetrznych Zrdédel finansowych (pozyczka w banku na kwote 12.500 tys. z} oraz
zaliczki na poczet praw dystrybucji).

o Spoéltka w biezacym roku obrotowym nie wygenerowata przychodéw ze sprzedazy.
W poprzednim roku obrotowym przychody ze sprzedazy ustlug wyniosly 2.733 tys. ztiw
wynikaly w gléwnej mierze ze sprzedazy ustug do jednego z udzialowcéw Celon Pharma
S.A.

° Najwieksza pozycja kosztow dzialalnosci operacyjnej byly koszty badan i rozwoju
wynoszace w badanym okresie obrotowym 44.219 tys. zl, co stanowi 76,0% kosztéw
operacyjnych. Koszty badan i rozwoju wzrosly w stosunku do ubieglego roku o 4.443
tys. zl, tj. 0 11.2%.

o Nieznacznej zmianie ulegla sytuacja platnicza Spotki. Wskazniki pltynnosei 1111
wyniosly w badanym roku odpowiednio 0,3 (2015 r.: 0,5) oraz 0,3 (2015 r.: 0,4).

Na dzialalno$¢ Spolki w kolejnych okresach obrotowych wplywaé bedzie fakt podpisania
strategicznej, dlugoterminowej umowy o wspélprace z firma Mylan Ireland Limited.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnosci.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwe

Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia

i oéwiadczenia oraz przedlozyl o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie by} ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 .
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 5/VI/2016 Walnego Zgromadzenia z dnia 7 czerwca
2016 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Lodzi w dniu 6 lipca 2016 .

Dokonaliémy oceny prawidlowos$ci funkcjonowania systemu ksiggowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnoSci:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnoé¢, bezblednosé i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, caloSciowej opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzone przez Unig
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 1. uwzgle;dnlajq postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 T. W sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133, z p6Zn. zm.) i sa zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacje i uwagi koricowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Mabion S.A. z siedzibg w Konstantynowie £6dzkim, przy ulicy Gen. Mariana

Langiewicza 60. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spotki oraz osobe,
ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 25 kwietnia 2017 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z dnia
25 kwietnia 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mabion S.A. zawierajacym
opini¢ bez zastrzezen dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia

o sprawozdaniu finansowym wyraza og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycji
sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelno$é i prawidtowosé
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

./\/l/f(fOl/ /\//O\/OL\/(/ e C
Wiktor Morawiec
Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 13231

L6dz, 25 kwietnia 2017 1.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
k 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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