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SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

oile n‘?:etxik??;xgl}haczej Nota 2019 2018
Przychody z ustug badan i rozwoju
Koszt wtasny sprzedanych ustug
1ysk brutto na sprzedazy
Koszty badan i rozwoju 8,9 (40 710) (44 931)
Koszty ogdlnego zarzadu 8 (24 207) (21005)
Pozostate przychody operacyjne 10 2155 2062
Pozostate koszty operacyjne 10 (510) (751)
Strata na dziatalnosci operacyjnej (63 2712) (64 625)
Przychody finansowe 1 647 915
Koszty finansowe 1 (1113) (5160)
Strata brutto (63738) (68 870)
Podatek dochodowy 12 - -
STRATA NETTO (63738) (68 870)
Inne catkowite dochody
CAtKOWITE DOCHODY RAZEM (63 738) (68 870)
Podstawowa i rozwodniona strata na 1 akcjg (w zt na 1 akcjg) 25 (4,64) (5,26)

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 45 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

w tys. ztotych Nota 312521;;12'3 312(%;?:'3

Wartosci niematerialne i prawne 13 1448 148
Rzeczowe aktywa trwate 13 71688 11697
Naleznosci dtugoterminowe 110 110
Razem aktywa trwate 13 246 12 555
Zapasy 14 8806 10298
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 15 2841 2606
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 682 840
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 27970 58 418
Razem aktywa obrotowe 40 299 12162
SUMA AKTYWOW 113 545 144117
Kapitat zaktadowy 1372 1372
Kapitat akcyjny wyemitowany ale niezarejestrowany 1

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 108 923 108 923
Pozostate kapitaty zapasowe 132 14
Skumulowane straty (132 608) (68 870)
Razem kapitat wtasny 17 (21 580) 42139
Przychody przysztych okresow 18 44728 32 656
Kredyty i pozyczki 20 580 1386
Leasing finansowy 21 3435 2021
Razem zobowigzania dtugoterminowe 48743 36 069
Zwrotne zaliczki na poczet praw do dystrybucji 19 44 381 43969
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 22 20908 16 770
Kredyty i pozyczki 20 15810 900
Przychody przysztych okreséw 18 3168 3546
Leasing finansowy 21 2115 1324
Razem zobowigzania krotkoterminowe 86 382 66 509
RAZEM ZOBOWIAZANIA 135125 102518
SUMA PASYWOW 113 545 144117

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 45 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

w tys. ztotych Nota 2019 2018
Strata brutto (63738) (68 870)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 13 11110 10 662
Przychody z tytutu odsetek " (582) (915)
Koszty odsetek N 7151 1923
Przychody z tytutu dotacii 18 (2 029) (1994)
Sprzedaz srodkéw trwatych 10 13 -
Koszty programu motywacyjnego opartego na akcjach 17 18 14
Imiana stanu aktywow i zobowigzan:
Zmiana stanu zapasow 1492 (3139)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci (223) (812)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych 158 (7111)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 5486 (4 496)
Zmiana stanu przychoddw przysztych okreséw - 14007
Zmiana stanu zwrotnych zaliczek na poczet praw dystrybucji 412 (11001
Srodki pienigine z dziatalnosci operacyjnej (47132) (64 631)
Wptywy z dotacii 13742 8715
Sptata dotacji na prace badawczo - rozwojowe 18 (169) (228)
Otrzymane zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji 19 - 18535
Odsetki otrzymane 570 770
Odsetki zaptacone (766) (2158)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (33 755) (38 938)
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 54
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 13 (9213) (6 851)
(Zwiekszenie)/ Zmniejszenie pozostatych aktywdw trwatych - 84
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9159) (6767)
Wptywy z emisji akcji 17 1 174790
Koszty emisji akcji 17 - (10 337)
Wptywy z pozyczek 20,24 - 178 158
Wptywy z kredytdw bankowych 20 15000 15000
Sptata pozyczek 20,24 (882) (178 404)
Sptata kredytow bankowych 20 - (75000)
Sptata czesci kapitatowej leasingu finansowego (1653) (1121)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 12 466 103 086
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow (30 448) 57380
Stan srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 58 418 1038
ZImiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych - -
Stan Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow na koniec okresu 21910 58 418

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 45 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat Nad%yika
akcyjny .
: | sprzedazy | Pozostate |Skumulowa| Razem
w tys. ztotych Nota zaﬁg:lt:\:l “A”v‘;?]m';i]e akeji kapitaty ne kapitat
y | wanya powyiej | zapasowe straty wtasny
niezareje- tosei
strowany Wartoscl
nominalnej
Na dzieri 31 grudnia 2018 r. 17 1180 - 2549 - (57887) (54 158)
Strata netto / catkowite dochody
ogotem 0 0 0 0 (68 870) (68 870)
Transakcje z akcjonariuszami:
Pokrycie straty netto za poprzedni
rok obrotowy 17 0 0 (57887) 0 578817 0
Emisja akcji serii P 17 192 0 174 598 0 0 174790
Koszty emisji akeji serii P 17 0 0 (10337 0 0 (10337
Emisja warrantow w ramach
programu motywacyjnego opartego | 17 0 0 0 14 0 114
na akcjach
Na dzieri 31 grudnia 2018 r. 1372 0 108 923 14 (68 870) 42139
Strata netto / catkowite dochody
ogotem 0 0 0 0 (63 738) (63 738)
Transakcje z akcjonariuszami:
Emisja akcji serii S 11 0 1 0 0 0 1
Wycena programu motywacyjnego
opartego na akcjach 1 0 0 0 18 0 18
Na dzien 31 grudnia 2019 r. 13712 1 108 923 132 | (132608) (21580)

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 45 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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INFORMACJA DODATKOWA
1. Spotka

Mabion S.A. (,Mabion” lub ,Spatka”) powstata 30 maja 2007 r., jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Forma prawna
Spotki ulegta zmianie w dniu 29 pazdziernika 2009 r. w wyniku przeksztatcenia spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig
w spotke akcyjng utworzong zgodnie z prawem Rzeczpospolitej Polskiej. Obecnie Mabion jest wpisana do rejestru
przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi Srodmiescia w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000340462. Spatce nadano numer identyfikacji podatkowe;
NIP 7752561383 oraz numer identyfikacji statystycznej REGON 100343056. Siedziba Spotki jest Konstantyndw tddzki.

Akcje Spotki sg notowane na GPW w Warszawie.

Mabion jest spatkg biotechnologiczng zajmujaca sig opracowaniem i wprowadzaniem lekow biotechnologicznych opartych

na technologii przeciwciat monoklonalnych, ktdra stanowi dzisiaj fundament walki z najpowazniejszymi schorzeniami dzigki

dwom wyjatkowym cechom - specyficznosci i bezpieczenstwu. Rozwijane przez Spotke leki to terapie celowane, charakteryzujace

sig zdoIno$cia rozpoznania czynnika powodujacego chorobe i oddziatywania tylko na niego. Odpowiednia inzynieria struktury

naszych lekow sprawia, ze przypominaja one czasteczke organizmu pacjenta i istnieje istotnie zmniejszone ryzyko, ze uktad 5
odpornosciowy potraktuje przeciwciato jako obce biatko. W przeciwienstwie do terapii chemicznych czy terapii opartych o biatka

izolowane z tkanek zwierzecych, gwarantuje to bardzo niska toksycznosc rozwijanych terapii i stanowi niezwykle wazng korzysc

dla pacjenta. W efekcie Spdtka tworzy biopodobne wersje lekow biologicznych (w odrdznieniu od lekéw opartych na substancjach

chemicznych), koncentrujac sie na tych lekach, na ktdre jest akceptacja na dotychczasowym rynku i ktdre sg rozsadnie blisko

uptywu terminu ochrony patentowe;.

2. Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe Mabion S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r. zostato sporzadzone zgodnie
7 Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF”) na dzien
sprawozdawczy.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci, ktdre zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty przedstawione
w nocie 4. Te same zasady byty zastosowane we wszystkich latach obrotowych, chyba ze zostato to wyraznie stwierdzone
inaczej. Wptyw nowych lub zmienionych standardow i interpretacji, ktdre zostaty wydane, ale jeszcze nie zostaty zatwierdzone
oraz tych, ktore obowigzujg od 1 stycznia 2019 roku, zostat przedstawiony w nocie 5.

Sprawozdanie finansowe Mabion S.A. zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci (dalsze informacje odnosnie
zatozen, co do zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci zamieszczono w nocie 3).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga zastosowania pewnych istotnych z punktu widzenia
rachunkowego oszacowan. Wymaga to rowniez od kierownictwa dokonania subiektywnego osgdu w kwestii zastosowania zasad
rachunkowosci przyjetych przez Spotke. Istotne oszacowania ksiggowe i 0s3dy kierownictwa zostaty przedstawione w nocie 6.

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Mabion S. A. zawiera:

»  sprawozdanie z sytuacii finansowej na dzien 31 grudnia 2019r.
oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.;
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»  sprawozdanie z catkowitych dochoddw;

»  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;

»  sprawozdanie z przeptywow pienigznych;

»  informacje dodatkowg zawierajgca opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacije objasniajace w tym
oswiadczenie Prezesa Zarzadu z dnia 8.04.2020 o braku mozliwosci uzyskania podpisu elektronicznego.

3. Zasada kontynuacji dziatalnosci

Od momentu powstania Spétka koncentruje sie na prowadzeniu dziatalnosci badawczo - rozwojowej w celu opracowania
i komercyjnego wprowadzenia na rynek swoich produktow. W efekcie Spatka ponosi straty z dziatalnosci operacyjnej i generuje
ujemne przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej. Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka wygenerowata skumulowana
strate, ktdra spowodowata powstanie ujemnych kapitatow. W dniu 29 listopada 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia
Spotki podjeto Uchwate nr 4/X1/2019 dotyczaca potwierdzenia dalszego istnienia Spotki w zwigzku z zaistnieniem okolicznosci
przewidzianych w art. 397 kodeksu spétek handlowych.

Oczekuje sie, ze sytuacja taka moze sig powtarzac w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci. Jak dotad, Spotka finansowata swoja
dziatalno$c operacyjng Srodkami pienigznymi otrzymanymi w ramach pozyczek od akcjonariuszy, emisji kapitatu, kredytow
hankowych, dotacji oraz wptywdw od partnerow dystrybucyjnych.

Jak zaprezentowano w nocie 19, kluczowym partnerem dystrybucyjnym Spotki jest Mylan Ireland Limited (dalej ,Mylan”),
7 ktérym podpisano umowe w dniu 8 listopada 2016 roku. Jako partner strategiczny, Mylan zgodzit sig, ze w zamian za przekazane
srodki pienigzne i strategiczne wsparcie rozwojowe otrzyma po zatwierdzeniu leku prawa do dystrybucji w Europie w zakresie
okreslonych umowg panstw. W okresie sprawozdawczym i okresach poprzednich Spétka realizowata, przy wsparciu Mylan,
strategie rejestracji swojego produktu w krajach Unii Europejskiej oraz Europejskiego Obszaru Gospodarczego w Europejskiej
Agencji Lekow (,EMA™) z wykorzystaniem produkcji matych serii. W marcu 2020 r., na podstawie opinii zewngtrznych
konsultantow i rekomendacji Rady Nadzorczej oraz majac na uwadze dotychczasowe interakcje z EMA, Spétka podijeta decyzje
0 zmianie strategii rejestracyjnej i rezygnacji z procesu rejestracji leku z matej skali (2x250L). Zdecydowano sig przejsc
bezposrednio do rejestracji leku wyprodukowanego w duzej skali (2x2500L), co ma swoje uzasadnienie w zakresie optacalnosci
komercjalizacji leku MabionCD20. Wynikiem tej zmiany jest oczekiwane przesunigcie w czasie mozliwosci rejestracii leku, co
rowniez zwigzane jest z niemozliwoscig zrealizowania w krotkim okresie oczekiwanej kolejnej ptatnosci od partnera
dystrybucyjnego warunkowanej tym zdarzeniem. Istniejaca umowa z partnerem dystrybucyjnym Mylan przewiduje réwniez
mozliwos¢ jej rozwigzania po 2020 roku w przypadku braku rejestracji leku do tego czasu. W przypadku braku rejestracji leku
MabionCD20 do dnia 31 grudnia 2020 r., Mylan bedzie miat mozliwos¢ rozwigzania umowy oraz w konsekwencji zazadania
od Spatki zwrotu wigkszosci uzyskanych zaliczek wykazanych w nocie 19. W tym przypadku spétka bedzie musiata pozyskac
nowego partnera lub partnerow dystrybucyjnych. Zmiana strategii rejestracyjnej bedzie réwniez wymagac od Spétki zapewnienia
dodatkowego finansowania dla biezacych zobowigzan i kosztow niezbednych do realizacji zaktualizowanej strategii w dtuzszym
okresie czasu. Spotka planuje w najblizszym czasie odby¢ konsultacje naukowe z regulatorem (scientific advice), ktdre umozliwig
ograniczenie ryzyka regulacyjnego dla kolejnych wnioskow o rejestracje. Pomocna bedzie réwniez wiedza zdobyta
w dotychczasowym procesie rejestracii, ktora umozliwi zoptymalizowanie przysztych dziatan Spotki w tym zakresie. Niemnie]
proces ten jest jednak dtuzszy niz pierwotnie oczekiwano i wykracza poza dotychczasowy okres przewidziany w obecnie
obowigzujacej umowie z Mylan. Spdtka po zmianie strategii rejestracyjnej jest w bezposredniej relacji z partnerem
dystrybucyjnym i podejmuje dziatania majace na celu kontynuowanie istniejacej umowy oraz wprowadzenie stosownych zmian
w zakresie odpowiednich warunkdw umowy.

Na dzien bilansowy Spdtka dysponuje finansowaniem na kwote 30 min PLN z tytutu przyznanego kredytu w Santander Bank
Polska S.A. (dawniej: Bank Zachodni WBK S. A., patrz rdwniez nota 20a). Na dzien bilansowy Spotka wykorzystata czesc
dostepnego kredytu z Santander Bank Polska S. A., w wysokosci odpowiednio 15 min PLN. Pozostata kwota finansowania
w wysokosci 15 min PLN jest mozliwa do wykorzystania i uzalezniona od spetnienia warunkow zawartych w umowie,
a w szczegolnosci zgody regulatora (EMA) na rejestracje leku MabionCD20. Zgodnie z obowigzujacg umowg termin jej
zakonczenia i sptaty kredytu przypada w lipcu 2020 r. Spétka podjeta dziatania majace na celu ustalenie oraz zmiane warunkaw,
w tym przedtuzenie finansowania na kolejne okresy sprawozdawcze.
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Spdtka w dniu 24 pazdziernika 2019 roku zawarta z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,,EBI”) umowe o kredyt w wysokosci
tacznie 30 min EUR na finansowanie realizacji projektow inwestycyjnych i badawczo-rozwojowych, w tym rozbudowe
infrastruktury badawczo-rozwojowej oraz mocy wytwdrczych Spotki na okres maksymalnie 5 lat od daty uruchomienia
poszczegolnych transz. Szczeg6towe warunki wyptaty poszczegdinych transz okresla umowa, zgodnie z ktdrg uruchomienie
transzy A jest uzaleznione od przedtozenia EBI w terminie do 30 wrzesnia 2020 r. kopii opinii naukowej wydanej przez Europejskg
Agencje Lekow (Komitet ds. Produktow Leczniczych Stosowanych u Ludzi) zawierajacej rekomendacjg w sprawie pozwolenia
na dopuszczenie do obrotu leku MabionCD20. Spatka podjeta dziatania majgce na celu dostosowanie obowigzujgcej umowy
do obecnej strategii Spotki w zakresie rejestracii kluczowego leku MabionCD20 w tym warunkdéw uruchamiania poszczegdlnych
transz jak rdwniez harmonogramu. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, kredyt nie zostat uruchomiony.

Jak opisano powyzej wydtuzenie procesu rejestracji leku Mabion CD20 moze mie¢ wptyw na kontynuacje umowy z Mylan oraz
bedzie wymagato dodatkowego finansowania. Spotka zaktada w swej strategii kontynuacje wspétpracy z Mylan oraz pozyskanie
badz utrzymanie wymaganego finansowania. Wydtuzenie procesu rejestracji stwarza ryzyko, ze wspotpraca z Mylan nie bedzie
kontynuowana, spétka nie pozyska innych partneréw oraz nie pozyska wymaganego finansowania. Te czynniki wskazuja
na istnienie znaczacej niepewnosci, ktéra moze budzic watpliwosci co do zdolnosci kontynuowania przez spotke dziatalnosci
w dajacej sie przewidziec przysztosci.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétka posiada listy wspierajace od kluczowych akcjonariuszy (Twiti Investments
Limited, Glatton Sp. z 0. 0., Polfarmex S. A.), z tresci ktorych wynika, iz wyrazajg oni wole i mozliwo$c kontynuowania finansowego
wsparcia w zakresie biezacej dziatalnosci operacyjnej Spotki w najblizszej przysztosci obejmujacej okres co najmniej kolejnych 12
miesigcy od dnia podpisania sprawozdania finansowego. Potencjalne wsparcie finansowe akcjonariuszy zapewni Spotce
mozliwo$¢ dalszego finansowania i kontynuowania dziatalnosci.

Dodatkowo w dniu 16 marca 2020 roku Spotka otrzymata od gtéwnych akcjonariuszy Spotki bedacych jej zatozycielami
dokumenty wspierajace, zgodnie z ktorymi akcjonariusze zadeklarowali dokapitalizowanie Spotki kwotg nie nizsza niz 15 min
ztotych w 2020 roku. Dokapitalizowanie, zgodnie z deklaracja akcjonariuszy, bedzie nastgpowato w 2020 roku w transzach
zgodnie z zapotrzebowaniem Spotki na Srodki finansowe. Dokapitalizowanie Spotki, moze nastepowac poprzez objecie akcji
nowej emisji lub przy wykorzystaniu instrumentow dtuznych.

Zmiana warunkow obecnie obowigzujacych umow dotyczacych finansowania dtuznego oraz dalsze pozyskiwanie finansowania
dostepnego na rynku, w tym umowy na wytacznosc z przysztymi partnerami dystrybucyjnymi czy zadeklarowane w dniu
16 marca 2020 roku wsparcie ze strony akcjonariuszy (zaréwno strategicznych, jak i uczestnikéw rynku gietdowego), powinny
zapewnic Spotce finansowanie niezbgdne do zakorczenia procesu rejestracyjnego oraz komercjalizacii leku MabionCD20. Spétka
podjeta réwniez dziatania majace na celu pozyskanie partnera dystrybucyjnego na rynek USA oraz pozostate rynki nie objgte
istniejacymi umowami. Dodatkowe informacje o biezgcym stanie prac nad lekiem MabionCD20 s3 przedstawione w rozdziale 4.2
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2019.

Powodzenie Spotki zalezne jest w szczegdlnosci od zapewnienia Srodkdw niezbednych do finansowania jej dziatalnosci operacyjnej
oraz zdolnosci do rejestracji i komercjalizacji lekow. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg
kontynuacji dziatalnosci, ktdra przewiduje, ze Spotka bedzie kontynuowac dziatalno$¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
W zwigzku z tym do sprawozdania finansowego nie wprowadzono korekt, ktdre mogtyby by¢ konieczne, gdyby nie przyjeto
zasady kontynuacii dziatalnosci przez Spotke.

4. Najwainiejsze zasady rachunkowosci
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Spotki jest polski ztaty. Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tysiacach ztotych, w zaokragleniu
do petnych tysigcy, o ile nie wskazano inaczej.
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b) Transakeje i salda w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych zostaty ujete na date transakcji w ztotych przy zastosowaniu kursu wymiany
obowigzujacego na tg date. Aktywa i zobowigzania pienigzne w walutach obcych zostaty przeliczone na ztote na koniec okresu
sprawozdawczego przy zastosowaniu kursu wymiany danej waluty na tg date okreslonego przez Narodowy Bank Polski (,NBP”).

Dodatnie i ujemne réznice kursowe z rozliczenia transakcji w walutach obcych, a takze wynikajace z okresowego przeliczenia
aktywow i zobowigzan pienigznych ujmuje sie w wyniku finansowym.

Walutowe pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego sa przeliczane na ztote z zastosowaniem kursu wymiany
Narodowego Banku Polskiego na datg transakcji.

¢) Ujmowanie przychoddw

W latach, ktdrych dotyczy niniejszej sprawozdanie finansowe, Spatka nie rozpoznawata przychodow ze sprzedazy z dziatalnosci
podstawowej. W poprzednich latach Spdtka generowata przychody ze $wiadczenia ustug badawczych gtéwnie z procedur rozwoju
lekow. Catkowite wynagrodzenie wynikajace z tego rodzaju uméw alokowane jest do poszczegalnych elementdw zlecenia, ktdre
rozliczane s3 oddzielnie. Przychody ujmowane s3 w okresie, w ktdrym nastapito wykonanie danego elementu umowy: kazdy
element umowy realizowany jest przez pewien okres.

Spatka na obecnym etapie dziatalnosci nie rozpoznaje innych przychodow ze sprzedazy z dziatalnosci podstawowe;.
d) Dotacje

Spdtka otrzymuje pomoc finansowa na rozwdj i produkcje lekéw. Dotacje s otrzymywane w postaci $rodkéw pienigznych
przekazywanych w zamian za spetnienie, w przesztosci i w przysztosci, pewnych warunkow dotyczacych dziatalnosci operacyjnej
Spotki. Przychody z tytutu dotacji wykazuje sig, gdy Spotka ma wystarczajacg pewnosc, ze bedzie w stanie spetni¢ warunki
korzystania z dotacji i ze je otrzyma.

W przypadku niespetnienia warunkow Srodki pienigzne uzyskane od organdw rzadowych wykazuje sig jako przychody przysztych
okresow, o ile warunki umowy dofinansowania nie przewiduja obowigzku zwrotu dotacji w przypadku wystapienia lub
niewystapienia przysztych niepewnych zdarzen, ktdre s poza kontrolg Spotki.

Zazwyczaj takie dotacje wigzg sig z wymogami w zakresie audytu naktadanymi przez instytucje posredniczace. Z doswiadczenia
Spétki wynika, ze instytucje posredniczace wyptacajace dotacje korzystajg z praw do audytu. Spotka z zasady odracza ujecie
otrzymanej dotacji jako przychodu do momentu spetnienia wszelkich aspektow wymogow w zakresie audytu.

Spotka uzyskuje dotacje na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych oraz prace badawczo - rozwojowe.

Dotacje dotyczace kosztow badar i rozwoju s3 ujmowane w pozostatych przychodach operacyjnych w sposb systematyczny
na przestrzeni okresu, przez ktdry jednostka ujmuje jako koszty odnosne wydatki, ktdre dotacja ma zrekompensowac.

Dotacje dotyczgce rzeczowych aktywow trwatych podlegajacych amortyzacji 3 ujmowane poczatkowo jako przychody przysztych
okresow a nastgpnie rozpoznawane jako pozostate przychody operacyjne przez okres amortyzacji tych aktywow.

Sytuacja, w ktdrej dotacja staje sie zwrotna, skutkuje zmiang szacunkow, a zwrot jest ujmowany niezwtocznie najpierw
w niezamortyzowanych przychodach przysztych okresow, o ile wystepuja, a nastepnie w wyniku finansowym biezacego okresu.

e) Koszty badan i rozwoju

Koszty badan ujmuje sig jako koszt okresu w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia i nie ujmuje sig zadnego sktadnika
wartosci niematerialnych powstatego w wyniku prac badawczych zgodnie z MSR 38.
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Koszty zwigzane z pozniejszg faza rozwojowa rdwniez obcigzaja wynik finansowy w momencie poniesienia, chyba ze spetnione
s9 wszystkie warunki wymienione ponizej - w takim przypadku koszty prac rozwojowych s aktywowane w wartosciach
niematerialnych: (i) istnieje mozliwosc, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych, tak
aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy; (ii) jednostka ma zamiar ukonczenia sktadnika aktywdw niematerialnych oraz
jego uzytkowania lub sprzedazy; (iii) sktadnik aktywow niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne; (iv) zapewniona jest dostepnosc Srodkow technicznych, finansowych i innych, ktdre majg stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych; (v) istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia
naktadow poniesionych podczas prac rozwojowych, ktdre to naktady mozna przyporzadkowac do sktadnika wartosci
niematerialnych.

Kryterium technicznej wykonalnosci uwaza sie za niespetnione do momentu uzyskania przez Spétke zatwierdzenia leku przez
wtasciwy organ regulacyjny.

f) Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucii

Spotka zawarta szereg strategicznych porozumien o komercjalizacji swoich lekéw poprzez udzielenie kontrahentowi wytacznego
prawa sprzedazy leku na okreslonych rynkach. Strony tych porozumien wptacajg Spétce zaliczki na poczet praw i licencji, ktore
majg otrzymac po dopuszczeniu leku do obrotu. Spatka klasyfikuje te zaliczki jako zobowigzania finansowe, poniewaz nie ma
bezwarunkowego prawa, by unikng¢ dostarczenia gotowki w celu rozliczenia zobowigzania, jako ze zwrot tych kwot zalezy
od wystapienia badz nie okreslonych zdarzen w przysztosci lub od rozstrzygnigcia niepewnych okolicznosci, ktdre sg poza
kontrolg Spotki. Takie zobowigzania wyceniane s poczatkowo w wartosci godziwej, a w okresie pozniejszym wedtug
zamortyzowanego kosztu. Ze wzgledu na fakt, ze zdarzenie, ktore moze uruchomic sptate, moze wystapi¢ w dowolnym momencie,
zamortyzowany koszt jest rowny kwocie do zaptaty na zadanie. W momencie rozstrzygnigcia niepewnosci odnosne kwoty
podlegac bedg reklasyfikacji do przychoddw przysztych okresow i bedg ujmowane jako sktadnik wynagrodzenia za sprzedaz
praw dystrybucji zgodnie z MSSF 15.

g) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw obejmuje czes¢ biezaca i czesc odroczong. Podatek hiezgcy
i odroczony obcigza wynik finansowy okresu, za wyjatkiem sytuacii, gdy dotyczy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitatach
lub w innych catkowitych dochodach.

Podatek hiezacy stanowi oczekiwana kwota zobowigzania lub naleznosci z tytutu podatku dochodowego za dany rok, obliczona
przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na date sprawozdawczg.

Podatek odroczony ujmuije sig w odniesieniu do roznic przejSciowych pomigdzy wartoscig bilansowa aktywdw i zobowigzan a ich
wartoscig podatkowg. Wysokos¢ podatku odroczonego okresla sig z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
oczekiwan beda obowigzywac w momencie realizacji sktadnika aktywdw lub rozliczenia zobowigzania na podstawie przepisow
podatkowych, ktdre weszty w zycie lub zasadniczo weszty w zycie na koniec okresu sprawozdawczego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuije sie, gdy Spotka ma mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do skompensowania biezacych aktywdw i zobowiazan podatkowych oraz jezeli aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyczg podatkdw dochodowych naktadanych na Spatke przez ten sam organ podatkowy.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych do rozliczenia, niewykorzystanej ulgi podatkowej i ujemnych rdznic
przejsciowych sg ujmowane do wysokosci kwoty prawdopodobnych przysztych dochoddéw podatkowych, ktére umozliwig ich
wykorzystanie.

h) Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate s3 wyceniane wedtug kosztu pomniejszonego o umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Koszt obejmuje cene zakupu sktadnika aktywéw oraz koszty, ktére mozna bezposrednio przypisac do jego zakupu oraz
przygotowania do zamierzonego uzycia.

Zakupione oprogramowanie niezbedne dla prawidtowego funkcjonowania obstugiwanego urzadzenia jest kapitalizowane jako
czes$¢ danego urzadzenia.

W przypadku, gdy sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sktada sig z odrgbnych istotnych czesci o réznym okresie uzytkowania,
czesci te amortyzuje sig oddzielnie. W przypadku zastapienia takiej czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych wartosc
bilansowa usunigtej czesci jest usuwana z bilansu, zas nowa czes¢ jest ujmowana w koszcie danego sktadnika aktywdow.

Naktady na rzeczowe aktywa trwate po ich poczatkowym ujgciu sg kapitalizowane, jesli ich koszt mozna wiarygodnie oszacowac
i jest prawdopodobne, Ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Spotki.

Naktady poniesione w zwigzku z biezacymi naprawami i konserwacja s3 ujmowane w wyniku finansowym w momencie
poniesienia.

Podstawa amortyzacii (tj. kwota podlegajaca amortyzacji) jest koszt danego sktadnika aktywdw pomniejszony o jego wartosc
rezydualna. Amortyzacje nalicza sig metoda liniowa przy zastosowaniu stawek amortyzacji odzwierciedlajacych szacowany
okres uzytkowania aktywow.

Spotka przyjeta nastepujgce okresy uzytkowania poszczegolnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

Grunty nie podlegaja amortyzaci
Budynki i budowle 20 - 40 lat
Maszyny i urzadzenia 2 - 14 lat

Pozostate rzeczowe aktywa trwate  5- 7 lat
Wartosci niematerialne i prawne 2-151at

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres leasingu lub okres uzytkowania,
zaleznie od tego, ktdry z tych okresow jest krétszy.

Okresy uzytkowania, metody amortyzacji i wartosci rezydualne rzeczowych aktywow trwatych podlegajg aktualizacji na kazdy
dzien bilansowy i w razie potrzeby s3 korygowane prospektywnie.

i) Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Warto$c bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych podlega ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego pod katem
wystepowania obiektywnych przestanek utraty wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Spotka szacuje wartosc
odzyskiwalng poszczegolnych aktywow lub, jesli sktadnik aktywow nie generuje wptywow srodkow pienigznych niezaleznie
od innych aktywdw, warto$c odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego Srodki pienigzne. Na obecnym etapie swojej dziatalnosci
Spotka stanowi pojedynczg jednostke operacyjng koncentrujaca sie na rozwoju i komercjalizacji leku MabionCD20, dlatego
uwaza sig catg Spotke za pojedynczy osrodek wypracowujacy Srodki pienigzne.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pienigzne stanowi wyzsza z dwdch kwot: wartosci
godziwej aktywow pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sig w wysokosci kwoty, 0 jakg wartosc bilansowa danego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne przewyisza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wysokos¢ odpisu z tytutu utraty wartosci
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przyporzadkowuje sie proporcjonalnie do kazdego aktywa w ramach danego osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne i ujmuje
w wyniku finansowym danego okresu.

j) lapasy

Poniewaz Spatka nie prowadzi jeszcze dziatalnosci produkcyjnej ani sprzedazy swoich produktow, zapasy obejmuja wytacznie
materiaty, ktdre sg stosowane na potrzeby prac badawczo - rozwojowych. Materiaty wycenia sie w cenie nabycia (tj. w cenie
zakupu powigkszonej 0 koszty transakeyjne), ktora odpowiada ich wartosci sprzedazy netto. Zapasy zakupione na potrzeby
dziatalnosci badawczo - rozwojowej nie s ujmowane w wyniku finansowym w momencie nabycia, ale w momencie
wykorzystania, ze wzgledu na fakt, ze nie s to pozycje specyficzne dla dziatalnosci badawczo - rozwojowej i majg inne,
alternatywne sposoby wykorzystania. Na zapasy z krétkim terminem waznosci s3 tworzone odpisy i ich koszt jest ujmowany
w wyniku finansowym danego okresu.

Koszt zapasdw ustala sig metoda ,,pierwsze przyszto, pierwsze wyszto” (FIFO).
k) Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe obejmuja kaucje wniesione przez Spotke wynajmujacemu zgodnie z umowg leasingu finansowego
i kaucje stanowigce zabezpieczenie ptatnosci z tytutu zawartych umow o dostawy lub $wiadczenie ustug. Naleznosci te sg
nieoprocentowane, a zatem w momencie poczatkowego ujecia s3 wyceniane w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujgciu,
naleznosci ujmowane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu.

Spdtka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci dtugoterminowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli
nie powoduje to znieksztatcenia informaciji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w szczegolnosci w przypadku, gdy
okres do momentu sptaty naleznosci nie jest dtugi i wptyw dyskontowania w momencie poczatkowego ujgcia nie jest istotny.
W takich sytuacjach zamortyzowany koszt jest réwny wartosci nominalnej kaucji.

[) Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci s wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu aktywa
takie s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, pomniejszonego
0 odpisy z tytutu utraty wartosci.

Spdtka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli nie powoduje to
znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacii finansowej w szczegalnosci w przypadku, gdy okres do momentu
sptaty naleznosci nie jest dtugi i nie przekracza 12 miesigcy od dnia powstania. Takie naleznosci s3 wyceniane w wartosci
nominainej.

Naleznosci niestanowiace aktywow finansowych (np. naleznosci z tytutu podatku VAT) wycenia sig w kwocie wymagajacej zaptaty.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka przeprowadza oceng wystepowania obiektywnych przestanek utraty
wartosci naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci, stanowigeych aktywa finansowe. Kwota odpisu z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywdw finansowych wycenianego wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako réznica pomigdzy
wartoscig hilansow3 sktadnika aktywow a wartoscia biezcq szacowanych przysztych przeptywdw pienigznych zdyskontowanych
przy zastosowaniu oryginalnej efektywnej stopy procentowej. Odpisy z tytutu utraty wartosci obciazaja wynik finansowy danego
okresu oraz pomniejszajg wartosc bilansowa naleznosci.

m) Rozliczenia migdzyokresowe czynne
Rozliczenia migdzyokresowe czynne sg ujmowane jako aktywa w wartosci nominalnej w momencie dokonania ptatnosci.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne ujmuje sie w wyniku finansowym przez okres konsumowania korzysci ekonomicznych
wynikajacych z warunkow zawartych umdw.
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n) Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja Srodki pienigzne w kasie, lokaty ptatne na zadanie i lokaty o poczgtkowym terminie
zapadalnosci do 12 miesiecy. Spétka stosuje uproszczone metody wyceny Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentdw i s3 one
wyceniane w wartosci nominalnej, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informaciji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej.

0) Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy ujmuje sig w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji. Akcje prezentuje sie w pozycji ,kapitat zaktadowy”
dopiero po ich wpisaniu do rejestru sadowego. Nadwyzke zaptaty otrzymanej lub naleznosci z tytutu emisji akcji przewyzszajace;
ich wartos¢ nominalng wykazuje sig w pozycji ,nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalne;”.

Akcje wyemitowane ale niezarejestrowane ujmuje sig w kapitatach w osobnej pozycji jako ,kapitat akcyjny wyemitowany, ale
niezarejestrowany”.

Kazda emisja instrumentow kapitatowych Spotki skierowana do wierzycieli celem umorzenia catosci lub czesci zobowigzan
finansowych Spotki, w przypadku kiedy wierzyciele s akcjonariuszami (bezposrednimi lub posrednimi), ktdrzy jednoczesnie
dziatajg w charakterze akcjonariuszy, rozlicza sie poprzez zamiang wartosci bilansowej dtugu na kapitat wtasny Spotki.
Zaprzestanie ujmowania dtugu nastepuje wtedy i tylko wtedy, gdy spetnione zostang kryteria MSSF 9. Kapitat akcyjny ujmowany
jest w wysokosci wynikajacej z obowigzujacego prawa lokalnego, a réznica migdzy kwota ujeta jako kapitat akcyjny a wartoscia
bilansowa usunigtego zobowigzania umownego ujmuje sie w przychodach lub kosztach Spotki.

p) Przychody przysztych okresow
Przychody przysztych okresow obejmuja gtownie otrzymane dotacje (odnosna polityka zostata przedstawiona w nocie 4d).
q) Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania stanowigce zobowigzania finansowe s3 wyceniane poczatkowo w wartosci
godziwej. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te ujmowane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu.

Pozostate zobowigzania niebedace zobowigzaniami finansowymi wycenia sie w kwocie wymagajacej zapfaty.
r) Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sig poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej 0 koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu
z0bowigzania te ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

s) Leasing
Spotka jest leasingobiorcg w ramach umow leasingu finansowego.

Umowy leasingu, w ktdrych zasadniczo cate potencjalne ryzyko i korzysci s przenoszone na leasingobiorce, klasyfikuije sig jako
umowy leasingu finansowego. Przedmiot leasingu uzywany w ramach leasingu finansowego ujmuije sig jako sktadnik aktywow
w chwili rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwu wartosci: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezgce
minimalnych ptatnosci leasingowych. Odnosne zobowigzanie z tytutu ptatnosci leasingowych, pomniejszone o obcigzenia
finansowe, ujmuje sig w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,leasing finansowy”. Odsetki od zobowigzania z tytutu
leasingu obcigzaja wynik finansowy przez okres leasingu w taki sposob, by uzyskac statg okresowg stope procentowg dotyczaca
pozostatego do sptaty salda zobowigzania dla kazdego okresu. Kazda ptatnosc z tytutu leasingu jest dzielona na zobowigzanie
i koszty finansowe. Aktywa bedgce przedmiotem leasingu wycenia sig po poczatkowym ujeciu zgodnie z zasadami rachunkowosci
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obowigzujgcymi w odniesieniu do wtasnych srodkéw trwatych (szczegétowa polityka rachunkowosci zostata opisana w nocie 4h).

Spotka skorzystata z uproszczen dotyczacych leasingow kratkoterminowych (do 12 miesigcy) oraz leasingdw, w odniesieniu
do ktdrych bazowy sktadnik aktywow ma niska wartosc (do 20 tys. zt) i dla tych umow nie ujmuje zobowigzan finansowych
i odnosnych aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Optaty leasingowe z tego tytutu s3 ujmowane jako koszty metoda liniowa
w trakcie okresu leasingu.

Stosujac po raz pierwszy MSSF 16 Spétka zastosowata nastepujace uproszczenia dopuszczone przez standard: (a) zastosowata
jedna stope dyskonta dla portfela uméw leasingowych o podobnych cechach, (b) umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym
okresem leasingu krotszym niz 12 miesiecy na dzien 1 stycznia 2019 potraktowane zostaty jako leasing krétkoterminowy.

t) Ptatnosci oparte na akcjach

Spdtka wprowadzita program wynagrodzen oparty na i regulowany akcjami wtasnymi. Spétka ujmuje koszty programu $wiadczen
kapitatowych (ptatnosci w formie instrumentow kapitatowych) w kosztach dziatalnosci Spatkii, z drugiej strony, jako zwigkszenie
kapitatu wtasnego.

W przypadku programdw motywacyjnych dla pracownikéw, ktdre s zwigzane sg z wynagrodzeniem za $wiadczong przez nich
prace, wartos¢ warrantow jest odnoszona w poczet kosztow operacyjnych, odpowiednio: a) w wariancie pordwnawczym
- w cigzar kosztéw wynagrodzen, b) w wariancie kalkulacyjnym — w ciezar kosztow ogdlnego zarzgdu. Wyemitowane warranty
s9 ewidencjonowane na odrebnym koncie ,Kapitat z emisji warrantow”, ktdre w sprawozdaniu finansowym jest prezentowane
tacznie z pozostatymi kapitatami rezerwowymi. Wykorzystanie warrantow przez pracownikéw wigze sie z emisja akcji
i dokonaniem rozliczen wartosci warrantow zaewidencjonowanych w kapitatach wtasnych. Otrzymane srodki pienigzne s3 przez
Spotke kapitalizowane i nie s ujmowane jako przychad. W sprawozdaniu finansowym Spatka ujawnia informacje, ktore umozliwig
uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie natury oraz zakresu umow dotyczacych ptatnosci w formie akeji, ktdre
funkcjonowaty w danym okresie.

u) Sprawozdanie z przeptywow pienigznych
Spotka zalicza odsetki zaptacone oraz odsetki otrzymane do dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych.
5. Wptyw nowych i zmienionych standardow i interpretacji na sprawozdania finansowe Spotki
Nowe standardy i interpretacje

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe standardy oraz zmiany
do obowigzujacych standarddw, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2019 r.:

a) MSSF 16 ,Leasing”

Nowy standard MSSF 16 ,Leasing” ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie
transakcje leasingu skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu
obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17
i wprowadza jeden model dla ujgcia ksiggowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca zobowigzany jest ujac: (a) aktywa
i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane
aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego
w sprawozdaniu z wynikéw. MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczgce ujecia ksiggowego leasingu
przez leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing
finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiggowe.
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Wptyw MSSF 16 na sprawozdanie finansowe Spotki

Spotka zastosowata wymogi standardu MSSF 16 dla okresw rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2019 roku. Spdtka zrezygnowata
7 przeksztatcenia danych poréwnawczych za rok obrotowy 2018 stosujac zmodyfikowane podejscie retrospektywne.

Dla leasingdw rozpoznanych po 1 stycznia 2019 roku Spétka zastosowata stopy dyskonta w wysokosci 3,88% (ustalone jako krancowa
stopa procentowa leasingobiorcy) do wyceny zobowigzan z umaw leasingu aktywowanych na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16.

Spotka skorzystata z uproszczen dotyczacych leasingow krotkoterminowych (do 12 miesigcy) oraz leasingdw, w odniesieniu
do ktdrych bazowy sktadnik aktywow ma niska wartosc (do 20 tys. zt) i dla tych umow nie ujmuje zobowigzan finansowych
i odnosnych aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Optaty leasingowe z tego tytutu s3 ujmowane jako koszty metoda liniowa
w trakcie okresu leasingu.

Wdrozenie standardu MSSF 16 wymagato dokonania szacunkdw i wyliczen, ktore miaty wptyw na wyceng zobowigzan z tytutu
leasingu oraz aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania. Obejmowaty one nastepujace dziatania: (a) ustalenie umow objgtych MSSF 16,
(b) ustalenie pozostatego okresu obowigzywania leasingu dla umdow zawartych przed 1 stycznia 2019 roku, () ustalenie krancowych
stop procentowych stosowanych do dyskontowania przysztych przeptywdw pienigznych, (d) wskazania okresow uzytecznosci
i ustalenia stawek amortyzacyjnych praw do uzytkowania sktadnikow aktywow na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16.

Stosujac po raz pierwszy MSSF 16 Spétka zastosowata nastepujace uproszczenia dopuszczone przez standard: (a) zastosowata
jedna stope dyskonta dla portfela uméw leasingowych o podobnych cechach, (b) umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym
okresem leasingu krotszym niz 12 miesiecy na dzien 1 stycznia 2019 potraktowane zostaty jako leasing krétkoterminowy.

W przypadku umow leasingu klasyfikowanych uprzednio jako leasing finansowy wartosc bilansowa prawa do uzytkowania
sktadnikow i zobowigzan z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 r. jest rowna wartosciom wycenionym zgodnie z MSR 17
na dzien 31 grudnia 2018 r.

b) Zmiany do MSSF 9: Prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem

Na skutek ww. zmiany do MSSF 9, jednostki moga wyceniac aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wczesniejszej sptaty
7 negatywnym wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody,
jezeli spetniony jest okreslony warunek - zamiast dokonywania wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

¢) Zmiany do MSR 28: Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach

Zmiany do MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspalnych przedsigwzigciach” wyjasniajg, ze w odniesieniu
do dtugoterminowych udziatdw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu, do ktdrych nie stosuje sig metody
praw wtasnosci, a ktdre stanowig czesc inwestycji netto w te jednostki (np. dtugoterminowe pozyczki), zastosowanie maja
wytyczne MSSF 9 w zakresie utraty wartosci. Dodatkowo, Rada opublikowata rowniez przyktad ilustrujacy zastosowanie
wymogow MSSF 9 i MSR 28 do dfugoterminowych udziatow w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu.

d) KIMSF 23: Niepewnos¢ zwigzana z ujgciem podatku dochodowego

KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewnosci zwigzanej z ujgciem
podatku dochodowego.

e) Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017

,Roczne zmiany MSSF 2015-2017" wprowadzajg zmiany do 4 standardéw: MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzigc”, MSSF 11
,Wspdlne ustalenia umowne”, MSR 12, Podatek dochodowy” oraz MSR 23 , Koszty finansowania zewngtrznego”.
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Poprawki zawieraja wyjasnienia oraz doprecyzowuja wytyczne standardow w zakresie ujmowania oraz wyceny.
f) MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Poprawki do standardu okreslajg wymogi zwigzane z ujeciem ksiegowym modyfikacji, ograniczenia lub rozliczenia programu
okreslonych Swiadczen.

Spétka przeprowadzita analize wptywu ww. nowych standarddw i interpretacji na sprawozdanie finansowe, w wyniku ktrej
uznata, iz nie maja one istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki, poniewaz nie miaty one istotnego wptywu
na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do transakeji zawieranych przez Spotke.

Nowe standardy opublikowane i zatwierdzone przez Unig Europejska, jeszcze nieobowigzujace

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wezesniejszym zastosowaniu nastgpujacych opublikowanych
standarddw, interpretacii lub poprawek do istniejacych standardow przed ich datg wejscia w zycie:

a) MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany przez Rade Migdzynarodowych Standarddw Rachunkowogci 18 maja 2017
r. i obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2021 r. lub po tej dacie. Nowy MSSF 17 Umowy
ubezpieczeniowe zastapi obecnie obowigzujgcy MSSF 4, ktdry zezwala na roznorodng praktyke w zakresie rozliczania umow
ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo zmieni rachunkowo$¢ wszystkich podmiotow, ktdre zajmuja sie umowami
ubezpieczeniowymi i umowami inwestycyjnymi. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, nowy standard
nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unig Europejska.

b) Zmiany w zakresie Zatozen Koncepcyjnych w MSSF

W 2019 r. opublikowano zmiany do Zatozen Koncepcyjnych MSSF, ktdre bedg miaty zastosowanie z dniem 1 stycznia 2020 1.
Zweryfikowane Zatozenia Koncepcyjne bedg wykorzystywane przez Rade i Komitet ds. Interpretacji w przysztosci podczas prac
nad nowymi standardami. Niemniej jednak, podmioty przygotowujgce sprawozdania finansowe mogg wykorzystywac Zatozenia
Koncepcyjne w celu opracowania polityk rachunkowosci do transakcji, ktdre nie zostaty uregulowane w obecnie obowigzujacych
MSSF.

¢) MSSF 3 ,,Potaczenia przedsigwzigc”

W wyniku zmiany do MSSF 3 zmodyfikowana zostata definicja ,przedsiewzigcia”. Aktualnie wprowadzona definicja zostata
zawezona i prawdopodobnie spowoduje, ze wigcej transakcji przejec zostanie zakwalifikowanych jako nabycie aktywow. Zmiany
do MSSF 3 obowigzuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

d) MSR1,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btgdow”

Rada opublikowata nowg definicje terminu istotnos¢”. Zmiany do MSR 1 MSR 8 doprecyzowuj definicje istotnosci i zwigkszaja

spdjnosc pomigdzy standardami, ale nie oczekuije sig, ze bedg miaty znaczacy wptyw na przygotowanie sprawozdan finansowych.
Zmiana jest obowigzkowa dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie.

e) Zmiany do MSSF 9, MSR 39 oraz MSSF 7 zwigzane z reformg IBOR

Opublikowane w 2019 r. zmiany do MSSF 9, MSR 39 oraz MSSF 7 modyfikuja niektdre szczegdtowe wymogi w zakresie
rachunkowosci zabezpieczen, w gtownej mierze, aby oczekiwana reforma stdp referencyjnych (reforma IBOR) zasadniczo nie
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powodowata zakoriczenia rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany do standardéw obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig zdniem 1 stycznia 2020 1. lub po tej dacie. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego,
zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unig Europejska.

f) MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktdre sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy (z dniem
1stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajacych z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas
stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci, z jednostkami ktdre stosuj juz MSSF i nie wykazujg
takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajace z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny podlegac
prezentacji w odrebnej pozycji zarowno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu
z innych catkowitych dochodow. Decyzjg Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

g) Imiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywow pomigdzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsigwzigciami

Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespdjnosci pomigdzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiggowe zalezy od tego, czy aktywa
niepienigzne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia stanowig ,biznes”
(ang. business). W przypadku, gdy aktywa niepienigzne stanowig ,biznes”, inwestor wykazuje petny zysk lub stratg na transakcji.
Jezeli za$ aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate tylko w zakresie czesci stanowigcej udziaty
innych inwestordw. Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone przez Unig Europejska.

Spotka zamierza przyjac opublikowane, lecz nie obowigzujace do dnia publikaci niniejszego sprawozdania finansowego zmiany
MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

6. Wainiejsze oszacowania i 0s3dy

Stosujac zasady rachunkowosci opisane w nocie 4 kierownictwo dokonuje oszacowan, osadow i przyjmuje zatozenia dotyczace
ujmowania oraz wyceny poszczegolnych pozycji aktywow i zobowigzan. Oszacowania i odnosne zatozenia opieraja sig
na do$wiadczeniu z przesztosci, oczekiwaniach kierownictwa lub na innych czynnikach uznanych za istotne. Wyniki rzeczywiste
mog3 sig rdzni¢ od wartosci szacunkowych. Szacunki i odnosne zatozenia wymagaja regularnej weryfikacji. Zmiany szacunkow
ksiegowych s3 ujmowane prospektywnie, poczawszy od okresu, w ktorym ulegty zmianie. Ponizej przedstawiono najwazniejsze
szacunki oraz osady sformutowane przez kierownictwo, ktdre maja najwigkszy wptyw na kwoty wykazane w sprawozdaniu
finansowym.

a) Aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczace ulgi w podatku dochodowym

Spotka prowadzi dziatalnos¢ badawczo - rozwojowg oraz produkcyjng gtownie na potrzeby rozwoju jej gtownego leku
MabionCD20. Spétka wybudowata w petni wyposazony osrodek badawczo-rozwojowy na terenie tédzkiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej (,,£SSE”). Zgodnie z ustawg o specjalnych strefach ekonomicznych dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona na terenie
specjalnej strefy ekonomicznej w ramach uzyskanego zezwolenia jest zwolniona z opodatkowania podatkiem dochodowym
od os6b prawnych do wysokosci wynikajacej z dostepnego poziomu pomocy publicznej i poniesionych kosztow kwalifikowanych.
Podstawa zwolnienia jest kwota poniesionych kosztow kwalifikowanych, ktdre nie mogg przekroczy¢ wartosci maksymalnej
okreslonej w zezwoleniu udzielonym przez Zarzad tSSE. Mabion ma prawo do korzystania z ulgi do 31 grudnia 2026 r., czyli
ostatniego roku funkcjonowania tSSE zgodnie z obowigzujacym prawem. W celu zachowania prawa do ulgi Spatka musi spetnic
kryterium trwatosci inwestycii oraz kryterium wielkosci zatrudnienia. Na dzien 31 grudnia 2019 r. Spétka dziatata na podstawie
trzech zezwoleri wydanych przez tSSE. Inwestycje objete zezwoleniami wydanymi w latach 2010 i 2012 zostaty zakonczone,
a spetnienie przez Spétke warunkow uprawniajacych do uzyskania ulgi podatkowej zostato pozytywnie zweryfikowane podczas
audytow przeprowadzonych przez tSSE. Na koniec 2016 r. Spotka uzyskata trzecie zezwolenie, ktdre dotyczy nowej inwestyci
w rozbudoweg istniejacego zaktadu produkcji lekow.
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W 2010 r. Spatka wykorzystata 552 tys. zt z dostepnej ulgi podatkowej. W odniesieniu do pozostatej czesci dostepnej ulgi
podatkowej, ze wzgledu na niepewnosc, czy przed uptywem waznosci ulg podatkowych (tj. 31 grudnia 2026 r.) wygenerowane
zostang zyski podatkowe, Spotka nie ujgta aktywa z tytutu podatku odroczonego od tych ulg. Kwota ulgi podatkowej dostepne;
na podstawie poniesionych kosztow kwalifikowanych (na podstawie trzech ww. zezwoleri), od ktdrej nie zostato ujgte aktywo
7 tytutu podatku odroczonego, wynosi 46.858 tys. zt na dzien 31 grudnia 2019 r. (46.863 tys. zt na 31 grudnia 2018 r.).
Wykorzystanie ulgi podatkowej mozliwe jest tylko w stosunku do przysztych zobowigzan podatkowych Spotki.

b) Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Stawki amortyzacii opieraja sie na oczekiwanym okresie uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych. Co roku Spotka weryfikuje
przyjete okresy uzytkowania na podstawie biezacych szacunkdw. Okresy uzytkowania okresla sie w odniesieniu do szacowanych
okresaw, podczas ktorych Spotka ma zamiar czerpac przyszte korzysci ekonomiczne z wykorzystania odnosnych aktywow.
Spdtka uwzglednia takze doswiadczenia przeszte dotyczgce podobnych aktywow, o ile wystepujg. Spatka bierze rowniez
pod uwage przewidywane zdarzenia przyszte, ktore mogg mie¢ wptyw na okres uzytkowania aktywow, takie jak zmiany
technologii.

¢) Okreslenie momentu spetnienia kryteriow kapitalizacji kosztow prac rozwojowych

Kryteria kapitalizacji kosztow prac rozwojowych przedstawiono w nocie 3e. Ze wzgledy na ryzyka i niepewnos¢ dotyczace
procesu uzyskiwania pozwolenia na dopuszczenie leku do obrotu, Spdtka obecnie nie spetnia kryteridw kapitalizacji aktywow
i w zwigzku z tym koszty rozwoju s3 ujmowane jako koszty w momencie poniesienia. Zasadniczo Spétka oczekuje, ze bedzie
kapitalizowac koszty prac rozwojowych od momentu zatwierdzenia leku przez odpowiedni organ regulacyjny. W tym momencie
kryterium technicznej mozliwosci ukonczenia leku - czyli najtrudniejsze z kryteridw do wykazania w procesie rozwoju leku
— uwaza sie za udowodnione.

1. Segmenty operacyjne

Dziatalnosc Mabion koncentruje sig na badaniach i rozwoju nowych lekdw opartych na biotechnologii oraz lekdw biopodobnych
poprzez wykorzystanie wspétczesnych technik inzynierii genetycznej. Dziatalnos¢ prowadzona przez Spotke obejmuje realizacje
wtasnych projektow polegajacych na opracowaniu, produkcji i sprzedazy lekow stosowanych w leczeniu chordb ztosliwych, a
takze autoimmunologicznych i metabolicznych. Spdtka pracuje obecnie nad rozwojem kilku lekdw biopodobnych do lekdw
oryginalnych (tak zwanych lekdw referencyjnych) stosowanych w leczeniu chordb ztosliwych, a takze autoimmunologicznych i
metabolicznych. Lekiem o najwyzszym priorytecie jest MabionCD20, ktdry jest rowniez na najbardziej zaawansowanym etapie
rozwoju sposrdd wszystkich projektow. Spatka rownolegle moze prowadzi¢ prace badawczo-rozwojowe na zlecenie innych
podmiotow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spotka prowadzita dziatalno$¢ gospodarcza tylko w Polsce.

W swietle powyzszego zidentyfikowano jeden segment dziatalnosci. Informacie finansowe dotyczace tego segmentu wynikajg
bezposrednio ze sprawozdania z catkowitych dochodéw i sprawozdania z sytuacji finansowej.

W latach 2018 i 2019 Spétka nie osiagneta przychoddw ze sprzedazy wyrobow i ustug ani towardw i materiatow.
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8. Koszty wedtug rodzaju

W tabeli ponizej przedstawiono kategorie kosztow rodzajowych:

w tys. ztotych 2019 2018
Ustugi obce 8385 21350
Koszty materiatow 15108 7583
Koszty wynagrodzen pracownikow 11409 8922
Amortyzacja 4966 5124
Koszty rejestracji leku 185 1795
Pozostate koszty 51 157
Koszty badan i rozwoju wedtug rodzaju 40710 44 931
Koszty najmu i prowadzenia biura 4896 5088
Koszty wynagrodzen pracownikow 7339 5033
Amortyzacja 6144 5538
Ustugi doradcze zwigzane z zawarciem kontraktow dystrybucyjnych 132 893
Program menadzerski oparty na akcjach 18 114
Najem, uzytkowanie i utrzymanie sprzgtu oraz koszty samochodow stuzbowych 466 197
Podatki i optaty 1735 616
Audyt i inne ustugi doradcze 2007 1496
Pozostate 810 830
Koszty ogodlnego zarzadu wedtug rodzaju 24 207 21005

Wzrost kosztow wynagrodzen w roku 2019 wynika gtownie ze zmiany wielkosci zatrudnienia (229 osdb na koniec 2019,
196 na koniec 2018 r.), struktury zatrudnienia, zmian w Zarzadzie oraz utworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Nizszy koszt ustug obcych wynika z mniejszego zapotrzebowania w zwigzku z przejsciem na kolejny etap rejestracii leku
i zmniejszeniem kosztow ustug analitycznych, badawczych i kosztow rejestracii.

Zwiekszenie kosztdw materiatow wynika ze zmiany skali produkcji do 2x2500L i zwigzanego z tym zwigkszonego prawie
dwukrotnie (wzrost 0 98%) zuzycia materiatow podstawowych, pomocniczych i odczynnikow, w znacznej mierze dostarczanych
przez grupe Sartorius (gtdwnie Sartorius Stedim Poland Sp. z 0. 0.).

Wazrost kosztow podatkow i optat w 2019 wynika gtownie z utworzonej rezerwy na podatek u zrodta (WHT) z tytutu transakcji
zrealizowanej w 2018 roku i braku wystarczajgcych przestanek dla celéw zastosowania preferencyjnych zasad pobierania WHT
od wyptacanych naleznosci.

9. Koszty badan i rozwoju

w tys. ztotych 2019 2018
MabionCD20 39 418 44014
MabionEGFR 1225 856
Pozostate projekty 67 61
Razem koszty badan i rozwoju 40710 44 931
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Koszty badan i rozwoju ujmuije sie jako koszt okresu w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia, zgodnie z MSR 38. Po
spetnieniu kryteriow wskazanych w par. 57 MSR 38, koszty prac rozwojowych mogg by¢ kapitalizowane i rozpoznawane jako
sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych.

W 2018 roku Spatka dokonata opracowania wynikow badania klinicznego, ktdre potwierdzito skutecznosc terapii i ztozyta
wnioski o rejestracje leku w krajach Unii Europejskiej. W roku 2019 prowadzona byta procedura rejestracyjna leku przed EMA,
w ramach ktdrej Spatka przygotowywata i przedstawiata regulatorowi pozadane przez niego dane dotyczace leku i prowadzonych
badan. Spétka prowadzita rowniez dziatania przed amerykanska FDA majace na celu potwierdzenie strategii rejestracyjnej leku
na terenie USA. W 2020 roku Spétka zmienita strategie regulacyjng leku w EMA decydujac o wycofaniu dotychczas ztozonych
wnioskéw rejestracyjnych i uzyskaniu na bazie nowych wnioskéw dopuszczenie do obrotu leku bezposrednio w duzej komercyjnej
skali.

W wyniku inspekeji Gtownego Inspektoratu Farmaceutycznego (GIF) zleconej przez Europejska Agencie Lekow (EMA) w dniach
23125 lipca 2019 r. Spétka otrzymata dwa certyfikaty GMP (Dobra Praktyka Wytwarzania, ang. Good Manufacturing Practice)
dla Kompleksu Naukowo-Przemystowego Biotechnologii Medycznej Mabion S.A. w Konstantynowie tddzkim.

10. Pozostate przychody i koszty operacyjne

w tys. ztotych 2019 2018

Zysk na sprzedazy aktywow trwatych 9

Dotacje 2029 1994

Pozostate 117 68
Razem pozostate przychody operacyjne 2155 2 062

Odpisy aktualizujace aktywa obrotowe (228) (447

Rezerwa zwigzana z doprowadzeniem do stanu pierwotnego lokalu - (100)

Utylizacja materiatow (162)

Rezerwa na odszkodowanie (110)

Pozostate (10) (204)
Razem pozostate koszty operacyjne (510) (157)

Przychody z tytutu dotacji dotycza w szczegéInosci czesci dotacii otrzymanych w latach ubiegtych do zakupu Srodkow trwatych
w projektach wspatfinansowanych z funduszy UE, w wysokosci 1951 tys. zt i 1 957 tys. zt odpowiednio w 2019 1.1 2018 r.,
ktora zostata ujgta w wyniku finansowym w poszczegdlnych okresach proporcjonalnie do wartosci amortyzacji aktywow
sfinansowanych z dotacji. Kwota dotacji w wysokosci 78 tys. zt dotyczy otrzymanego dofinansowania do szkoler pracowniczych.

Odpisy aktualizujace aktywa obrotowe w wysokosci 228 tys. zt. dotycza:

»  Zapasow materiatow w wysokosci 203 tys. zt, ktdre zostaty utworzone zgodnie z obowiazujacg politykg rachunkowosci
na materiaty, ktérych termin przydatnosci uptywa z dniem 31 marca 2020 r.

»  Watpliwych naleznosci w wysokosci 25 tys. zt.

Rezerwa na odszkodowanie w wysokosci 110 tys. zt dotyczy pozwu o zaptate tytutem zadoscuczynienia za skutki choroby
zawodowej.

Utylizacja materiatow w wysokosci 162 tys. zt dotyczy likwidacji materiatow po terminie przydatnosci niezdatnych
do alternatywnego wykorzystania.
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11. Przychody i koszty finansowe

w tys. ztotych 2019 2018
Przychody z tytutu odsetek H82 915
Pozostate przychody finansowe 65
Razem przychody finansowe 6417 915
Koszty odsetek (751) (1923
Ujemne roznice kursowe netto (279) (2717
Pozostate koszty finansowe (83) (526)
Razem koszty finansowe (1113 (5160)

Ujemne roznice kursowe netto w 2019 roku wynikaja w szczegdlnosci z niezrealizowanych roznic kursowych dotyczacych
wyceny zobowigzan z tytutu zwrotnych zaliczek na poczet praw do dystrybucji denominowanych w walutach obcych, opisanych
w nocie 19. W 2018 roku Spétka rozpoznata z tego tytutu rowniez ujemne niezrealizowane réznice kursowe.

12. Podatek dochodowy

w tys. ztotych 2019 2018

Podatek dochodowy biezacy

Korekty dotyczgce lat poprzednich

Podatek odroczony

Razem podatek dochodowy

W tabeli ponizej przedstawiono uzgodnienie efektywnej stawki opodatkowania

w tys. ztotych 2019 2018
Strata brutto (63 738) (68 870)
(Obcigzenie)/korzysé podatkowa wedtug stawki 19% 12110 13085
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodu (937) (823)
Przychody niezaliczone do przychoddw podatkowych 3N 389
Kwoty zwigkszajace podstawe opodatkowania (86) (2 854)
Kwoty zmniejszajace podstawg opodatkowania 399 2254
ggéﬂé%% \[Allrezgéicmwe, od ktorych nie utworzono aktywa z tytutu odroczonego podatku (8013) (9 486)
(Fj(éZnice przejsciowe, od ktdrych nie utworzono rezerwy z tytutu odroczonego podatku (13) 101
ochodowego

Stgalty podajkowe, od ktéiych nie ujeto aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (1216) (407)
- dziatalnos¢ poza tSSE

Straty podatkowe niepodlegajace odliczeniu w przysztych okresach - dziatalnos¢ strefowa™ (2619) (2259)

Podatek dochodowy

* Pozycja obejmuje w szczegolnosci naktady na prace badawczo - rozwojowe, ktdre nie s jeszceze zaliczane do kosztow uzyskania przychodu w biezacym okresie.
** Straty podatkowe wynikajace z dziatalnosci w t SSE nie podlegajg odliczeniu w przysztosci zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa. Straty podatkowe wynikajace z dziatalnosci
pozastrefowej moga podlegac odliczeniu w okresie kolejnych pieciu lat. Saldo niewykorzystanych strat podatkowych wynikajacych z dziatalnosci poza tSSE zaprezentowano ponizej.
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Spdtka nie rozpoznata zadnych aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w sprawozdaniach finansowych za lata
koriczace sig 31 grudnia 2019 i 2018 roku. Spatka rozpoznata rezerwe z tytutu podatku odroczonego, ktdra zostata w catosci

skompensowana nadwyzka aktywa z tytutu podatku odroczonego.

Nastepujace kwoty aktywow od strat podatkowych podlegajacych odliczeniu w przysztych okresach, ulg podatkowych oraz
ujemnych réznic przejsciowych (wedtug stawki podatkowej 19%) nie zostaty ujete:

w tys. ztotych Data waznosci: 2019 2018

Strata podatkowa do rozliczenia za 2019 . koniec 2024 r. 1216

Strata podatkowa do rozliczenia za 2018 r. koniec 2023 . 407 407

Korekta straty podatkowej za 2018 r. w zwigzku z interpretacjg KIS Koniec 2023 . (61)

Strata podatkowa do rozliczenia za 2017 r. koniec 2022 . 514 514

Strata podatkowa do rozliczenia za 2016 1. koniec 2021 . 156 156

Strata podatkowa do rozliczenia za 2015 . koniec 2020 . 102 102

Ulga podatkowa (Nota 6) koniec 2026 r. 46 858 46 863
Razem nieujgte aktywo z tytutu podatku odroczonego 92 303 83140

13. Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne

Ze wzgledu na fakt, iz w 2019 roku miaty miejsce istotne zwigkszenia dotyczace Wartosci niematerialnych i prawnych zwigzane
z wdrozeniem nowych systemow informatycznych, zdecydowano sig zaprezentowac je w osobnej linii sprawozdania zardwno

dla 2018 jak i 2019 roku.

Grunty, | Urzadzenia Srodki
w tys. ztotych budynki | techniczne | Pozostate | trwate Razem
i budowle | imaszyny w budowie

Na dzien 31 grudnia 2017 .

Wartos¢ brutto 45417 19 396 29841 1012 95672

Umorzenie (3119) (7653) (12987) - (23 755)
Wartosc netto na 31 grudnia 2017 r. 42 302 11743 16 860 1012 11917
Okres zakoriczony 31 grudnia 2018 r.

Nabycie - 10 395 10 395

Przeniesienia 521 520 3196 (4243) -

Amortyzacja za okres (1974) (2918) (5702) - (10 594)

Wartos¢ brutto zlikwidowanych aktywadw (13) (17) (267) (291

Umorzenie zlikwidowanych aktywow 13 17 240 - 210
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2018r. 40 855 9345 14 333 1164 11697
Na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartosc brutto 45931 19899 32182 7164 105776

Umorzenie (5076) (10 554) (18 449) - (34 079)
Wartosé netto na 31 grudnia 2018 r. 40 855 9345 14 333 71164 11697
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Grunty, | Urzadzenia Srodki
w tys. ztotych budynki | techniczne | Pozostate | trwate Razem
i budowle | i maszyny w budowie
Okres zakoriczony 31 grudnia 2019 r.
Nabycie - - - 10914 10914
Przeniesienia 2228 mn 2 693 (5692) -
Amortyzacja za okres (1987) (2 796) (5993) - (10 776)
Wartos¢ brutto zlikwidowanych aktywow - M (389) - (396)
Umorzenie zlikwidowanych aktywow - 1 247 - 249
Wartosc netto na 31 grudnia 2019r. 41096 1320 10 886 12 386 71688
Na dzien 31 grudnia 2019 r.
Wartos¢ brutto 48159 20663 35086 12 386 116 294
Umorzenie (7063) (13343) | (24 200) - | (44 606)
Wartosc netto na 31 grudnia 2019 r. 41096 1320 10 886 12 386 71688
Wartosci
Systemy | niemate-
w tys. ztotych informa- rialne Razem
tyczne i prawne
w budowie
Na dzien 31 grudnia 2017 .
Wartos¢ brutto 69 331 400
Umorzenie (42) - (42)
Wartos$¢ netto na 31 grudnia 2017 r. 21 331 358
Okres zakoniczony 31 grudnia 2018 r.
Nabycie - 458 458
Przeniesienia 507 (507 -
Amortyzacja za okres (68) - (68)
Wartosc brutto zlikwidowanych aktywow 3) - (3)
Umorzenie zlikwidowanych aktywow 3 - 3
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2018r. 466 282 148
Na dzien 31 grudnia 2018 r.
Wartos¢ brutto 5713 282 855
Umorzenie (107 - (107
Wartosc netto na 31 grudnia 2018 . 466 282 148
Okres zakoriczony 31 grudnia 2019 r.
Nabycie - 1033 1033
Przeniesienia 1103 (1103) -
Amortyzacja za okres (333) - (333)
Wartos¢ brutto zlikwidowanych aktywow - -
Umorzenie zlikwidowanych aktywow - - -
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2019r. 1236 212 1448
Na dzien 31 grudnia 2019 r.
Wartos¢ brutto 1676 212 1888
Umorzenie (440) - (440)
Wartos$é netto na 31 grudnia 2019 r. 1236 212 1448
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Informacja o $rodkach trwatych stanowigcych zabezpieczenie kredytow bankowych znajduje sie w nocie 20.

Znaczaca czesc inwestycji w rzeczowe aktywa trwate w 2019 r. zostata sfinansowana w ramach umdw leasingowych (patrz
nota 21).

Spotka sprzedata w biezacym okresie sprawozdawczym rzeczowe aktywa trwate o wartosci 54 tys. zt.

Zlikwidowane rzeczowe aktywa trwate stanowity aktywa niezdatne do dalszego wykorzystania w dziatalnosci operacyjnej Spotki,
niemajace znaczacej wartosci odsprzedazowej.

Kierownictwo Spotki nie zidentyfikowato przestanek utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych zardwno na dzien bilansowy
jak i w przesztych okresach. Wigkszos¢ rzeczowych aktywow trwatych Spatki zostata zakupiona w ciggu ostatnich pigciu lat.
Obecnie rzeczowe aktywa trwate wykorzystuje sie do celow zwigzanych z uzyskaniem certyfikatu Good Manufacturing Practice
(,GMP"). Docelowo aktywa te beda wykorzystywane do produkcji leku MabionCD20 na cele komercyjne.

14. Zapasy

Saldo zapasdw obejmuje wytacznie materiaty. Wartos¢ zuzytych zapaséw wykazana w kosztach badan i rozwoju w 2019 .
wyniosta 15.108 tys. zt (7.583 tys. zt w 2018 r.).

Wzrost zuzycia materiatow i zmniejszenie salda zapasow na koniec 2019 roku jest zwigzany z przeprowadzong produkeja
w ramach prac badawczo-rozwojowych leku MabionCD20 w skali 2x2500 litrow w zaktadzie w Konstantynowie tddzkim.

Spotka rozpoznata 203 tys. zt w pozycji pozostate koszty operacyjne tytutem odpisu na utrate wartosci zapasow materiatow,
ktdre zostaty utworzone zgodnie z politykg rachunkowosci. Spatka dokonata utylizacji materiatdw w wysokosci 162 tys. zt
(patrz nota 10).

15. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

w tys. ztotych 3125%(12'5' 3128%(1?_'3
Naleznosci z tytutu podatku VAT 2612 217
Naleznosci handlowe 9 1
Zaliczki na poczet materiatow i ustug 60 10
Kaucje 105 108
Pozostate naleznosci 55 250
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2 841 2 606

W 2019 r. nie ujeto ani nie rozwigzano zadnych odpisow z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych. Na dzien
31 grudnia 2019 r. nie wystepowaty odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych. Na dzien 31 grudnia 2018 r.
wystepowaty odpisy w wysokosci 88 tys. zt z tytutu utraty wartosci zaliczek na poczet materiatow i ustug. W 2019 r. utworzono
odpisy z tyt. utraty wartosci zaliczek na poczet materiatow i ustug na kwote 25 tys. zt. Na dzien 31.12.2019 r. w Spdtce
wystepuja odpisy w wysokosci 113 tys. zt z tytutu utraty wartosci zaliczek na poczet materiatow i ustug.

Dalsze informacje na temat ryzyka kredytowego zawiera nota 23.
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16. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

w tys. ztotych 3125%@_'3 3128%(12'3
Srodki pieniezne na rachunkach biezacych 1035 89
Depozyty 26935 58 329
Razem $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27910 58 418

Rating kredytowy bankdw, w ktdrych utrzymywane s3 depozyty oraz koncentracje ryzyka kredytowego przedstawia nota 23.
11. Zarzadzanie kapitatem i kapitat wtasny
a) Zarzadzanie kapitatem

Celem zarzadzania kapitatem przez Spotke jest zapewnienie zdolnosci do kontynuacii dziatalnosci w celu generowania zwrotu
7 kapitatu dla akcjonariuszy, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu redukcji kosztu kapitatu.

Spotka jest zwigzana wymogiem prawnym dotyczacym kapitatu wynikajacym z Kodeksu Spétek Handlowych (,,KSH”), zgodnie
7 ktorym Spotka ma obowigzek tworzenia kapitatu zapasowego na potrzeby pokrycia strat netto w wysokosci co najmniej 8%
zysku za dany rok obrotowy na ten kapitat, do momentu, gdy kapitat zapasowy osiggnie wielkos$¢ réwng co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego. Poniewaz Spatka generuje straty, dotychczas nie musiata spetniac tego wymogu.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zgodnie z Uchwatg nr 5/VI/2019 postanowito o pokryciu straty z 2018 r.
w wysokosci 68.897 tys. zt z zysku lat przysztych.

W celu utrzymania optymalnej struktury kapitatu Spatka moze emitowac nowe akcje, zaciggac pozyczki od akcjonariuszy,
dokonywac zamiany dtugu na kapitat lub powigkszy¢ swoje zadtuzenie.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku poziom kapitatéw wtasnych Spétki wykazuje strate przewyzszajacg sume kapitatw zapasowego
i rezerwowych oraz jedn trzecig kapitatu zaktadowego. W zwiazku z zaistnieniem okolicznosci przewidzianych w art. 398
kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spatki w dniu 29 listopada 2019 r. podjeto Uchwate
nr 4/X1/2019 dotyczgca dalszego istnienia Spotki.

b) Kapitat zaktadowy i kapitat ze sprzedazy akcji powyiej wartosci nominalnej

Na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzien 31 grudnia 2019 roku kapitaty wtasne Spétki sktadaty sig z 12 150 772 akcji zwyktych
na okaziciela (akcje serii D i od H do P) oraz 1 570 000 akcji imiennych z dodatkowymi prawami gtosu (akcje serii A do C i E
do G), tj. z kazdej akcji imiennej jej posiadaczowi przystugujg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy; pomigdzy
wskazanymi seriami akcji nie wystepujg zadne inne réznice. Warto$¢ nominalna wszystkich akcji wynosi 0,10 zt na akcjg.

W dniu 18 listopada 2019 roku, w zwigzku z realizacja Programu Motywacyjnego za rok 2018 przyjetego uchwata Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki nr 25/V1/2018 z dnia 28 czerwca 2018 roku, zakoriczono subskrypcje akcji zwyktych na
okaziciela serii S przeprowadzong w zwigzku z realizacjg przez osoby uprawnione praw z warrantow subskrypcyjnych serii B.
Akcje zwykte na okaziciela serii S zostaty wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w zwigzku
7 czym nie miat miejsca przydziat akcji. Osoby uprawnione objety tacznie 9.500 akcji zwyktych serii S po cenie emisyjnej rownej
cenie nominalnej 0,10 zt kazda, o tacznej wartosci 950 PLN. Akcje zwykte na okaziciela serii S zostaty objgte w zamian za
wktad pienigzny wniesiony w petni przed wydaniem akcji. Wydanie akcji nastgpito w dniu 29 stycznia 2020 roku (zdarzenie po
dniu bilansowym). Wydanych zostato t3cznie 9.500 akcji zwyktych na okaziciela serii S Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zwigkszenie kapitatu zaktadowego w wyniku wydania ww. akcji nie zostato
ujawnione w KRS.
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W dniu 29 listopada 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto Uchwate nr 3/X1/2019 w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje 402.835 akcji zwyktych na okaziciela serii T o wartosci
nominalnej 0,10 zt, 0 t3cznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 40.283,50 zt. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
dokonane zostato w celu przyznania praw do objgcia akcji serii T Europejskiemu Bankowi Inwestycyjnemu w zwigzku z
podpisaniem w dniu 24 pazdziernika 2019 roku umowy o kredyt na wartos¢ 30 min EUR. Prawo do objecia akcji serii T moze
zostac wykonane do dnia 29 listopada 2029 roku. Wszystkie akcje serii T moga zostac optacone wytgcznie wktadem pienigznym.
Cena emisyjna akeji serii T wynosi 0,10 zt za jedna akcje. Na dzien bilansowy prawo do objgcia akcji serii T nie zostato przyznane.

Zestawienie zmian w kapitale zaktadowym i nadwyzce ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej zostato przedstawione
ponizej:

Liczba akeji : Iﬁp(ijtai Kapitat akeyjny zyggrv%ﬂ;iy
w tys. ztotych, z wyjatkiem liczby akcji wyem&tgmrilyc Z?wa?tgz\(”:y ;leéerr::étzgvrv;r;y akgji povyy_iej
optaconych nominalna) strowany n‘évr?1r||t1(;slﬁ:aj
Na dzieri 31 grudnia 2017 r. 11800 000 1180 2 549
Pokrycie straty netto za rok 2017 (57887)
Emisja akeji serii P 1920772 192 174 598
Koszty emisja akeji serii P (10 337)
Na dzieri 31 grudnia 2018 r. 13720712 1312 108 923
Pokrycie straty netto za rok 2018
Emisja akeji serii S 9500 - 1
Koszt emisji akcji serii S
Na dzieri 31 grudnia 2019 r. 13730 272 1312 1 108 923

¢) Ptatnosci w formie akcji

Zgodnie z Uchwatg 25/VI/2018 z dnia 28 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spatki (,ZWZ”) upowaznito Zarzad
do wyemitowania nie wigcej niz 125 000 warrantw subskrypcyjnych serii A i B, uprawniajacych uprawnionych pracownikow
do zakupu do 114.000 akcji zwyktych serii R i do 11.000 akcji zwyktych serii S, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki. Cena sprzedazy nowych akcji bedzie wynosic 91 zt w przypadku akeji serii R i 0,10 zt w przypadku akeji serii
S. Objecie akeji i wykonanie praw z warrantow bedzie mozliwe w przypadku spetnienia kryteriow okreslonych w regulaminie Programu
Motywacyjnego na lata 2018-2021 (,,Program”), ktdry zostat zatwierdzony przez Radg Nadzorcza Spotki w dniu 29 grudnia 2018
r.na podstawie upowaznienia ZWZ. Alternatywnie, warranty mogg zostac odptatnie nabyte przez Spotke w celu ich umorzenia.

W dniu 12 lutego 2019 r. Rada Nadzorcza Spotki zatwierdzita liste osob uprawnionych do objecia warrantéw serii A i B
za rok 2018 i rok 2019, stwierdzita brak spetnienia warunku rynkowego (tj. osiagnigcie ceny minimalnej za 1 akcjg Spotki
w obrocie na rynku publicznym) dla warrantéw serii A za rok 2018 oraz potwierdzita spetnienie warunku zatrudnienia dla
warrantow serii A i B za rok 2018 i ustalita ostateczng liczbe warrantow subskrypcyjnych serii B przystugujacych kazdej
z uprawnionych 0séb za 2018 rok.

W dniu 18 listopada 2019 roku, w zwiazku z realizacjg przez osoby uprawnione praw z warrantéw subskrypcyjnych serii B
w ramach Programu Motywacyjnego, zostaty wyemitowane akcje zwykte na okaziciela serii S w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Osoby uprawnione objety tacznie 9.500 akcji zwyktych serii S po cenie emisyjnej rowne;
cenie nominalnej 0,10 zt kazda, o tacznej wartosci 950 PLN.

W dniu 30 stycznia 2020 r. Rada Nadzorcza Spotki stwierdzita brak spetnienia warunku rynkowego (tj. osiagniecie ceny
minimalnej za 1 akcje Spotki w obrocie na rynku publicznym) dla warrantéw serii A za rok 2019 oraz potwierdzita spetnienie
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warunku zatrudnienia dla warrantow serii A i B za rok 2019. Rada Nadzorcza ustalita réwniez ostateczng liczbe warrantow
subskrypeyjnych serii B przystugujgcych kazdej z uprawnionych osob za 2019 rok.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania warranty subskrypeyjne serii B przystugujace w ramach realizacji Programu
Motywacyjnego za rok 2019 nie zostaty wyemitowane. Ponadto, w lutym 2020 r. Rada Nadzorcza Mabion S. A, przyjeta w drodze
uchwat listy oséb uprawnionych do objecia warrantow subskrypeyjnych serii A oraz serii B za rok 2020 wraz z maksymalng
liczbg warrantow, jaka moze obja¢ kazda z tych osdb, pod warunkiem realizacji kryteriow okreslonych w Programie
Motywacyjnym. Zgodnie z podjetymi uchwatami osobom uprawnionym przystuguje prawo do objecia za 2020 rok facznie
maksymalnie 28.500 warrantow serii A oraz 500 warrantow serii B.

W ponizszej tabeli przedstawiono szczegdty Programu oraz jego wyceny na 31 grudnia 2019 roku:

Warranty serii A Warranty serii B
Transza za rok 2019 2020 2021 2019 2020 2021
Data przyznania uprawnienia 12.02.2019 hrak brak 12.02.2019 brak brak
Koniec okresu nabywania uprawnien 31.01.2020 | 31.01.2021 | 31.01.2022 | 31.01.2020 | 31.01.2021 | 31.01.2022
Liczba przyznanych instrumentow 28500* | 28500* | 28500** 500 500 ** 500 **
Cena wykonania 91,00 zt 91,00 z 91,00 zt 010z 010z 010z
Cena akcji na 31 grudnia 2019 77,00 z 77,00 zt 77,00 77,00 zt 77,00 zt 77,00 z
Warunek rynkowy nabycia uprawnien Osiggnigcie ceny minimalnej *** brak
Cena minimalna 19000zt 280,00zt 400,00z nd nd nd
Dzieri zatwierdzenia programu **** 28.06.2018

Warunek nierynkowy nabycia uprawnien

i Swiadczenie na rzecz Spotki pracy, ustug lub dzieta w okresie nie krotszym

Pozostanie przez uprawnionego w stosunku stuzbowym

niz 183 dni w danym roku objgtym Programem

Rozliczenie Akcje Spotki

Oczekiwana zmienno$¢ 44.50% (na podstawie historycznej zmiennosci cen akcji Spotki za ostatnie 2 lata)
Pierwsza mozliwa data wykonania 14022020 | 14022021 | 14.02.2022 | 14072020 | 14072021 | 14072022
uprawnienia

(Ostatnia mozliwa data wykonania

uprawnienia 31072022

Stopa wolna od ryzyka 1,50% - 1,87%

Stopa dywidendy 0%

Prawdopodobienstwo odejscia 17,77% w skali roku

Wartos¢ godziwa warrantu

na 31 grudnia 2019 0,07z 0,38 z 0,62 69,78 zt 80,07 z 80,07 zt

Model wyceny

Model dwumianowy

w tym 23 300 dla wskazanych uprawnionych oraz rezerwa bez wskazania uprawnionych w ilosci 5 200

* brak wskazania uprawnionych

**cena minimalna zostata zdefiniowana jako Srednia arytmetyczna cen akcji Spétki na GPW w Warszawie obliczona ze srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu

w ostatnim miesiacu kazdego roku
***poczatek okresu nabywania uprawnier

W dniu 12 lutego 2019 r. Rada Nadzorcza zatwierdzita liste pracownikdw uprawnionych do objecia warrantow serii A i B za rok
20181 2019. Dlatego tez, wycena wartosci godziwej powyzszych transzy warrantow zostata przygotowana na 12 lutego
2019r.Na 31 grudnia 2019 zostata zaktualizowana jedynie oczekiwana liczba warrantdw, do ktdrych osoby uprawnione nabyty
prawa w oparciu o odpowiednig uchwate Rady Nadzorczej z 30 stycznia 2020 r.
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Z uwagi na fakt, ze na dzien bilansowy lista pracownikdw uprawnionych do uczestnictwa w Programie nie zostata okreslona
przez Rade Nadzorcza, wycena wartosci godziwej warrantow (z uwzglednieniem warunku rynkowego) zostata przygotowana w
oparciu o pewne zatozenia. Wycena wartosci godziwej warrantow bedzie aktualizowana na kazdy przyszty dzien bilansowy az
do daty ustalenia listy pracownikdw uprawnionych oraz przynaleznej im liczby warrantéw serii A i B za dany rok (data nabycia
uprawnienia). Na datg nabycia uprawnienia zostanie okreslona ostateczna wycena wartosci godziwej warrantu. Na kolejne dni
hilansowe aktualizowana bedzie jedynie oczekiwana liczba warrantow, do ktorych osoby uprawnione nabeda prawa (w oparciu
0 szacowane prawdopodobieristwo odejscia do korica okresu nabywania uprawnien).

Do wyceny wartosci godziwej warrantu zastosowano model dwumianowy wyceny opcji. W ramach wyceny zostato okreslone
prawdopodobienistwo osiggniecia w przysztosci okreslonych cen akcji Spotki (zmiany cen akcji w okresach miesigcznych) w
oparciu o historyczng zmiennosc cen akcji Spotki. Wycena dokonana zostata w procesie indukcji wstecznej przy uwzglednieniu
warunku rynkowego (osiagniecie ceny minimalnej) oraz mozliwosci wezesniejszego wykonania opcji zgodnie z warunkami
Programu (w oparciu o przyjete zatozenia w zakresie oczekiwanej przez osoby uprawnione minimalnej stopy zwrotu z warrantow).
Catkowity koszt Programu na poszczegdlne dni bilansowe bedzie szacowany w oparciu o najbardziej aktualne wyceny wartosci
godziwej warrantow oraz prawdopodobienstwo utraty przez uczestnikow Programu uprawnienia do warrantow. Koszty Programu
rozpoznawane heda w czasie proporcjonalnie do okresu nabywania uprawnien dla poszczegalnych transzy warrantow.

W zwigzku z nieosiggnigciem warunku rynkowego dla warrantow serii A za rok 2018 (cena minimalna na poziomie 130 zf)
przed datg okreslenia przez Rade Nadzorczg listy uprawnionych do ich nabycia, ta transza warrantéw nie zostata uwzgledniona
w wycenie Programu na 31 grudnia 2019 roku.

W przypadku nieosiagniecia warunku rynkowego dla warrantow serii A za dany rok, Rada Nadzorcza moze transze warrantow
nieprzyznanych z tego powodu przyznac wraz z warrantami serii A za rok, w ktorym ziscit sig warunek rynkowy. Z uwagi na brak
pewnosci, co do przysztych decyzji Rady Nadzorczej w tym zakresie, oszacowanie kosztu Programu na 31 grudnia 2019 roku
nie uwzglednia efektu przesunigcia nieprzyznanych w danym roku warrantéw na kolejne lata. Nie wyklucza to mozliwosci
przyznania tych warrantéw w kolejnych okresach zgodnie z obowigzujaca trescia regulaminu programu.

Wycena Programu Motywacyjnego na dzien 31.12.2019 roku wynosi 732 tys. zt i ulegta zwigkszeniu o 18 tys. zt w stosunku
31.12.2018 roku, gdzie wynosita 714 tys. zt.

d) Struktura akcjonariatu

Na dzieri 31 grudnia 2019 r. struktura akcjonariatu Mabion S.A. byta nastepujaca (uwzgledniajac akcje serii S, ktdre zostaty objete
przez akcjonariuszy w ramach kapitatu warunkowego w dniu 18 listopada 2019 roku, a wydane w dniu 29 stycznia 2020 roku):

Akcjonariusz** Siedziba Liczba akji :C"k';;z.'t?ﬁ %o pg?(i)asgevnvch

Twiti Investments, Ltd. Nikozja, Cypr 2380072 17,33% 19,44%
Fundusze zarzadzane przez Generali PTE S.A. Warszawa, Polska 1629 8471 11,87% 10,65%
Polfarmex S.A. Kutno, Polska 1437983 10,47% 12,55%
e nden PTESA Warszawa, Polska 1140 600 8.31% 745%
Fundusze zarzadzane przez Investors TFI S.A. Warszawa, Polska 1097769 8,00% 1.17%
Glatton Sp.z 0.0. * tomianki, Polska 1006 226 1.33% 6,58%
Celon Pharma S.A. * tomianki, Polska 620 350 4,52% 1,28%
Posiadacze ponizej 5% kapitatu n/d 4417425 32,17% 28,81%
Razem 13730 272 100,00% 100,00%

* Podmioty kontrolowane posrednio lub bezposrednio przez pana Macieja Wieczorka (Prezes Zarzadu Mabion S.A. do 14 grudnia 2016 ., od 16 lutego 2017 . cztonek Rady Nadzorczej Mahion SA.,
od 28 czerwca 2018 r. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Mabion S.A., od 16 marca 2020 r. Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Mabion S.A.)
** Akcjonariusze posiadajacy udziat powyzej 5% zostali wyszczegdlnieni oddzielnie.
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18. Przychody przysztych okresow

w tys. ztotych 3125?312'3 3125%‘12'3
Dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 10143 12095
Dotacje do kosztow prac hadawczo-rozwojowych 22 156 8511
Zaliczka od Mylan na poczet praw do dystrybucji MabionCD20 14 007 14007
Zaliczka od Celon Pharma na poczet ustug (rozwoj technologii produkcji przeciwciat) 1590 1590
Przychody przysztych okresow 47896 36 203

Saldo zaliczki od Mylan dotyczy czesci zaliczek otrzymanych od Mylan na poczet przysztych wytgcznych praw do dystrybucii
leku MabionCD20, ktdre byty wczesniej rozpoznane jako zwrotne zaliczki na poczet praw do dystrybucji, a w 2018 staty sie
bezzwrotne w zwigzku ze spetnieniem warunkow okreslonych w Umowie z Mylan.

Dotacje

Spotka w przesztosci finansowata czes$¢ swojej dziatalnosci operacyjnej dotacjami z Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego administrowanego przez nastepujace instytucje rzadowe w Polsce: t ddzka Agencja Rozwoju Regionalnego (tARR),
Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci (PARP) oraz Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR).

Byty to trzy projekty finansowania prac badawczo - rozwojowych i/lub wdrozenia leku MabionCD20, technologii produkcji
analogéw hormonu ludzkiej insuliny (technologia ,,double cutting”) oraz leku MabionHER2, ktdre zostaty zakonczone.

W 2017 Spotka podpisata nowe umowy o dofinansowanie w celu sfinansowania prac badawczo-rozwojowych i prac zwigzanych
z wdrozeniem do produkcji leku MabionCD20, jak réwniez prac badawczo-rozwojowych nad lekiem skierowanym przeciwko
EGFR, jakkolwiek zadne przychody z tego tytutu nie zostaty ujete w 2019, poniewaz projekty nie zostaty zakoriczone i rozliczone,
w zwigzku z czym projekty te nie miaty wptywu na wynik finansowy Spatki.

W czerweu 2018 Spdtka podpisata z Ministrem Inwestycji i Rozwoju umowe o dofinansowanie projektu ,Rozbudowa Centrum
Badawczo-Rozwojowego Mabion S.A. - badania nad now3 generacja lekow,,(,,CBR ) w ramach Dziatania 2.1 Wsparcie inwestycji
w infrastrukturg B+R przedsigbiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014 - 2020 wspdtfinansowanego ze
srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Catkowity koszt Projektu zostat okreslony na 172,88 min zt.

Do 31.12.2019 Spétka nie otrzymata w ramach tego dofinansowania zadnych srodkéw pienigznych.

Projekty te s3 opisane bardziej szczegdtowo w tabeli ponizej.

Razem kwota
Nazwa Razem kwota Razg;l:akc\ﬁota dotacji oczeki-
L dotacji . wanej do za- Okres
Nazwa / opis projektu p:joogt;i??" przyznanej 0t3r1zy]n;a2n§%go koﬁqzenia i status projektu
(w tys. ) (wys. 20 projektu
(wtys. )
Innowacyjna technologia wytwarzania tera-
peutycznych przeciwciat monoklonalnych 1lipca 2010.
stosowanych w  terapii  chtoniakow Program - 29 maja
(MabionCD20). Celem projektu byto stwo- Operacyjny 20157,
rzenie innowacyjnego leku w formie | Innowacyjna 39655 35896
biopodobnego humanizowanego przeciwcia- | Gospodarka Status:
ta monoklonalnego CD20, w tym budowa | 2007-2013 Projekt
specjalnego zaktadu biotechnologii do pro- zakonczony
dukeji lekow.
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Razem kwota
Razem kwota o
Nazwa Razgﬂalé\ﬁota dotacji oczdeoktiz\:\[:::nej Okres
Nazwa / opis projektu piloogt;a:;rj‘i]u przyznanej ogr1zy1nzla2ngj130 do zakoriczenia | i status projektu
(w tys. H) (W ty's ) (pr(g’ektl’:]
' wtys. z
[nnowacyijna technologia ,,double cutting” 1 mSa]Ja gl?d1n1iar'
uzyskiwania  nowoczesnych — analogdw Program B 20% Tt
hormonu ludzkiej insuliny. Celem projektu Operacyjny '
byto opracowanie innowacyjnej, uniwersalngj | Innowacyjna 24087 9492 Status:
technologii ,,double cutting” prowadzacejdo |  Gospodarka Pro'eki
uzyskania insuliny i jej analogéw oraz ich | 2007-2013 zakor'ljczun
produkcji. y
1 czerwea
Rozwoj kliniczny i rejestracja humanizowa- 2014r.-15
nego przeciwciata monoklonalnego wigzace- listopada 2018 r.
go sie z receptorem HERZ stosowanego %
w terapii raka piersi (MabionHER?2). Projekt INNOMED 10000 28 Status:
dotyczyt dziatalnosci badawczo-rozwojowej Projekt
oraz realizacji badan klinicznych. zakonczony
Rozwoj i skalowanie innowacyjnego procesu Program :
wytwarzania terapeutycznego, rekombino- | Operacyjny 1 l'sggpﬁgfeggls
wanego przeciwciata monoklonalnego, | Inteligentny N 2020
w celu umozliwienia przemystowego wdro- | Rozwdj 2014 271094 21562 * 5385~
zenia pierwszego polskiego leku biotechno- - 2020 Status:
logicznego do terapii onkologicznych oraz “Szybka Proiekt w ioku
autoimmunologicznych (MabionCD20). Sciezka” J
Rozwdj leku biotechnologicznego poprzez OP;f;g[r)a[rr]]
opracowanie innowacyjnego przeciwciata In’?eli e¥1jtny 1 sierpnia 2017
monoklonalnego podklasy 1gG1 o obnizongj Rozwz’?’ 201{,{ - 31lipca 2022
zawartosci niekorzystnych glikoform wzgle- 2620 28 354 593 * 27660 *
dem leku referencyjnego — skierowanego _ro am Status:
przeciwko EGFR. Projekt dotyczy prac sgkt%row Projekt w toku
badawczo-rozwojowych. InnoNeuroPhgrm
Rozbudowa Centrum Badawczo-
Rozwojowego Mabion S.A. - badania nad
nowg generacjq lekow. Celem projektu jest 20 stycznia
rozwdj zaplecza badawczo-rozwojowego Program 2018
Spotki poprzez przygotowanie niezbednej | Operacyjny - 31 grudnia
infrastruktury: budynku Centrum Badawczo- |  Inteligentny 63247 63 2417 2021
Rozwojowego oraz zakupu aparatury | Rozwdj 2014
badawczej, stuzacej prowadzeniu badan nad -2020 Status:
innowacyjnymi lekami (najnowsza generacja Projekt w toku

lekow biotechnologicznych, przeciwciat
monoklonalnych).

*uwzglednia zwrot dotacji w 2019 roku ze wzgledu na korekty finansowe
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Dotacje wykazuje sie, gdy Spdtka ma wystarczajaca pewnosc, ze bedzie w stanie spetni¢ warunki korzystania z dotacji i ze je
otrzyma.

W 2019 roku nie zostata przez Spétke zawarta zadna nowa umowa o dotacje.

W tabeli ponizej przedstawiono zmiany stanu dotacji w latach objgtych niniejszym sprawozdaniem finansowym:

. Dotacje Dotacje
w tys. ztotych rgg;[;ﬁ]\zy(l?l bg?i ;vz?;ig w rarp;(:;{?ytSSE Razem dotacje
aktywdw trwafych rozwojowe rozwojowe
Na dzieri 31 grudnia 2017 r. 14 052 - - 14 052
Wptywy - 8739 37 8716
Zwrot - (228) - (228)
Ujete w wyniku finansowym (1957) - (37 (1994)
Na dzieri 31 grudnia 2018 r. 12 095 8511 - 20 606
Wptywy - 13664 18 13742
Zwrot - (19) - (19)
Ujete w wyniku finansowym (1952 - (78) (2 030)
Na dzien 31 grudnia 2019 r. 10 143 22 156 - 32299

Dotacje do rzeczowych aktywdw trwatych dotycza projektu MabionCD20 (czyli dotacji na budowe zaktadu do produkeji leku
MabionCD20), natomiast dotacje do prac badawczo - rozwojowych dotyczyty projektu rozwijania technologii ,double cutting”,
projektu MabionHER?2, skalowania procesu wytwarzania MabionCD20 i projektu MabionEGFR.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Spétka miata niewypetnione warunki i inne zdarzenia warunkowe dotyczgce pomocy publiczne;
przyznanej na realizacje projektu MabionCD20. Spétka ma obowigzek spetnienia kryteriow trwatosci przez trzy lata
od zakoriczenia projektu, podczas ktdrych ma kontynuowac dotowang dziatalnosé bez znaczacych zmian i w pierwotnych
granicach geograficznych. Warunek ten wygast z dniem 14 kwietnia 2018 r. Wg oceny kierownictwa Spatki, Spotka spetnita
powyzszy warunek.

Srodki trwate, na ktdre uzyskano dotacje, zostaty oddane do uzytkowania w 2015 . i w tym terminie rozpoczeto ich amortyzacie.
Odnosna czesc przychoddw przysztych okresow (dotacii) zostata rdwniez ujgta w wyniku finansowym.

W 2019 roku Spotka otrzymata dotacje do wydatkéw poniesionych w dwdch projektach wspétfinansowanych z funduszy UE
(skalowanie procesu wytwarzania MabionCD20 i projekt MabionEGFR) w tacznej wysokosci 13 664 tys. zt oraz zwrdcita dotacje
w wysokosci 19 tys. zt w zwigzku z nieprawidtowg klasyfikacjg niektorych wydatkow stwierdzong w trakcie audytéw. Kwota
dotacji otrzymanych zostata ujgta w przychodach przysztych okresow w zwiazku z warunkami okreslonymi w umowach
o dofinansowanie, ktdre nie s w petni kontrolowane przez Spétke, a ktorych niespetnienie moze skutkowac obowigzkiem zwrotu
otrzymanych dotacji.

Za wyjatkiem powyzszych wydarzen, nie miaty miejsca zadne znaczgce zmiany w zakresie dotacji uzyskanych przez Spotke.

Biezaca czesc przychodow przysztych okresow stanowi ta czesc, w stosunku do ktdrej Zarzad spodziewa sig, ze bedzie mogta
by¢ zakwalifikowana do przychodow w ciggu 12 miesiecy od daty bilansowej. W szczegdlnosci dotyczy to:

a) dotacji do inwestycji w Srodki trwale, ktdre zostang rozpoznane jako przychdd proporcjonalnie do wartosci odpisow
amortyzacyjnych rzeczowych Srodkéw trwatych sfinansowanych z dotacii;

b) 1zaliczki otrzymanej od Celon Pharma S.A. na poczet wynagrodzenia za ustugi dotyczace rozwoju procesu produkcji lekow
lub prototypow lekéw do wykorzystania przez Celon Pharma S. A, ktdre bedg zrealizowane przez Spotke.
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W pozycji dfugoterminowych przychodow przysztych okresow zostata wykazana ta czesc, w stosunku do ktdrej Zarzad spodziewa
sig, 7e bedzie mogta by¢ zakwalifikowana do przychoddw w okresie pdzniejszym niz 12 miesigcy od daty bilansowej.
W szczegdlnosci dotyczy to:

a) dotacji do inwestycji w srodki trwale, ktdre zostang rozpoznane jako przychdd proporcjonalnie do wartosci odpisow
amortyzacyjnych rzeczowych srodkéw trwatych sfinansowanych z dotacji;

b) dotacji do kosztéw prac badawczo-rozwojowych, ktdre zostang rozpoznane jako przychdd w momencie, gdy Spatka bedzie
mie¢ wystarczajacq pewnosc, ze bedzie w stanie spetnic warunki korzystania z dotacji;

¢) zaliczek na poczet praw do dystrybucji otrzymanych od Mylan, w kwocie 14.007 tys. zt, ktdra zgodnie z warunkami umowy
2 Mylan nie jest zwrotna, a ktdra bedzie rozpoznana jako przychdd po uzyskaniu przez Mabion pozwolenia na dopuszczenie
MabionCD20 do obrotu.

19. Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji

W tabeli ponizej przedstawiono wykaz wszystkich podpisanych umow o wspétprace wraz z kwotami otrzymanych zaliczek
i docelowymi rynkami zbytu objetymi poszczegdlnymi umowami:

w tys. ztotych

31 grudnia 31 grudnia
Partner Rynek 2019 . 2018,

Albania, Austria, Belgia, Butgaria, Bosnia i Hercegowina, Chorwacja, Cypr,

Czechy, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Niemoy, Grecja, Wegry, Irlandia,
Mylan Wtochy, totwa, Litwa, Luksemburg, Macedonia, Malta, Czarnogora, 42 724 42 291

Holandia, Polska, Portugalia, Rumunia, Serbia, Stowacja, Stowenia,

Hiszpania, Szwecja, Wielka Brytania, Szwajcaria, Norwegia i Liechtenstein

Ukraina, Armenia, Azerbejdzan, Biatorus, Gruzja, Kazachstan, Kirgistan,
FARMAK Motdawia, Tadzykistan, Turkmenistan, Uzbekistan 1065 1075
ONKO Turcja 468 473
E%gggggries Maroko, Algieria, Tunezja 98 99
Lyfis [slandia 26 26
VMG Kostaryka, Salwador, Nikaragua, Panama, Honduras, Belize, Trynidad

i Tobago, Dominikana
Razem 44 381 43 969

Zmiany w wartosci zobowigzan z tytutu zwrotnych zaliczek na poczet praw dystrybucji w 2019 roku wynikajg ze zmian w kursach
wymiany walut, poniewaz wszystkie zaliczki byty denominowane w walutach obcych (euro lub dolar amerykanski).

W roku 2018 ani w 2019 zadne zaliczki nie zostaty zwrdcone.

Zaliczki otrzymane przez Spotke podlegaja zwrotowi w przypadku wystapienia zdarzenia bedgcego poza kontrolg Spotki (t].
nieukonczenia badan klinicznych prowadzonych w ramach prac rozwojowych nad lekiem i/lub niewydania pozwolenia
na dopuszczenie do obrotu na okreslonym rynku przez organ regulacyjny), a zatem zostaty sklasyfikowane jako zobowizania
finansowe. Poniewaz moment wystapienia badz niewystapienia ww. zdarzenia rowniez jest poza kontrolg Spétki, zobowigzanie
jest wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty na zadanie.

W listopadzie 2016 r. Spdtka podpisata strategiczng, dtugoterminowa umowe o wspatpracy z firma Mylan Ireland Limited
(100% spétka zalezna od Mylan N. V., wspdlnie okreslane dalej jako ,Mylan”), Swiatowym liderem w produkcji i dystrybucji
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lekéw. Zgodnie z umowg Spotka otrzymata od Mylan kwote 15 min USD z przeznaczeniem na dalsze prace rozwojowe nad lekiem
MabionCD20. Mylan w zamian za przekazane Srodki pienigzne i strategiczne wsparcie rozwojowe otrzyma po zatwierdzeniu
leku prawa do dystrybucji w Europie w zakresie okreslonych umowg panstw. W okresie sprawozdawczym i okresach poprzednich
Spdtka realizowata, przy wsparciu Mylan, strategie rejestracji swojego produktu w krajach Unii Europejskiej oraz EOG
w Europejskiej Agencji Lekdw (,,EMA”) z wykorzystaniem produkcji matych serii. W zwigzku ze zmiang strategii rejestracyjnej
Spotki i rezygnacji z procesu rejestracji leku w matej skali, co zostato szerzej opisane w nocie nr 3, Spotka pozostaje
w bezposrednim kontakcie z Mylan i podejmuije dziatania majgce na celu kontynuowanie istniejacej umowy oraz wprowadzenie
stosownych zmian w zakresie odpowiednich warunkéw umowy.

W odniesieniu do sprzedazy leku na rynku USA, potencjalnym partnerem Mabion jest firma Mylan, ktdra ma pierwszenstwo
do zawarcia z Mabion umowy na sprzedaz leku MabionCD20 na rynku USA. Mabion bedzie magt prowadzi¢ rozmowy z innymi
potencjalnymi partnerami, jednakze Spdtka bedzie mogta rozpoczac wspétprace z partnerem innymi niz Mylan, tylko w przypadku,
gdy Mylan zrezygnuje z prawa pierwszenstwa.

Ponadto w latach 2012-2015 Spatka zawarta szereg umow dystrybucyjnych. Na podstawie tych uméw poszczegdlni kontrahenci
uzyskali prawo do wytgcznej dystrybucji leku Mabion CD20 na wskazanych rynkach docelowych. W ramach tych umow Spotka
otrzymata zaliczki na poczet ich realizacji, zwrotne w przypadku negatywnego wyniku procesu rejestracji leku na okreslonym
rynku. Wszystkie takie kwoty zostaty wykazane jako zobowigzania finansowe.

20. Kredyty i pozyczki

Struktura kredytéw i pozyczek jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

31 grudnia 31 grudnia
W tys. zhotych 2019 . 2018 .
Kredyty i pozyczki bankowe 15000
Niezaptacone odsetki i zadtuzenie na kartach kredytowych 2 11
Pozyczki zabezpieczone na aktywach 1388 2 269
Razem kredyty i pozyczki 16 390 2 286

a) Kredyty bankowe

W dniu 17 lipca 2018 roku Spétka zawarta z Santander Bank Polska S.A. (dawniej: Bank Zachodni WBK S. A.) umoweg o kredyt
rewolwingowy na finansowanie dziatalnosci operacyjnej Spotki, na okres dwdch lat od dnia zawarcia umowy. Kwota udzielonego
Kredytu wynosi 30 min zt, przy czym uruchomienie Kredytu w wysokosci 15 min zt mogto nastapic po spetnieniu warunkéw
formalno-prawnych i ustanowieniu zabezpieczen, a uruchomienie Kredytu w kwocie powyzej 15 min zt moze nastgpic
po uzyskaniu przez Spotke pozytywnej decyzji Europejskiej Agencji Lekow dotyczacej rejestracji leku MabionCD20.
Oprocentowanie Kredytu jest zmienne i oparte na stawce WIBOR 1M powigkszonej o marze Banku ustalong na warunkach
rynkowych. Zabezpieczeniem Kredytu s3 hipoteka umowna na pierwszym miejscu do kwoty nie przekraczajacej 45 min zt
ustanowiona na prawie wtasnosci Spatki do nieruchomosci w Konstantynowie tadzkim i przelew wierzytelnosci na rzecz Banku
z tytutu umowy ubezpieczenia budynkdw/budowli na tej nieruchomosci, o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji w drodze aktu
notarialnego w trybie art. 777 8 1 pkt. 5 K. p. ¢. kazdorazowo do kwoty stanowigcej 150% kwoty kredytu oraz poreczenia i innej
postaci zabezpieczenia udzielone przez podmioty powigzane ze Spdtka (gtowni akcjonariusze Spatki). Umowa zawiera liczne
z0bowigzania Spotki wobec Banku oraz sytuacje stanowigce naruszenie umowy skutkujgce m.in. mozliwoscig jej wypowiedzenia
przez Bank. Na dzien 31 grudnia 2019 r. zadne zabezpieczenie (kowenant) nie zostato ztamane. Wszystkie zabezpieczenia
Kredytu zostaty ustanowione w okresie okreslonym w umowie kredytowej. Na dzien bilansowy Spétka wykorzystata 50% kwoty
kredytu, w wysokosci 15 min PLN. Termin zakoriczenia umowy i sptaty kredytu przypada na 17 lipca 2020 r.

W dniu 24 pazdziernika 2019 roku Spotka zawarta z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (dalej EBI) umowe o niezabezpieczony
kredyt na finansowanie realizacji projektdw inwestycyjnych i badawczo-rozwojowych, w tym rozbudowe infrastruktury badawczo-
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rozwojowej oraz mocy wytworczych Spotki na okres maksymalnie 5 lat od daty uruchomienia poszczegdlnych transz. Kwota
udzielonego Kredytu wynosi 30 min EUR i bedzie wyptacana w trzech transzach po spetnieniu okreslonych warunkéw. Spatka
podjeta dziatania majace na celu dostosowanie obowigzujacej umowy do obecnej strategii Spatki w zakresie rejestraci
kluczowego leku MahionCD20, w tym w szczegdlnosci nowych warunkéw uruchamiania poszczegdlnych transz, jak réwniez
harmonogramu. Umowa zawiera liczne zobowigzania Spétki wobec EBI oraz sytuacje stanowiace naruszenie umowy skutkujace
m.in. mozliwoscig jej wypowiedzenia przez EBI. Wyptata transz jest uzalezniona od realizacji warunkow przewidzianych w umowie,
ktérymi sa migdzy innymi realizowane kamienie milowe w zakresie rejestracji i komercjalizacji MabionCD20. Spétka po zmianie
strategii w zakresie procesu rejestracji podjeta dziatania majace na celu zmiang warunkéw w obowigzujacej umowie.

Oprocentowanie Kredytu jest state i maksymalnie wynosi 2,7% rocznie. Okres dostepnosci Kredytu wynosi 36 miesiecy od daty
zawarcia Umowy Finansowania.

W dniu 29 listopada 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto Uchwate nr 3/X1/2019 w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje 402.835 akcji zwyktych na okaziciela serii T o wartosci
nominalnej 0,10 zt, 0 tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 40.283,50 zt. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
dokonane zostato w celu przyznania praw do objecia akcji serii T Europejskiemu Bankowi Inwestycyjnemu w zwigzku
7 podpisaniem w dniu 24 pazdziernika 2019 roku umowy o kredyt na wartos¢ 30 min EUR. Prawo do objecia akeji serii T moze
zostac wykonane do dnia 29 listopada 2029 roku. Wszystkie akcje serii T mogg zostac optacone wytgcznie wktadem pienigznym.
Cena emisyjna akcji serii T wynosi 0,10 zt za jedna akcje.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka nie wykorzystata zadnej transzy kredytu z EBI i jej zadtuzenie z tego tytutu wynosi 0
(zero) PLN.

b) Poiyczki od akcjonariuszy

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spotka nie zaciggata pozyczek od akcjonariuszy i podmiotéw powigzanych. Saldo pozyczek
od akcjonariuszy i podmiotéw powigzanych na dzien 31 grudnia 2019 r. wynosi 0 (zero) PLN.

¢) Poiyczki zabezpieczone na aktywach

Spotka jest strong kilku umdw leasingu zwrotnego na sfinansowanie zakupow sprzetu laboratoryjnego, ktdre sg traktowane
jako pozyczki ze wzgledu na fakt, ze zakupy sprzetu sfinansowanego w ten sposab byty w pierwszej kolejnosci w petni optacone
przez Spotke, a umowy leasingu zawierajg nieodwotalne oferty odkupu sprzetu stanowigcego przedmiot umowy na zakonczenie
okresu leasingu. Te umowy sg zawierane na okres od 3 do 4 lat i s zabezpieczone wekslami in blanco. Leasingodawca ma
prawo wypetnic weksel do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ wszystkich wymagalnych, lecz niezaptaconych naleznosci
przystugujgcych leasingodawcy z tytutu danej umowy leasingu, w szczegdlnosci naleznosci z tytutu optat leasingowych,
odszkodowan, kar umownych lub zwrotu kosztow, tacznie z naleznymi odsetkami, na wypadek, gdyby Spotka nie uregulowata
ktdrejkolwiek z tych naleznosci w dacie jej wymagalnosci.

W styczniu i w czerweu 2018 r. Spdtka wykorzystata Srodki z dwdch pozyczek udzielonych przez Idea Getin Leasing S.A.
w kwotach odpowiednio 208 tys. zt i 93 tys. zt na zakup sprzetu komputerowego, ktdry Spdtka bedzie wykorzystywac w zwigzku
z nowymi systemami informatycznymi wdrazanymi w Spotce. Obie pozyczki sg zawarte na okresy 2-letnie i sg zabezpieczone
wekslami in blanco, umowami przewtaszczenia i zastawami rejestrowymi na sprzecie sfinansowanym z pozyczek. Pozyczkodawca
ma prawo wypetni¢ weksel do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ wszystkich wymagalnych, lecz niezaptaconych naleznosci
przystugujacych pozyczkodawey z tytutu umowy pozyczki, na wypadek, gdyby Spotka nie uregulowata ktdrejkolwiek z tych
naleznosci w dacie jej wymagalnosci.

W 2019 roku Spétka nie zawierata zadnych nowych umow pozyczek zabezpieczonych na aktywach.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. taczna warto$c niesptaconych pozyczek zabezpieczonych na aktywach wynosi 1 388 tys. zt.
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21. Leasingi
a) Leasing finansowy
Spotka jest uzytkownikiem samochoddw i sprzetu laboratoryjnego w ramach umaw leasingu finansowego.

W dniu 17 grudnia 2019 roku Spdtka zawarta umowe najmu powierzchni biurowej w todzi na lata od 2020 do 2023 i rozpoznata
leasing finansowy na dzien 31.12.2019r.

Umowy leasingu zawierane przez Spétke przewiduja 3 do 5 letni okres leasingu. Zabezpieczeniem tych umaow leasingu sg weksle
in blanco. Leasingodawca ma prawo wypetni¢ weksel do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ wszystkich wymagalnych, lecz
niezaptaconych naleznosci przystugujacych leasingodawey z tytutu danej umowy leasingu, w szczegdlnosci naleznosci z tytutu
optat leasingowych, odszkodowan, kar umownych lub zwrotu kosztéw, tacznie z naleznymi odsetkami, na wypadek, gdyby Spotka
nie uregulowata ktdrejkolwiek z tych naleznosci w dacie jej wymagalnosci.

Zmiany w stopie procentowe] stanowigcej element kalkulacji wysokosci raty leasingowej sg przyczyng zmian w wysokosci rat
leasingowych. Wszystkie umowy leasingu poza umowa najmu powierzchni biurowej zawierajg opcje wykupu przedmiotu leasingu
po zakonczeniu okresu leasingu.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym, Spétka zawarta kilkanascie nowych umow leasingu, w efekcie
ktdrych rozpoznata sktadniki rzeczowych aktywow trwatych o wartosci 1930 tys. zt i zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego
w wysokosci 1.930 tys. zt.

Amortyzacja Srodkow trwatych w leasingu byta w 2019 rdwna 1.731 tys zt, zas odsetki od leasingu w wysokosci 299 tys zt.

Jednoczesnie, w zwigzku z zawarciem umowy najmu powierzchni biurowej na okres 4 lat, Spétka ujgta w aktywach kwote
1854 tys. zt. Catkowita wartosc optat w okresie obowiazywania umowy wynosic bedzie 2 053 tys. zt.

t3czna wartos¢ bilansowa brutto przedmiotow leasingu finansowego na dziert 31 grudnia 2019 r. i 31 grudnia 2018 r. wynosi,
odpowiednio: 10 548 tys. zt i 7 915 tys. zt. W ponizszej tabeli zostaty przedstawione informacje o wysokosci przysztych minimalnych
opfat leasingowych i wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych na 31 grudnia 2019 r.i 31 grudnia 2018 r.

. Wartos¢ biezaca - Wartos¢ biezaca
it Przyszte m||_1|malne minimalnych optat Przyszte mll]lmalne minimalnych optat
ys. ztotych optaty leasingowe - optaty leasingowe .
na 31 grudnia 2019 | _ JEAsinOWYCR 1 ray o dnia 2018 | _ [casingowych
g na 31 grudnia 2019 g na 31 grudnia 2018
W okresie do 1 roku 2321 2115 1377 1304
W okresie od 1 roku do 5 lat 4041 3435 2315 20271
Razem 6 362 5550 3752 3331
22. Iobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
31 grudnia 31 grudnia
W ys. ztotych 2019r. 2018 .
Zobowigzania handlowe 15914 14 258
Ubezpieczenia spoteczne i podatek dochodowy od wynagrodzen 943 799
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 516 441
Pozostate zobowigzania 3460 1212
7FSS 15
Razem zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 20908 16770




Mabion S.A. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoczony 31 grudnia 2019 r.

23. Larzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$c Spotki jest narazona na szereg rodzajow ryzyka finansowego, takich jak: ryzyko rynkowe (zwtaszcza ryzyko zmian
kurséw walutowych i ryzyko zmian przeptywow pienigznych w wyniku zmian stop procentowych), ryzyko kredytowe i ryzyko
ptynnosci, ryzyko zwigzane z rejestracjg leku Mabion CD20, ryzyko zwigzane z pandemig koronawirusa.

Nadzor nad poszczegolnymi rodzajami ryzyka i zarzadzanie nimi jest obowigzkiem kierownictwa Spotki. Spotka nie ma
sformalizowanego systemu zarzadzania ryzykiem finansowym. Kierownictwo Spotki realizuje procesy zarzadzania ryzykiem
w sposob ciagty we wszystkich wazniejszych obszarach dziatalnosci Spétki. Ze wzgledu na dynamiczng sytuacje rynkowa
kierownictwo Spotki zarzadza procesem monitorowania, kontroli i weryfikacji potencjalnego ryzyka w sposab ciggty, co obejmuje
kilka etapow:

»  przewidywanie i identyfikowanie potencjalnych grup ryzyka, dogtebna analiza ryzyka w celu aktywnego zapobiegania
jego realizacji;

»  ciggte monitorowanie i kontrola istniejacego ryzyka;

» unikanie ryzyka - powstrzymywanie sig od pewnych dziatan obarczonych wysokim ryzykiem;

»  podejmowanie dziatan zapobiegawczych - opracowanie planu dziatania i odpowiednich procedur do natychmiastowego
wdrozenia w przypadku materializacji ryzyka;

»  utrzymywanie ryzyka na wezesniej wyznaczonym poziomie lub wdrazanie plandw minimalizacji ryzyka;

»  raportowanie zidentyfikowanego ryzyka i jego charakteru;

»  przestrzeganie ,Dobrych praktyk spotek notowanych na GPW”.

Niniejsza nota przedstawia informacje o ekspozycji Spotki na poszczegéine ryzyka wynikajace z posiadanych przez Spétke
instrumentow finansowych, a takze cele, polityke i procesy stosowane w celu pomiaru ryzyka i zarzadzania nim.

W tabeli ponizej przedstawiono instrumenty finansowe w posiadaniu Spotki oraz ich klasyfikacje wg MSSF9:

wtys. otych 3 gudnia | 31 grdiia

Poiyczki i naleznosci

Nalezno$ci dtugoterminowe 110 110

Naleznosci handlowe 9 1

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27970 58 418
Razem aktywa finansowe 28 089 58 535
Zobowigzania wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji 44 381 43969

Zobowigzania handlowe 15914 14 260

Zarachowane koszty badan klinicznych

Kredyty i pozyczki 16 390 2 286

Leasing finansowy 5550 3351
Razem zobowigzania finansowe 82 235 63 866

a) Ryzyko walutowe

Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji (Srodki otrzymane od partneréw w zakresie dystrybucji) s3 wyrazone w walutach
obcych, co prowadzi do powstania ekspozycii na ryzyko walutowe do czasu wykorzystania tych Srodkdw (tj. zwrotu lub
reklasyfikacji do przychoddw przysztych okresow, w zaleznosci od wyniku niepewnych zdarzen przysztych).
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Czes6 sprzetu laboratoryjnego i odczynnikdw do prac badawczo-rozwojowych jest kupowana przez Spétke w walutach obcych,
gtownie w euro i dolarach amerykanskich. Niekorzystne zmiany kursow wymiany walut (ostabienie sig ztotego wzgledem walut
obcych) moze wptynac na poziom naktadow inwestycyjnych Spotki oraz zwigkszy¢ koszty badan i rozwoju, co moze miec
negatywny wptyw na wyniki finansowe Spotki. Poniewaz Spotka zamierza sprzedawac swoje leki na rynkach migdzynarodowych
(gtownie w euro i w dolarach), oczekuje sig, ze ryzyko zwigzane z wahaniami kursow walut bedzie ograniczone w przysztosci
po wprowadzeniu lekow na rynek.

Spétka na biezaco analizuje poziom ryzyka walutowego i potencjalny wptyw powyzszych zmian na wyniki okresu. Kierownictwo
Spotki nie uwaza za konieczne zakupu instrumentow ograniczajacych wptyw zmian wynikajacych z przejsciowych wahan kursow
walutowych na wyniki finansowe i pozycje kapitatowg.

W tabeli ponizej przedstawiono ekspozycje Spotki na ryzyko zmian kursow walut obcych:

Denominowane w nastepujacych walutach obeych (po przeliczeniu na ztote)
w tys. ztotych Razem EUR usD w';%(t];t;;g e
Na dzien 31 grudnia 2018 r.
Naleznosci handlowe 8 14 (5) 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17464 51 17390 23
Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji (43 969) (1673) (42 297) 0
Zobowigzania handlowe (3075) (2087) (75) (914)
Ekspozycja netto — aktywa / (zobowigzania) (29 572) (3695) (24 981) (890)
Na dzien 31 grudnia 2019 r.
Naleznosci handlowe 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 009 14 13979 16
Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji (44 381) (1657) (42 724) 0
Zobowigzania handlowe (3385 (2 606) (339) (440)
Ekspozycja netto — aktywa / (zobowigzania) (33757) (4 249) (29 084) (424)

Do obliczenia wielkosci wzrostu / spadku straty netto przyjeto zmiang kursu wymiany waluty obcej wobec ztotego o +/-5%.
Analiza nie uwzglednia réwnoczesnych zmian innych zmiennych, takich jak stopy procentowe.

Denominowane w nastgpujacych walutach obcych (po przeliczeniu na ziote)
2019 2018
Pozostate Pozostate
w tys. ztotych Razem EUR usD waluty Razem EUR usD waluty
ohce ohce
Wazrost kursu 0 5% (1687) (212) (1454) (21) (1479) (185) (1249) (45)
Spadek kursu 0 5% 1687 212 1454 21 1479 185 1249 45
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b) Ryzyko zmian przeptywow pienigznych w wyniku zmian stop procentowych

Spatka jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych w odniesieniu do kredytow i pozyczek o zmiennym oprocentowaniu
oraz leasingu finansowego o zmiennym oprocentowaniu. Ryzyko to czesciowo kompensuja lokaty o oprocentowaniu zmiennym.
Spdtka regularnie analizuje poziom ryzyka zmian stép procentowych w celu oszacowania wptywu okreslonych zmian stop
procentowych na wyniki finansowe. Spotka nie posiada instrumentow stuzacych do ograniczania wptywu zmian stop
procentowych na przeptywy pienigzne i wyniki finansowe.

W tabeli ponizej przedstawiono ekspozycje na ryzyko zmian przeptywdw Srodkdw pienigznych w wyniku zmian stdp procentowych:

31 grudnia 31 grudnia
W tys. zhotych 2019 . 2018 .
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 21970 58418
Kredyty i pozyczki (16 390) (2 286)
Leasing finansowy (5 550) (3351)
Eskpozycja netto — aktywa / (zobowigzania) 6030 52181

W tabeli ponizej przedstawiono analize wrazliwosci na ryzyko zmian stop procentowych, ktdre zdaniem Spotki bytyby rozsadnie

mozliwe na dzien bilansowy:

w tys. ztotych

Wazrost/(spadek) wyniku finansowego oraz kapitatdw w wyniku 2019 2018
wzrostu stopy procentowej o 100 punktow bazowych 60 H28
spadku stopy procentowej o 100 punktéw bazowych (60) (528)

¢) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko poniesienia strat finansowych przez Spdtke w wyniku niewywigzania sig przez klienta lub
dostawce bedgcego strong instrumentu finansowego z umownych zobowigzan. Ryzyko kredytowe Spdtki dotyczy gtéwnie
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na rachunkach bankowych. W ocenie kierownictwa Spotki ryzyko kredytowe zwigzane
z portfelem naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci stanowigcych aktywa finansowe jest marginalne ze wzgledu
na stosunkowo niski poziom tych sald na kazdy dzien bilansowy. Wynika to z niewielkiej skali sprzedazy, na ktdra sktadajq sie

gtownie transakcje z podmiotami powigzanymi (zob. nota 24).

W tabeli ponizej przedstawiono ekspozycje na ryzyko kredytowe:

w tys. ztotych 3125%?'3 31255?2'2!
Naleznosci dtugoterminowe 110 110
Naleznosci handlowe 9 1
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 21970 58418
Ekspozycja razem 28 089 58535
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty sg deponowane w Santander Bank Polska SA, instytucji finansowej o ratingu BBB+ Long-
term Issuer Default Rating (IDR) z perspektywg stabilng w klasyfikacji Fitch Ratings i w Alior Bank SA, instytucji finansowej
0 ratingu BB Long-term Issuer Default Rating (IDR) z perspektywa stabilng w klasyfikacji Fitch Ratings. Sptka ma znaczacy
koncentracje ryzyka kredytowego w odniesieniu do Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow, tzn. zwykle co najmniej 60%-
10% salda jest utrzymywane w jednej instytucji finansowej. Kierownictwo Spotki uwaza jednak, ze deponowanie Srodkéw
pienigznych w bankach o stabilnym ratingu znaczaco ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe.

d) Ryzyko ptynnosci

Spotka nie generuje biezacych przychoddw, a jej dziatalnosé do chwili obecnej byta finansowana srodkami uzyskanymi z emis;ji
akcji, pozyczek akcjonariuszy i ofert prywatnych, dotacji panstwowych i funduszy unijnych oraz ze sprzedazy ustug badawczo
- rozwojowych. Ponadto, Spotka uzyskata Srodki na finansowanie swojej dziatalnosci ze sprzedazy praw do dystrybucji leku
MabionCD20 (nota 19). W 2018 r. Spotka zawarta umowe na kredyt odnawialny w wysokosci 30 min PLN (szczegoty umowy
opisano w nocie 20) i na dzien bilansowy wykorzystata 15 min PLN. Termin sptaty kredytu przypada na lipiec 2020 r. Spotka
podejmuje aktywne dziatania majace na celu przedtuzenie umowy na finansowanie na kolejne okresy sprawozdawcze
7 dotychczasowym bankiem finansujacym dziatalnos¢ Spotki.

W dniu 24 pazdziernika 2019 roku Spdtka zawarta z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym umowe o kredyt na finansowanie
realizacji projektow inwestycyjnych i badawczo-rozwojowych, w tym rozbudowe infrastruktury badawczo-rozwojowej oraz mocy
wytworczych Spotki na okres maksymalnie 5 lat od daty uruchomienia poszczegélnych transz. Kwota udzielonego Kredytu
wynosi 30 min EUR i bedzie wyptacana w trzech transzach po spetnieniu okreslonych warunkow. Spotka podjeta dziatania
majace na celu dostosowanie obowigzujacej umowy do obecnej strategii Spotki w zakresie rejestracji kluczowego leku
MabionCD20, w tym w szczegdlnosci nowych warunkéw uruchamiania poszczegolnych transz, jak rdwniez harmonogramu.

W dniu 16 marca 2020 Zarzad Spotki otrzymat od gtéwnych akcjonariuszy Spatki bedacych jej zatozycielami dokumenty
wspierajace, zgodnie z ktdrymi Akcjonariusze zadeklarowali dokapitalizowanie Spétki kwotg nie nizszg niz 15 min ztotych
w 2020 roku. Dokapitalizowanie, zgodnie z deklaracja Akcjonariuszy, bedzie nastepowato w 2020 roku w transzach zgodnie
7 zapotrzebowaniem Spotki na srodki finansowe. Dokapitalizowanie Spdtki, zgodnie z otrzymanymi deklaracjami moze
nastepowac poprzez objecie akcji nowej emisji lub przy wykorzystaniu instrumentow dtuznych.

Spotka aktywnie monitoruje otoczenie w ramach perspektyw pozyskania nowych mozliwosci dofinansowania, ktorymi bedzie
mogta pokry¢ wydatki zwigzane z podstawowg dziatalnoscia badawczo-rozwojowa oraz inwestycyjna. W szczegdlnosci obecne
dziatania skoncentrowane s3 na wtaczeniu wsparcia ze strony Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w planowanym
pomostowym badaniu klinicznym.

Kierownictwo Spotki monitoruje biezace prognozy w zakresie ptynnych aktywow i zobowigzan Spotki na podstawie
przewidywanych przeptywdw pienieznych. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z ograniczonym dostepem do finansowania
wywotanym globalng sytuacja ptynnosciowa lub sytuacja finansowa Spotki i oceng mozliwosci w zakresie rejestracji kluczowego
leku MabionCD20. Nalezy tutaj wskazac na ryzyko zwigzane z niemozliwoscia zmiany warunkow obowigzujacych umow
kredytowych w tym w zakresie mozliwosci uruchomienia poszczegdlnych transz finansowania czy zmian w zakresie warunkow
obowigzywania umowy z Mylan. Szczegdlnie nalezy mie¢ na uwadze obecng sytuacjge wywotana pandemig i jej wptyw na rynki
kapitatowe co moze powodowac istotne ograniczenia w zakresie zrddet pozyskiwania finansowania w tym finansowania
kapitatem.
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W tabeli ponizej przedstawiono niezdyskontowane kwoty zobowigzan finansowych wedtug ich umownych termindw
wymagalnosci:

Wartos¢ Ponizej 6 6-12
w tys. ztotych bilansowa Razem miesiecy miesiecy 1-2lat 2-5lat

Na dzien 31 grudnia 2018 r.

Zwrotne zaliczki na poczet praw

dystrybuci 43969 43969 43969

Zobowigzania handlowe 14 260 14 260 14160 100

Kredyty i pozyczki 2 286 2478 503 503 8817 585

Leasing finansowy 3351 3751 745 631 1319 1057
Razem 63 866 64 458 59 311 1234 2 206 1642
Na dzien 31 grudnia 2019 r.

Zwrotne zaliczki na poczet praw

dystrybuci 44 381 44 381 44 381

Zobowigzania handlowe 15914 15914 15914

Kredyty i pozyczki 16390 16 390 385 15425 580

Leasing finansowy 5550 6363 1105 1216 1863 2179
Razem 82235 83048 61785 16 641 2443 2119

e) Wartosci godziwe instrumentow finansowych wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu

Spatka nie ma zadnych instrumentow finansowych wycenianych wg wartosci godziwej. Na potrzeby ujawnienia wartosci
godziwych w odniesieniu do instrumentow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Spdtka stosuje metode
oparta na zdyskontowanych przeptywach pienigznych.

Gtowne pozycje instrumentdw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu obejmujg: krotkoterminowe kredyty
i pozyczki bankowe oraz zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucii, pozyczki od udziatowcow i pozyczki zabezpieczone
na aktywach.

W ocenie kierownictwa Spatki wartosci godziwe tych pozycji sq zblizone do ich wartosci bilansowej. Powyzsza wycena wartosci
godziwej jest zaliczana do poziomu 2. w hierarchii wartosci godziwej (tj. dane wejsciowe inne niz kwotowane ceny, mozliwe
do zaohserwowania bezposrednio albo posrednio). Gtéwne dane wejsciowe stosowane w celu okreslenia wartosci godziwej
kredytow i pozyczek bankowych stanowi biezaca rynkowa stopa procentowa dla podobnych instrumentow, ktora wynosi 3,89
%. Wartos¢ godziwa zobowigzania wynikajacego ze zwrotnych zaliczek na poczet praw dystrybucii jest rowna ich wartosci
bilansowej, ktdrg stanowi kwota ptatna na zadanie.

f) Ryzyko zwigzane z rejestracjg Mabion CD20

Kazdy przypadek rejestracji leku biopodobnego jest rozpatrywany przez regulatordw rynku indywidualnie, zatem zakres wymagan
odnosnie technologii, dokumentacji, analityki i rozwoju klinicznego nie jest scisle okreslony. Tym samym nie ma mozliwosci
doktadnego przewidzenia zakresu i przebiegu procesu badawczo-rozwojowego oraz mozliwosci precyzyjnego przewidzenia
kosztu rozwoju opracowywanych lekéw.

Nie mozna wykluczy¢, ze faktyczne koszty wytworzenia i wprowadzenia opracowywanych lekdw do obrotu (w tym leku
MabionCD20) beda znacznie wyzsze od obecnie zaktadanych. Istotny wzrost kosztéw wytworzenia i wprowadzenia
opracowywanych lekdw do obrotu moze negatywnie wptynac na osiagane przez Spotke wyniki finansowe.
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Dynamika branzy w zakresie zarowno ksztattujacych sie regulacji, jak i ciggle powstajacych czy aktualizowanych technologii
moga spowodowac wystapienie nastepujacych przyktadowych przyczyn bezposrednich niedoszacowania kosztu wytworzenia
i wprowadzenia opracowywanych lekow, w tym leku MabionCD20:
»  zmiana regulacji w zakresie wytwarzania lekow i koniecznos¢ uzycia drozszych rozwigzan technologicznych,
hadz stworzenia zupetnie nowych;
»  wzrost kosztow zakupu surowcow i materiatow uzywanych do wytwarzania lekow wynikajacy z sytuacji rynkowej,
hadz nowych wytycznych;
»  zmiana regulacji dotyczacych zakresu analitycznego koniecznego do charakterystyki produktu, np. koniecznosé
wykonania dodatkowych kosztownych analiz, czy tez stworzenia nowych metod lub narzedzi analitycznych;
»  zwiekszenie wymagan w zakresie dokumentacji rejestracyjnej, np. koniecznos¢ wykonania dodatkowych badan
i opracowan.

Spotka opracowujac strategie regulacyjng leku MabionCD20 w skali 2x250L od samego poczatku identyfikowata liczne ryzyka,
ktdre moga wptynac na proces rejestracii, a co za tym idzie termin wprowadzenia leku MabionCD20 do obrotu w Europie. Wrdd
takich czynnikow wymieni¢ mozna kwestie regulacyjne (np. btedng interpretacje wytycznych), organizacyjne (np. brak mozliwosci
przedstawienia regulatorowi odpowiedzi w okreslonych ramach czasowych, brak okreslonych danych i wynikéw prac
analitycznych, badz wytwdrczych itd.) czy natury jakosciowej (nieosiggnigcie okreslonych parametrdw jakosciowych dla leku).
Biezacy monitoring oraz dziatania zapobiegawcze jakie Spdtka podejmowata miaty na celu minimalizacjg wskazanych czynnikow
ryzyka.

Pierwotna strategia regulacyjna zaktadata uzyskanie dopuszczenia do obrotu leku wytwarzanego w matej skali (2x250L),
a nastepnie zmiang na dopuszczenie duzej, komercyjnej skali. Jednoczesnie Spétka prowadzita prace zwigzane z walidacjg serii
wytwarzanej w skali 2x2500L. W dniu 16 marca 2020 roku dokonano zmiany strategii regulacyjnej na now3 zaktadajaca
uzyskanie dopuszczenia do obrotu leku bezposrednio w duzej komercyjnej skali. Zakres i format nowych wnioskow zostanie
skonsultowany w pierwszej kolejnosci z przedstawicielami EMA w ramach procedury scientific advice, w celu ich dostosowania
do oczekiwan Agencji, co usprawni procedure rejestracyjng wniosku z duzej, docelowej skali. Zmiana strategii zdaniem Zarzadu
Spotki jest najbardziej optymalng Sciezkg pod katem zaréwno kosztowym, jak i czasowym w zakresie rejestracji produktu
pochodzacego z procesu w duzej skali i mozliwosci komercjalizacji MabionCD20 w Unii Europejskie.

Mimo ze proces rejestracyjny odbywa sig zgodnie z przyjetymi regulacjami i wedle okreslonych wytycznych, to regulator (zardwno
EMA jak i FDA) dysponujg szeregiem narzedzi zapewniajacych im znaczng swobode decyzyjng i mozliwos¢ indywidualnego
dostosowywania rozwigzan do potrzeb wystepujacych w ocenie regulatora w danej procedurze rejestracyjnej. Proces rejestracii
i dopuszczenia leku do obrotu jest procesem wieloetapowym, w toku ktdrego wypracowywane jest ostateczne stanowisko
regulatora. Nawet uzyskujac od regulatora wskazowki i wytyczne na temat ksztattu i zakresu wymaganych obecnie danych, nie
mozna wykluczy¢ sytuacji, iz w przysztosci pojawig sie dodatkowe wymogi zwiazane z zatwierdzeniem produktu.

g) Ryzyko zwigzane z pandemig koronawirusa COVID-19

W zwiazku z ogtoszona przez WHO (Swiatowa Organizacje Zdrowia) pandemia koronawirusa COVID-19 na $wiecie,
zidentyfikowano dodatkowe ryzyko finansowe zwigzane z zachwianiem ptynnosci na rynkach, bedacym skutkiem
rozprzestrzeniania sig wirusa COVID-19 i wynikajacym z tego mozliwym ograniczeniem dostepu Spatki do finansowania. Ponadto
nie mozna wykluczy¢ potencjalnych przesunie¢ w procesach administracyjnych, w tym zardwno w obszarze decyzji organdw
regulujgcych dopuszczenie produktow leczniczych do obrotu, jak i w obszarze decyzji organdw publicznych przyznajgcych
i rozliczajacych dotacje i granty lub zwrot podatku VAT. Na moment przekazania raportu nie otrzymano od wspomnianych
organow zadnych informacji dotyczacych przesunigcia w realizowanych procesach.

W zwigzku z utrzymujgeym sie stanem pandemii, moze zaistnie¢ ryzyko opdznien badz wstrzymania pracy na blizej nieokreslony

czas, Zwigzane z ponizej wskazanymi rzeczywistymi lub potencjalnymi ograniczeniami i obostrzeniami:

» ograniczenie dostgpnosci personelu (kwarantanna, opieka nad dzie¢mi w sytuacji zamknigcia placowek oswiatowych,
ryzyko zachorowan);
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»  ograniczenie mobilnosci pracownikéw Spotki - zawieszenie udziatu przedstawicieli Spatki w spotkaniach
i konferencjach, zardwno zagranicznych, jak i krajowych;

»  zawieszenie spotkan z firmami zewngtrznymi, w tym konsultantami;

»  opoznienia w zakresie dostaw skutkujgce brakiem mozliwosci prowadzenia pewnych proceséw w Spotce;

»  mozliwo$¢ zamknigcia zaktadu w celu ograniczenia mozliwosci rozprzestrzeniania sig wirusa.

Wszystkie wyzej wymienione zjawiska moga mie¢ bezposrednie przetozenie na sytuacje finansowg Spotki.
24 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Struktura akcjonariatu jest przedstawiona w nocie 17. W Spatce nie wystepuje zaden bezposredni podmiot kontrolujgcy ani
podmiot kontrolujacy najwyzszego szczebla.

W okresie objgtym niniejszym sprawozdaniem finansowym, Spotka nie prowadzita sprzedazy do ani zakupow od jednostek
powigzanych na warunkach odbiegajacych istotnie od warunkow rynkowych.

Ustugi zlecone przez Celon Pharma S. A., zwiazane z rozwojem procesu produkcji lekow lub prototypow lekdw do wykorzystania
przez Gelon Pharma S.A. zostaty odroczone za zgodnym porozumieniem stron w zwigzku z nadzwyczajnym obcigzeniem pracami
nad zakonczeniem rozwoju leku MabionCD20. Wigcej informacii zostato przedstawionych w nocie 18.

W 2019 roku Spdtka nie zaciggata pozyczek od akcjonariuszy i podmiotow powigzanych. Saldo pozyczek od akcjonariuszy
i podmiotow powigzanych na dzien 31 grudnia 2019 r. wynosi O (zero) PLN.

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 31 grudnia 2019 roku obowigzywato nieodptatne porgczenie udzielone Spotce
w 2018 roku przez Glatton Sp. z 0.0. w wysokosci do 45 min zt. Porgczenie dotyczy umowy kredytu rewolwingowego z dnia
17 lipca 2018 roku zawartej z Santander Bank Polska S.A. (dawniej Bankiem Zachodnim WBK S. A.) na okres dwdch lat
na finansowanie dziatalnosci operacyjnej Spotki. W 2020 roku Spétka podpisata umowe na warunkach rynkowych normujgca
zasady odptatnosci udzielonego poreczenia.

Wynagrodzenie kluczowych cztonkow kierownictwa (w tym ptatnosci i wynagrodzenie oparte na akcjach)

W dniu 12 lutego 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki przyznata pp. Arturowi Chabowskiemu i Stawomirowi Jarosowi nagrode
motywacyjng w zwigzku z pozyskaniem przez Spotke dotacji z funduszy UE w roku 2018. Nagroda w tgcznej wysokosci 140
tys. zt zostata wyptacona w marcu 2019, a cato$c zostata ujeta w kosztach 2018 roku.

W dniu 9 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie zaopiniowata zatozenia budzetowe w zakresie wyptaty nagrad
dla kluczowych pracownikdw oraz Cztonkéw Zarzadu odpowiedzialnych za proces przygotowania dokumentacii rejestracyjnej
leku MabionCD20.

Zgodnie z Uchwatg Rady Nadzorczej wyptata czesci nagrody dla Cztonkéw Zarzadu w wysokosci 200 tys. zt stanowigcej nie
wigcej niz 25% zostata zrealizowana w terminie do 2 maja 2019 r. Pozostata czes¢ nagrody bedzie nalezna po dacie pozytywnej
decyzji Komisji Europejskiej o dopuszczenia leku MabionCD20 na terenie Unii Europejskiej. Spotka dokonata odpowiedniego
rozpoznania kosztu wyptaconych nagrdd oraz rezerw z tego tytutu w okresie sprawozdawczym korczacym sie w dniu 31.12.2019
roku. Wysokos¢ oszacowanej dodatkowej rezerwy na dzien 31.12.2019 roku wyniosta 218 tys. z.

W dniu 25 kwietnia 2019 roku Pan Artur Chabowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkeji Prezesa Zarzadu Spétki. Rezygnacija
weszta w zycie z dniem 30 czerwca 2019 roku. Zobowigzania Sptki oraz koszty wynikajace z taczacych strony umow zostaty
odpowiednio ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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Ponizej przedstawiono wynagrodzenia cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego Spdtki oraz jej Rady Nadzorczej:

w tys. ztotych 2019 2018
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej 483 341
Wynagrodzenie cztonkdw Zarzadu 1446 1079
Ptatnosci oparte na akcjach 109
Odprawy pracownicze 135
Nagrody 200
Odszkodowania za zakaz konkurencji 290
Razem wynagrodzenie krotkoterminowe 2554 1529
Rezerwy utworzone na nagrody 218
Wycena warrantow w ramach programu motywacyjnego opartego na akcjach 5 308
Razem wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego i Rady Nadzorczej 2711 1831

25. ysk / (Strata) na jedng akcje

Podstawowy zysk/strata na jedng akcjg oblicza sig jako iloraz wyniku Spatki oraz Sredniej wazonej liczby wyemitowanych akji

wyktych w ciggu roku, w tym akcji wyemitowanych, ale jeszcze niezarejestrowanych.

2019 2018
Strata netto w tys. ztotych (63 738) (68 870)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych (w tysigcach) 13722 13089
Podstawowa strata na 1 akcje (w ztotych na 1 akcje) (4,64) (5,26)

Srednia wazona liczba akcji przyjeta do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcjg jest taka sama, jak w przypadku
podstawowego zysku na jedng akcje, poniewaz nie wystepujq akcje rozwadniajace.

26. Zobowigzania warunkowe oraz zobowigzania umowne
a) Zobowigzania umowne

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Spétka nie miata zadnych zobowigzan umownych dotyczacych nabycia rzeczowych aktywdw
trwatych, wartosci niematerialnych czy prac rozwojowych.

b) Zobowigzania warunkowe

Spétka nie jest strong zadnego postgpowania sadowego, regulacyjnego ani arbitrazowego, ktdre wedtug oczekiwan kierownictwa
mogtoby miec istotny niekorzystny wptyw na sytuacje finansowa, dziatalnosc operacyjng lub przeptywy pienigzne Spotki.

21. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 13 stycznia 2020 roku Zarzad poinformowat, iz w wyniku konsultacji telefonicznych z EMA, planuje ztozenie przez Spétke
odpowiedzi na listg pytan, otrzymanych w dniu 13 grudnia 2019 roku, w styczniu 2020 r. Miato to umozliwic dalsze procedowanie
wniosku rejestracyjnego Spatki na posiedzeniu Komitetu ds. Produktow Leczniczych Stosowanych u Ludzi (ang. Committee for
Medicinal Products for Human Use, CHMP), w dniach 24-27 lutego 2020 roku.
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17 stycznia 2020 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) dokonat warunkowej rejestracji w depozycie
papierow wartosciowych, pod kodem ISIN PLMBIONOOO16, 514.773 akcji zwyktych na okaziciela serii P Spotki oraz 9.500
akcji zwyktych na okaziciela serii S Spotki, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W dniu 22 stycznia 2020 roku odbyto sie spotkanie BPD (Biosimilar Biological Product Development) Typu 3 z Agencjg ds.
Zywnosci i Lekdw (FDA) w sprawie rejestracji oraz dopuszczenia do obrotu leku MabionCD20 na terytorium USA. Celem spotkania
byto uzyskanie potwierdzenia strategii regulacyjnej w zakresie mozliwosci ztozenia wniosku o rejestracje MabionCD20 na terenie
Standéw Zjednoczonych Ameryki. W toku spotkania miata miejsce produktywna dyskusja w przedmiocie danych potrzebnych
do ztozenia wniosku rejestracyjnego w USA w zakresie wszystkich wskazan leku referencyjnego. Spotka zostata zaproszona
do statego kontaktu z FDA w celu ptynnej realizacji dziatan zmierzajacych do ztozenia wniosku rejestracyjnego leku na terytorium
USA. W dniu 14 lutego 2020 roku Spétka otrzymata od FDA podsumowanie z odbytego spotkania BPD. Spdtka przystapita
do analizy otrzymanego dokumentu i zawartych w nim wnioskow i wytycznych oraz oceny ich wptywu na dotychczas planowane
przez Spotke dziatania zmierzajace do rejestracji i dopuszezenia leku do obrotu w USA. Spotkanie BPD Typu 3 stanowi etap
realizacji dziatan zmierzajgcych do uzyskania rejestracji MabionCD20 w USA, nie gwarantuje jednak pozytywnego efektu tych
dziatan. Proces rejestracii i dopuszczenia leku do obrotu na terytorium USA jest procesem wieloetapowym i nie mozna wykluczy¢
sytuacji, iz w przysztosci pojawia sie dodatkowe wymogi zwigzane z zatwierdzeniem produktu przez FDA. Spétka informuje
ponadto, ze kontynuuje dziatania majace na celu pozyskanie partnera dystrybucyjnego na rynek USA, w tym pozostaje w procesie
rozmow z Mylan.

W dniu 28 stycznia 2020 roku Spatka ztozyta odpowiedzi na liste pytan otrzymanych od EMA w grudniu 2019 r. dotyczacych
obu wnioskow rejestracyjnych, wniosku podstawowego i wniosku, w ktorym lista wskazan dla produktu nie obejmowata
reumatoidalnego zapalenia stawéw (,,Duplicate application”).

W dniu 13 lutego 2020 roku Spotka otrzymata od EMA liste kwestii do zaprezentowania na posiedzeniu Komitetu CHMP, ktdre
planowane byto na dni 24-27 lutego 2020 roku. Ztozenie ustnych wyjasnien na posiedzeniu Komitetu ostatecznie nastgpito
w dniu 26 lutego 2020 roku.

W dniu 7 lutego 2020 r. Spétka otrzymata decyzje Ministra Rozwoju w sprawie zmiany zezwolenia nr 301 na prowadzenie
dziatalnosci na terenie todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Na mocy ww. decyzji, na wniosek Spatki, termin na poniesienie
na terenie Strefy wydatkow inwestycyjnych w rozumieniu w § 6 ust. 1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 10 grudnia 2008
r.w sprawie pomocy publicznej udzielanej przedsighiorcom dziatajacym na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenach specjalnych stref ekonomicznych, w wysokosci co najmniej 20 min zt, ulegt przedtuzeniu z dnia 31
grudnia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku. Wnioskowanie o powyzsza zmiang wynikato ze zmiany harmonogramu
rozpoczecia realizaci inwestycii przez Spotke. Na dzien 31 grudnia 2019 roku wydatki poniesione w ramach inwestycii objete]
zezwoleniem nr 301 wyniosty 2,8 min zt. Jednoczesnie nie ulegt zmianie termin zakorczenia inwestycji planowany na 31
grudnia 2021 roku.

W dniu 12 lutego 2020 roku Spétka powzieta informacije o decyzji Starosty Pabianickiego o zmianie pozwolenia na budowe
budynku w ramach inwestycji pn. ,,Centrum Naukowo-Technologiczne zaawansowanej biotechnologii medycznej Mabion S. A.”
wraz z niezbedng infrastrukturg w Konstantynowie tddzkim. Zmiana polega na zwigkszeniu kubatury budynku do wielkosci
docelowej niezbednej Spdtce do realizacji zamierzonych planéw inwestycyjnych w tym zwiekszenia mocy wytwérczych
i badawczo-rozwojowych Spatki.

W dniu 16 marca Zarzad Spotki podjat decyzje o modyfikacii strategii regulacyjnej leku MabionCD20 w EMA. Podstawowg
zmiang jest uzyskanie dopuszczenia do obrotu leku w EMA bezposrednio w duzej komercyjnej skali w przeciwienstwie
do dotychczas planowanej strategii dwukrokowej, tzn. uzyskania dopuszczenia w matej skali, a nastgpnie na podstawie wniosku
0 zmiane dopuszczenie do obrotu duzej, komercyjnej skali. Zarzad Spotki podjat decyzje na podstawie opinii zewnetrznych
konsultantow oraz rekomendacii Rady Nadzorczej Spétki. Zmiana strategii zwigzana jest z wycofaniem wnioskow rejestracyjnych
ztozonych w dniach 1 czerwca 2018 roku oraz 6 maja 2019 roku. Nowy wniosek, w ktérym przedmiotem oceny Agencji bedzie
skala docelowa zostanie ztozony po uzyskaniu danych walidacyjnych i biopodobienstwa produktu pochodzacego z petnej skali
wytwarzania. Dotychczasowe dane analityczne duzej skali wskazujg na powtarzalng jakosc i wysoki stopien biopodobienstwa,
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co zdaniem Spotki przektada sie znaczaco na prawdopodobienstwo odstapienia od dodatkowych, wigkszych badan klinicznych.
Z przyczyn proceduralno-formalnych, Spatka nie mogta procedowac swoich dotychczas ztozonych i rozpatrywanych wnioskow
7 dodatkowymi danymi z duzej skali. Zmiana strategii zdaniem Zarzadu Spotki byta najbardziej optymalng sciezkg pod katem
zardwno kosztowym, jak i czasowym w zakresie rejestracji produktu i mozliwosci komercjalizacji MabionCD20 w Unii
Europejskiej. Zakres i format nowych wnioskow zostanie skonsultowany w pierwszej kolejnosci z przedstawicielami EMA
w ramach procedury scientific advice (konsultacji planowanych na kwiecien/maj 2020 roku) w celu ich dostosowania
do oczekiwan Agencji, co usprawni procedure rejestracyjng wniosku z duzej, docelowej skali. Decyzja o wycofaniu wnioskow
o rejestracje leku MabionCD20 w EMA nie miata wptywu na przyjety harmonogram prac w zakresie walidacji duzej skali
wytwarzania oraz badania pomostowego, jak réwniez na prace stuzace rejestracji produktu MabionCDZ20 na rynku amerykanskim.
Aktualnie Spdtka rozpoczeta 3 wytwdrcza serie walidacyjng duzej skali. Walidacje procesu wytwarzania produktu z duzej skali
Spdtka planuje zakonczy¢ w czerwcu 2020 roku. Aktualny plan prac moze jednak ulec zmianie na skutek wytycznych
uzyskiwanych od regulatora.

W dniu 16 marca Pan Dirk Kreder ztozyt rezygnacie z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, jednoczesnie Rada Nadzorcza
Spotki tego dnia podjeta uchwate o jego powotaniu z dniem 16 marca 2020 roku na Prezesa Zarzadu Spotki. W tym samym
dniu Pan Maciej Wieczorek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki. Pan Macie]
Wieczorek nadal petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spatki podjeta uchwate o wyborze Pana
Krzysztofa Kaczmarczyka na stanowisko Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Ponadto, w tym dniu rezygnacig z petnienia funkcji
Zastepey Przewodniczacego Rady Nadzorczej ztozyt Pan Jozef Banach. Pan Jézef Banach nadal petni funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o wyborze Pana Macieja Wieczorka na stanowisko Zastepcy
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

W dniu 16 marca 2020 roku odbyto si¢ posiedzenie Rady Nadzorczej wraz z przedstawicielami Zarzadu Spétki, na ktorym
podjeto dyskusje w zakresie finansowania dziatalnosci Spotki w Swietle nowej strategii regulacyjnej leku MabionCD20 w EMA.
Zarzad Spotki otrzymat od gtownych akcjonariuszy Spatki bedacych jej zatozycielami (,,Akcjonariusze”) dokumenty wspierajace,
zgodnie z ktorymi Akcjonariusze zadeklarowali dokapitalizowanie Spétki kwotg nie nizsza niz 15 min ztotych w 2020 roku.
Dokapitalizowanie, zgodnie z deklaracja Akcjonariuszy, bedzie nastepowato w 2020 roku w transzach zgodnie
7 zapotrzebowaniem Spotki na srodki finansowe. Dokapitalizowanie Spdtki, zgodnie z otrzymanymi deklaracjami moze
nastepowac poprzez objgcie akcji nowej emisji lub przy wykorzystaniu instrumentow dtuznych. Zarzad Spétki przyjat dokumenty
wspierajace od Akcjonariuszy oraz podjat decyzje o rozpoczeciu dziatan zmierzajacych do pozyskania finansowania dtuznego,
ktdre umozliwi skuteczng realizacje nowej strategii rejestracji leku MabionCD20 w EMA. W ocenie Zarzadu Spétki pozyskanie
zewnetrznego finansowania dtuznego powinno by¢ mozliwe dzieki silnemu wsparciu jakie uzyskat od gtéwnych akcjonariuszy
Spotki. Zasilanie kapitatowe oraz finansowanie dtuzne powinny zagwarantowac niezachwiane doprowadzenie do dopuszczenia
leku do obrotu zardwno na terenie UE jak i USA. Ponadto Spatka nie wyklucza poszukiwania i korzystania rdwniez z innych
zrédet finansowania takich jak granty, dotacje z funduszy europejskich, srodki celowe na realizacje nowych projektow lub inne
opcje w zaleznosci od potrzeb i mozliwosci Spatki.

W dniu 16 marca 2020 roku w zwiazku z wprowadzonym w Polsce stanem zagrozenia epidemicznego oraz ogtoszong przez
WHO (Swiatowg Organizacje Zdrowia) pandemig koronawirusa COVID-19 na $wiecie, Zarzad przekazat informacje o mozliwym
wptywie tej sytuacji na dziatalnos¢ Spatki. Zarzad zidentyfikowat, ze na dziatalno$¢ Spotki przejsciowo moze mie¢ wptyw
ograniczenie dostepnosci pracownikow oraz w konsekwencji opdznienia w procesach prac badawczo-rozwojowych, w zwigzku
1 potrzebg wprowadzenia pracy zdalnej dla niektorych stanowisk. Zarzad zaznaczyt, ze ma okreslong kontrolg nad tempem
przebiegu i ciggtoscia procesow wytwarzania, jednak nie mozna wykluczy¢, ze wprowadzenie pracy zdalnej na niektorych
stanowiskach oraz potencjalne zaburzenia w integralnosci tanicucha dostaw niektdrych komponentéw, materiatéw oraz maszyn
i urzadzen przejSciowo spowolnig prace badawczo-rozwojowe oraz procesy produkcyjne, w tym produkcje ostatniej z trzech
zaplanowanych serii walidacyjnych Mabion CD20 w duzej skali wytwarzania. Jednoczesnie Zarzad Spotki podkreslit, ze procesy
w Spétce skoncentrowane sg na utrzymaniu postepu i ukoczeniu prac nad walidacjg MabionCD20 umozliwiajgcych przejscie
do kolejnych etapdw badan nad produktem leczniczym wytworzonym w duzej skali wytwarzania (tj. badania stabilnosci i badania
podobienstwa analitycznego). Na moment publikacji raportu biezacego oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego prace te przebiegaty bez zaktdcen, zgodnie z zaplanowanymi harmonogramami, jak rowniez Zarzad nie posiadat
wiedzy o zadnych opdznieniach w dostawach komponentow, materiatow lub maszyn czy urzadzen. Jednakze nie mozna byto
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wykluczyc, ze takie opdznienia mogq wystapic w przysztosci. Zarzad Spotki dostrzegt rdwniez ryzyko zwigzane z zachwianiem
ptynnosci na rynkach, bedacym skutkiem rozprzestrzeniania sig wirusa COVID-19 i wynikajacym z tego mozliwym ograniczeniem
dostepu Spotki do finansowania. Ponadto zwrdcit uwage na potencjalne przesunigcia w procesach administracyjnych, w tym
zaréwno w obszarze decyzji organéw regulujacych dopuszczenie produktow leczniczych do obrotu, jak i w obszarze decyzji
organow publicznych przyznajacych i rozliczajacych dotacje i granty lub zwrot podatku VAT. Zarzad podkreslit, ze zardwno
na moment przekazania raportu biezacego jak i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie otrzymat
od wskazanych organdw zadnych informacji dotyczacych przesunigcia w realizowanych procesach. Utrzymujacy sig stan
pandemii, w tym m.in. ograniczenie ruchu pasazerskiego mogq rowniez wptyngc na tymezasowa koniecznos¢ zredukowania
aktywnosci marketingowej Spotki w obszarze business development, a takze na wstrzymanie kluczowych decyzji biznesowych
w ramach prowadzonych rozméw. W zwigzku z duzg dynamika zdarzen Zarzad Emitenta na biezaco monitorowat sytuacje. Spétka
zadeklarowata rdwniez, iz dostosuje sig do wszelkich obowiazujacych decyzji administracyjnych. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania sytuacja opisana powyzej nie ulegta wigkszym zmianom.




Mabion S.A. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2019 .

Oswiadczenie

Niniejszym oswiadczam, ze z uwagi na
pandemie COoVID -19
powodujgcg ograniczenia w przemieszczeniu

koronawirusa

pomiedzy krajami UE jak réwniez wewngtrz
Panstwo Cztonkowskich UE nie udato sie mi sie
w petni zakoriczyé procedury uzyskania
podpisu elektronicznego w terminie do
zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego za
rok 2019 w zwigzku z czym nie miatem
sprawozdania

mozliwosci podpisania

finansowego.

Jednoczesnie oswiadczam ie wedle mojej
najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe za okres od 01.01.2019 roku do
31.12.2019 roku i dane poréwnywalne zostaty
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Finansowej,

Standarami Sprawozdawczosci

zatwierdzonymi  przez Unie Europejska
(,MSSF”) i odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje

majatkows i finansowa Spdtki oraz jej wynik
finansowy.

Ponadto oswiadczam, Zze sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Spétki, w tym

opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

8th April, 2020

Statement

| hereby declare that, due to the
COVID -19 coronavirus pandemic causing
restrictions between EU
countries as well as within an EU Member
State, | have not been able to complete the
procedure of obtaining electronic signature in
time for the approval of the 2019 Financial
Statements and, as a result, | have not been
able to sign the accounts.

on movement

At the same time, | declare that to the
best of my knowledge, the annual financial
statements for the period from 1 January
2019 to 31 December 2019 and the
comparative data have been prepared in
accordance with the International Financial
Reporting Standards, adopted by the
European Union (“IFRS”) and they give a true
and fair view of the Company’s financial
position and its financial performance.

Moreover, | declare that the report on
the Company’s activity contains a true view of
the development, achievements and situation
of the Company, including the description of
basic threats and risks.

(Lo )

Dirk Kreder — Prezes Zarzgdu Mabion S.A./

President of Management Board of Mabion S.A.
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Larzad

Prezes Zarzadu
Dirk Kreder

Signed by /
Podpisano przez:
Stawomir Jaros

Date / Data:
2020-04-08 20:05

Cztonek Zarzadu
Stawomir Jaros

Signed by /
Podpisano przez:

Grzegorz
Grabowicz

Date/ Data: 2020-
04-08 19:55

Cztonek Zarzadu
Grzegorz Grabowicz

Signature Notﬁ/’ét" led

Dokument podpisany grzez
JAROSEAW KAZIMIERZ WALCZAK
Data: 2020.04.08 20114:16 CEST

Cztonek Zarzadu
Jarostaw Walczak

Konstantynow todzki, dnia 8 kwietnia 2020 .
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