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Mabion S.A. Srddroczne Skrdcone Sprawozdanie Finansowe na dzien i za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021.

SRODROCZNE SKROCONE ,
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1 kwietnia 2021 | 1 stycznia 2021 | 1 kwietnia 2020 | 1 stycznia 2020
_ wiys. totych, Noty | ~ 30 czerwca | —30czerwca | —30czerwca | —30czerwca
0 ile nie wskazano inaczej 2021 2021 2020 2020
(nieprzegladane)| (niebadane) | (nieprzegladane)| (niebadane)
Przychody z ustug badan i rozwoju 16 1590 1590
Koszt wtasny sprzedanych ustug - -

Iysk brutto na sprzedazy 1590 1590 - -
Koszty badan i rozwoju 8,9 (2979) (10 788) (8334) (20 050)
Koszty ogdlnego zarzgdu 8 (3617) (9 568) (4 410) (9 882)
Pozostate przychody operacyjne 10 637 104 458 1021
Pozostate koszty operacyjne 10 (63) (448) (65) (120

Strata na dziatalnosci operacyjnej (4432 (18510) (12 351) (29 031)
Przychody finansowe 1 2261 49 1690 451
Koszty finansowe 11 (332) (1111) (322) (2 249)

Strata brutto (2 497) (19572) (10 983) (30 829)
Podatek dochodowy 21 - - - -

STRATA NETTO (2 497) (19572) (10 983) (30 829)

Inne catkowite dochody - - - -

CALKDWITE DOCHODY/(STRATY) (2 497) (195712) (10983) (30829)

Podstawowa i rozwodniona strata na (0,15) (121) (0.80) (2.25)

1 akcje (w zt na 1 akejg)

Noty objasniajgce przedstawione na stronach od 5 do 34 stanowig integralng czes¢ niniejszego Sradrocznego skrdconego

sprawozdania finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE)

30 czerwca 31 grudnia
w tys. ztotych Nota 2021r.
(niebadane) 2020r.
Wartosci niematerialne i prawne 930 107
Rzeczowe aktywa trwate 12 10006 65280
Naleznosci dfugoterminowe 206 195
Razem aktywa trwate 11142 66 546
Lapasy 13 11913 5976
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 14 66 633 2641
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 429 163
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17301 2 395
Razem aktywa obrotowe 156 216 117115
SUMA AKTYWOW 227418 18 321
Kapitat zaktadowy 1616 1373
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 231443 108 923
Pozostate kapitaty rezerwowe 120 696
Skumulowane straty (207 952) (188 380)
Razem kapitat wtasny 15 31821 (77 388)
Przychody przysztych okreséw z tyt. dotacii 16 33721 33988
Zobowigzania z tytutu kontraktow z klientami 16 20810 14 007
Zobowigzania handlowe 20 682
Kredyty i pozyczki 18 20 200
Leasing 19 2143 2943
Razem zobowigzania dfugoterminowe 57 316 51138
Zwrotne zaliczki na poczet praw do dystrybucji 17 1758 44071
Zwrotne zaliczki na poczet przysztych ustug 17 59 752
Zobowigzania handlowe 20 15245 18124
Zobowigzania z tyt. zaliczek otrzymanych od partneréw dystrybucyjnych 20 36 134 -
Pozostate zobowigzania 20 4 465 5971
Kredyty i pozyczki 18 15573 31180
Przychody przysztych okresow z tyt. dotacji 16 1254 127
Zobowigzania z tytutu kontraktow z klientami 16 2030 1590
Leasing 19 2004 2 358
Razem zobowigzania krotkoterminowe 138 215 104 571
RAZEM ZOBOWIAZANIA 195591 155709
SUMA PASYWOW 221418 18 321

Noty objasniajgce przedstawione na stronach od 5 do 34 stanowig integralng czesc niniejszego Sradrocznego skroconego
sprawozdania finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1 stycznia 2021 | 1 stycznia 2020
w tys. ztotych - 30 czerwea 2021 | - 30 czerwea 2020
(niebadane) (niebadane)
Strata brutto (19572) (30 829)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 4321 5211
Przychody z tytutu odsetek (33)
Koszty z tytutu odsetek 671 538
Przychody z tytutu dotacji (635) (935)
Strata (zysk) z dziatalnosci inwestycyjnej -
Koszty programu motywacyjnego opartego na akcjach 24 (24)
Wycena ptatnosci leasingu 49 (412)
Imiana stanu aktywdw i zobowigzan:
Zmiana stanu zapasow (5937) 2745
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci (63992) 1296
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych 334 203
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 62 364 3065
/miana stanu zwrotnych zaliczek na poczet praw dystrybucji (6185) 2138
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych (136) -
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej (28 688) (16 971)
Wptywy z dotacji na prace badawczo-rozwojowe 351 1863
Odsetki otrzymane - 33
Odsetki zaptacone (1060) (538)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (29 391 (15613)
Zhycie rzeczowych aktywow trwatych - 16
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych (1971 (2 683)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1917) (2 667)
Sptata pozyczek (2 699) (341)
Wptyw z emisji akcji 117 480
Koszty emisji (4911
Wptywy z pozyczek 3500 -
Sptata czesci kapitatowej leasingu (1084) (1175)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 112 280 (1516)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 14 906 (19 796)
Stan srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow na poczatek okresu 2395 21910
Zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych - -
Stan srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow na koniec okresu 11301 8174

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 34 stanowig integralng czes¢ niniejszego $radrocznego skrdconego

sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

SRODROCZNE SKROCONE

Nadwyika
Kapitat 16
Kanitat akeyjny wy- | sprzedazy | Pozostate |Skumulowa-| Razem
w tys. ztotych zak’fapdow emitowany akeji kapitaty ne kapitat
Y| ale niezare- powyiej | rezerwowe straty wlasny
jestrowany | wartosci
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2020 r. 13712 1 108 923 132 | (132608) (21 580)
Strata netto / catkowite dochody
ogdtem (30 829) (30829
Transakcje z akcjonariuszami: Emisja 1 1)
akeji serii S
Wycena programu ) ) ) 3
motywacyjnegoopartego na akcjach (24) (24)
Na dzien 30 czerwca 2020 r.
(niebadane) 1313 0 108 923 708 | (163 437) (52 433)
Na dzien 1 stycznia 2021 r. 1313 0 108 923 696 | (188 380) (77 388)
Strata netto / catkowite dochody
ogotem (19572) (19572)
Transakcje z akcjonariuszami:
Emisja akeji serii U 243 133431 133680
Koszty emisji akeji serii U (4917 49170
Wycena programu motywacyjnego i i i i
opartego na akcjach 24 24
Na dzien 30 czerwca 2021 r.
(niebadane) 1616 0 237 443 720 | (207 952) 31821

Noty objasniajgce przedstawione na stronach od 5 do 34 stanowig integralng czes¢ niniejszego Sradrocznego skrdconego
sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA
1. Spotka

Mabion S.A. (Mabion lub Spétka) powstata 30 maja 2007 r., jako spatka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Forma prawna
Spotki ulegta zmianie w dniu 29 pazdziernika 2009 r. w wyniku przeksztatcenia spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig
w spotke akeyjng utworzong zgodnie z prawem Rzeczpospolitej Polskiej. Obecnie Mabion jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi - Srodmiescia w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000340462. Spatce nadano numer identyfikacji podatkowe;
NIP 7752561383 oraz numer identyfikacji statystycznej REGON 100343056. Siedzibg Spotki jest Konstantyndw tddzki,
ul. gen. Mariana Langiewicza 60.

Akcje Spotki s3 notowane na GPW w Warszawie.

Mabion jest spatkg biotechnologiczng zajmujgca sie opracowaniem i wprowadzaniem lekow biotechnologicznych opartych
na technologii przeciwciat monoklonalnych, ktora stanowi obecnie fundament walki z najpowazniejszymi schorzeniami dzigki
dwom wyjatkowym cechom — specyficznosci i bezpieczenstwu. Rozwijane przez Spatke leki to terapie celowane, charakteryzujace
sig zdolnoscig rozpoznania czynnika powodujgcego chorobe i oddziatywania tylko na niego. Odpowiednia inzynieria struktury
tych lekéw sprawia, ze przypominaja one czasteczke organizmu pacjenta i istnieje istotnie zmniejszone ryzyko, ze uktad
odpornosciowy potraktuje przeciwciato jako obce biatko. W przeciwienstwie do terapii chemicznych czy terapii opartych o biatka
izolowane z tkanek zwierzecych, gwarantuje to bardzo niska toksycznosc rozwijanych terapii i stanowi niezwykle wazng korzysc
dla pacjenta. W efekcie Spétka tworzy biopodobne wersje lekéw biologicznych (w odrdznieniu od lekéw opartych na substancjach
chemicznych), koncentrujac sig na tych lekach, na ktdre jest akceptacja na dotychczasowym rynku i ktdre s rozsadnie blisko
uptywu terminu ochrony patentowe;.

Priorytetowym i najbardziej zaawansowanym projektem Spdtki jest MabionCD20, proponowany lek biopodobny wzgledem lekow
referencyjnych MabThera/Rituxan (Roche). Spotka jest w procesie przygotowania do ztozenia wniosku o pozwolenie
na dopuszczenie do obrotu leku MabionCD20 w Europejskiej Agencii Lekéw (EMA) i w Amerykanskiej Agencii Zywnosci i Lekow
(FDA). Po rejestracii leku Spotka planuje wprowadzi¢ go mozliwie szybko na rynek, co wigze sie z przygotowaniem leku jako
produktu rynkowego (produkcja, marketing, dystrybucja i sprzedaz) oraz wymaga znacznych naktadéw finansowych i dobrego
przygotowania organizacyjnego. Z uwagi na bardzo specyficzny produkt, a takze zréznicowang specyfike rynkéw, na ktdrych
Mabion zamierza dziata¢, Zarzad przewiduje zroznicowang strategie w zakresie promocji i dystrybucji wytworzonego leku.
Dodatkowo dostepne moce produkcyjne w standardzie GMP oraz doswiadczenie kadry w obszarze badawczo - rozwojowym,
klinicznym i regulacyjnym umozliwiaja Spétce miedzy innymi udziat w pracach nad rozwojem nowych, rekombinowanych
szczepionek biatkowych zwigzanych z profilaktyka infekcji COVID-19. W obszarze produktow terapeutycznych strategicznym
celem Spotki jest rozwaj, produkcja i sprzedaz lekdw stosowanych w terapii chordb nowotworowych, autoimmunologicznych,
metabolicznych i neurologicznych, w tym chordb rzadkich. W obszarze profilaktyki infekcji COVID-19 strategicznym celem
Spatki jest wspatpraca z partnerem zagranicznym w rozwoju i produkcji nowych szczepionek biatkowych stosowanych w walce
7 trwajaca pandemig COVID-19.

2. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze $radroczne skrdcone sprawozdanie finansowe Mabion S.A. za okres szes’ciu,miesif;cy zakonczony 30 czerwca 2021 .
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”,
zatwierdzonym przez Unig Europejskg (MSR 34). Sprawozdanie to jest rowniez sporzadzone zgodnie z MSR 34 wydanym przez
RMSR ze wzgledu na fakt, iz nie wystepuja roznice pomigdzy MSSF przyjetymi w Unii Europejskiej, a MSSF wydanymi przez
RMSR w zakresie w jakim dotycza one Spotki. Skracone srodroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji
wymaganych w petnym sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej (MSSF)
i nalezy je czytac tacznie ze zhadanym sprawozdaniem finansowym Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 r
opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2021 .
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Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Mabion S.A. na dzien i za okres szesciu miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2021,
zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacii dziatalnosci (dalsze informacje odnosnie zatozen, co do zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci zamieszczono w nocie 3).

Najwazniejsze zasady rachunkowosci, ktdre zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty przedstawione
w nocie 4. Te same zasady byty zastosowane we wszystkich latach obrotowych, chyba ze zostato to wyraznie stwierdzone
inaczej.

Skrdcone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Istotne oszacowania ksiegowe i 0s3dy kierownictwa zostaty przedstawione w nocie 5.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 16 wrzesnia 2021 .
3. Zasada kontynuacji dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki od momentu jej powstania do dnia bilansowego byto prowadzenie dziatalnosci
badawczo - rozwojowej w celu opracowania i komercyjnego wprowadzenia na rynek produktow leczniczych. Specyfika
dziatalnosci powodowata, ze w efekcie Spatka ponosita straty z dziatalnosci operacyjnej i generowata ujemne przeptywy pienigzne
7 dziatalnosci operacyjnej. Sytuacja taka moze sig powtarzac w dajacej sig przewidziec przysztosci. Spotka majac na wzgledzie
perspektywe komercjalizacji produktu bedacego w najbardziej zaawansowanej fazie rozwoju wdrozyta nowg strategie majaca
na celu wykorzystanie potencjatu produkcyjnego. Dostepne moce produkeyjne w standardzie GMP oraz doswiadczenie kadry
w obszarze badawczo - rozwojowym, klinicznym i regulacyjnym umozliwiaja Spotce migdzy innymi udziat w pracach
nad rozwojem nowych, rekombinowanych szczepionek biatkowych zwigzanych z profilaktykg infekcji COVID-19. W obszarze
produktow terapeutycznych strategicznym celem Spatki jest rozwoj, produkeja i sprzedaz lekdw stosowanych w terapii chordb
nowotworowych, autoimmunologicznych, metabolicznych i neurologicznych, w tym chordb rzadkich. W obszarze profilaktyki
infekcji COVID-19 strategicznym celem Spotki jest wspotpraca z partnerem zagranicznym w rozwoju i produkcji nowych
szczepionek biatkowych stosowanych w walce z pandemig COVID-19. Jak dotad, Spotka finansowata swoja dziatalnosc
operacyjna Srodkami pienieznymi otrzymanymi w ramach pozyczek od akcjonariuszy, emisji kapitatu, kredytow bankowych,
dotacji oraz wptywow od partnerow dystrybucyjnych. Zaawansowanie w zakresie wspdtpracy z Novavax, Inc. (Novavax) oraz
perspektywy produkcji komercyjnej pozwalaja oczekiwac rozpoczecia generowania wptywow z tego segmentu dziatalnosci
w dajacej sie przewidziec przysztosci.

W dniu 27 stycznia 2021 r., na podstawie przeprowadzonej dogtebnej analizy potrzeb i szacowanych korzysci, Zarzad Spotki
przyjat nowg diugoterminowg strategie finansowania dziatalnosci Spotki. Przyjeta strategia obejmuje catosciowe potrzeby
kapitatowe Spatki wymagane do przeprowadzenia wszystkich dziatan, ktore w ocenie Zarzadu Spatki sg niezbedne do ukoriczenia
procesu rejestracji leku MabionCD20 w EMA i rozpoczecia sprzedazy leku MabionCD20, pozwalajgcej na generowanie
operacyjnych przeptywdw pienieznych. Uzgodnienia w zakresie strategii finansowania dziatalnosci Spotki zostaty pozytywnie
zaopiniowane przez Rade Nadzorcza Spotki.

Strategia finansowa sktada sig z rdwnolegle realizowanych procesow rozpoczecia dziatan majaeych na celu pozyskanie inwestora
strategicznego oraz dwoch emisji akcji Spotki.

W ramach strategii finansowej podjeto nastepujace decyzje kierunkowe w zakresie finansowania:

1) decyzja o rozpoczeciu dziatan zmierzajgcych do pozyskania inwestora strategicznego dla Spétki. W celu efektywnego
przeprowadzenia tego procesu, Spdtka podpisata umowe z doradcg finansowym Rothschild & Co. Zakres obowigzkow
doradcy obejmuje m.in. poszukiwanie potencjalnego inwestora strategicznego, doradztwo w zakresie struktury potencjalnej
transakcji, wsparcie przy sporzadzaniu dokumentacji transakcyjnej oraz w negocjacjach z potencjalnym inwestorem
strategicznym. Na dzien sprawozdania finansowego proces jest aktywnie realizowany.
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2) decyzja o przeprowadzeniu w | kwartale 2021 r. oferty akcji Spotki w trybie tzw. przyspieszonej budowy ksigzki popytu,
skierowanej do wskazanych przez Zarzad Spotki uprawnionych inwestorow bedgcych akcjonariuszami Spotki, ktorzy sg
inwestorami kwalifikowanymi lub nabywajg akcje o tacznej wartosci co najmniej 100 tys. EUR.

W zwiazku z powyzszym Zarzad Spétki zwotat na dzien 23 lutego 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (NWZ), ktdre podjgto
uchwate 4/11/2021 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie nizszg niz 0,10 zt oraz nie wyzszg
niz 243.055,40 zt w drodze emisji co najmniej jednej i nie wigcej niz 2.430.554 akcji zwyktych na okaziciela serii U o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Zarzad Spétki zaproponowat strukture emisji z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru w catosci, z jednoczesnym uwzglednieniem prawa pierwszenstwa dla uprawnionych inwestordw bedacych akcjonariuszami
Spotki, ktdrzy sg inwestorami kwalifikowanymi lub nabywaja akcje o tacznej wartosci co najmniej 100 tys. EUR. Zgodnie z przyjetg
uchwatg cena emisyjna akcji serii U nie mogta by¢ nizsza niz 90% sredniej ceny rynkowej akcji Spotki z okresu 30 dni
poprzedzajgcych proces budowania ksiegi popytu majacej na celu pozyskanie podmiotdw obejmujacych akcje serii U. Zarzad
Spotki po zakorczeniu w dniu 9 marca 2021 r. procesu przyspieszonego budowania ksiegi popytu na Akcje Serii U ustalit ceng
emisyjng Akcji Serii U na 55,00 zt za jedng Akcje Nowej Emisji i Spétka ztozyta inwestorom oferty objecia obejmujgce
tacznie 2 430 554 Akcji Serii U. Ostatecznie Spotka zawarta z inwestorami umowy objecia wszystkich zaoferowanych akcji
zwyktych na okaziciela serii U Spotki. Wymagane wktady pienigzne na pokrycie wszystkich Akcji Serii U zostaty wniesione
w catosci w kwocie ogétem 133 680 tys. zt, przy czym Spétka dokonata umownego potracenia catosci wierzytelnosci wobec
Glatton Sp. z 0.0. 0 zaptate ceny emisyjnej Akciji Serii U z wierzytelnoscig Glatton z tytutu umowy pozyczki zawartej ze Spotka
w dniu 12 sierpnia 2020 r. do tacznej wysokosci 5 000 tys. zt; oraz umownego potracenia czesci wierzytelnosci wobec Twiti
Investments Limited (Twiti) o zaptate ceny emisyjnej Akcji Serii U z wierzytelnoscig Twiti z tytutu uméw pozyczek zawartych ze
Spdtka w dniach 12 sierpnia 2020 r. oraz 5 lutego 2021 r. do tacznej wysokosci 11 200 tys. zt, przy czym pozostata czesc ceny
emisyjnej Akcji Serii U obejmowanych przez Twiti w wysokosci 5 000 tys. zt zostata optacona przez Twiti gotéwka. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akeji serii U zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
2 kwietnia 2021.

3) decyzja 0 zamiarze przeprowadzenia oferty akcji Spotki opartej o prospekt w rozumieniu wtasciwych przepiséw prawa.
Rawnolegle z przeprowadzaniem emisji akcji serii U, Spotka rozpoczeta prace przygotowawcze zwigzane ze sporzadzeniem
prospektu oraz ofertg akcji Spotki na podstawie prospektu, parametrami oferty i jej harmonogramem. Przeprowadzenie
emisji na podstawie prospektu, bedzie skutecznie realizowane pod warunkiem podjecia stosownych uchwat przez kolejne
Walne Zgromadzenie Spotki, zatwierdzenia prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego oraz spetnienia innych wymogow
wynikajacych z przepiséw prawa.

Zarzad Spétki w dniu 16 marca 2021 r. podjat decyzje o odwotaniu NWZ Spotki, ktare miato odby¢ sig w dniu 22 marca 2021r.
i miato zdecydowac o kolejnym podwyzszeniu kapitatu. Decyzja o odwotaniu NWZ Spatki wynikata z potrzeby weryfikacji
dostgpnych zrddet finansowania niezbednych do pokrycia potrzeb finansowych, migdzy innymi w nastepstwie zakonczonej
powodzeniem emisji akcji serii U oraz zawarcia umowy ramowej wraz z pierwszym zamowieniem w zakresie CDMO na ustugi
kontraktowe z Novavax w zakresie programu szczepionki na COVID-19. Na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania Zarzad
nie podjat decyzji co do przeprowadzenia kolejnego podwyzszenia kapitatu. Ostatecznie decyzje w zakresie aktualizacii
dotychczasowej strategii finansowej Spotki, w tym decyzja o ewentualnym przeprowadzeniu badz rezygnacji z przeprowadzenia
kolejnej emisji akcii, o ktdrej mowa w pkt 3) zostang podjgte po dokonaniu szczeg6towych analiz ze szczegolnym uwzglednieniem
czynnikdw opisanych w tej czesci sprawozdania.

Pozyskanie Srodkdw z emisji akeji serii U oraz zawarcie umowy z Novavax umozliwity Spétce potencjalny dostep do dodatkowych,
dotychczas nie w petni dostepnych Zrédet finansowania, w tym do potencjalnego finansowania dtuznego ze strony Polskiego Funduszu
Rozwoju S.A. (30 000 tys. zt) oraz przyznanej i niewykorzystanej dotacji z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego
(ok. 63 000 tys. zt). Spétka pozostaje rdwniez w rozmowach z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym w zakresie zmiany warunkow
umowy i mozliwosci uruchomienia finansowania poszczegélnych transz do tacznej kwoty 30 000 tys. EUR, tj. ok. 138 000 tys. zt.

W dotychczasowej strategii finansowania Spétka nie uwzglednita zrealizowanych i potencjalnych przeptywow operacyjnych
zwigzanych ze wspdtpracg z Novavax, ktdra przy zrealizowaniu scenariusza obecnie negocjowanego przyniesie Spétce dodatkowe
przeptywy operacyjne. Przedmiotowa umowa zostata zawarta w dniu 3 marca 2021 r. Na podstawie umowy Spotka przy udziale
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Novavax podjeta dziatania zwigzane z transferem technologii procesu produkcyjnego antygenu kandydata na szczepionke
na COVID-19 o roboczej nazwie NVX-CoV2373 oraz przeprowadza w zaktadzie Spotki proby techniczne procesu w skali
komercyjnej — wspdtpraca z Novavax i prace nad szczepionkg nie wymagajg na tym etapie poniesienia przez Spotke dodatkowych,
wtasnych istotnych naktaddw inwestycyjnych. Umowa Ramowa obowigzuje do 31 grudnia 2023 r. Wraz z zawarciem Umowy
Ramowej strony uzgodnity zakres oraz budzet prac zleconych Spétce w celu przeprowadzenia transferu technologii oraz produkci
serii technicznych antygenu biatkowego NVX-CoV2373. Dziatania te s standardowymi w przypadku rozpoczynania wspotpracy
w zakresie wytwarzania kontraktowego.

Spdtka do dnia bilansowego otrzymata ptatnosci z tytutu realizacji umowy stanowigce pierwsza cze$¢ wynagrodzenia
w wysokosci 530 tys. USD oraz zaliczke na poczet zakupu materiatow i surowcow w wysokosci 500 tys. USD. Do dnia bilansowego
zgodnie z wzajemnym porozumieniem regulujgeym zakres kolejnych zadan Novavax zobowigzat sie do wptaty zaliczki na poczet
przysztych dostaw materiatow i surowcéw w kwocie 15 226 tys. USD stanowigcych baze surowcowa do przysztej produkcji
komercyjnej. Novavax zrealizowat catg ptatnosc na rzecz Spotki przed dniem publikacii niniejszego sprawozdania.

Obecnie Spotka jest w bardzo zaawansowanej fazie finalizacji pierwszej umowy potwierdzajacej skutecznosé transferu technologii
oraz na koricowym etapie uzgadniania warunkow produkcji komercyjnej na rzecz partnera biznesowego.

Spotka w dniu 3 marca 2021 r. zawarta z Polskim Funduszem Rozwoju S.A. (PFR) porozumienie w zakresie warunkow brzegowych
inwestycji PFR do kwoty 40 000 tys. zt z przeznaczeniem na zwigkszenie mocy produkeyjnych Spétki, w szczegdlnosci na potrzeby
potencjalnej szerszej wspotpracy Spotki z Novavax dotyczacej seryjnej produkcji antygenu szczepionki na COVID-19, bedace]
aktualnie w procesie rejestracji w Europejskiej Agencji Lekéw. Intencig stron jest Inwestycja PFR w formie oprocentowanej trzyletniej
pozyczki (lub emisji obligacii) udzielonej Spatce do kwoty 30 000 tys. zt oraz objgcia akcji Spdtki do kwoty 10 000 tys. zt. Intencja
dotyczgca objecia akcji zostata zrealizowana w ramach emisji akcji serii U dokonanej na podstawie uchwaty NWZ Spotki z dnia
23 lutego 2021 r. Natomiast zgodnie z porozumieniem Inwestycja Dtuzna PFR jest warunkowana podpisaniem przez Spotke
umowy produkcyjnej z Novavax przewidujacej okreslone przychody netto Spotki z tytutu realizacji umowy, a dodatkowo Inwestycja
Dtuzna zostanie zrealizowana pod warunkiem przygotowania i osiagnigcia przez strony porozumienia co do warunkdw dokumentacii
transakcyjnej oraz ustanowienia lub ztozenia wnioskow o ustanowienie potencjalnych zabezpieczen. Spotka jest w trakcie prac
zwigzanych z przygotowaniem dokumentacji na finansowanie dtuzne.

Zarzad Spotki zaktada, ze podjete dziatania, o ktdrych mowa powyzej, w zaleznosci od ich powodzenia, powinny zapewni¢ Spétce
finansowanie niezbedne do zakoriczenia procesu rejestracyjnego oraz komercjalizacji leku MahionCD20 oraz prac zwigzanych
7 wspotpracg z Novavax.

Spétka nie wyklucza réwniez korzystania z innych Zrddet finansowania, takich jak zewnetrzne finansowanie dtuzne, granty, dotacje
z funduszy europejskich, Srodki celowe na realizacjg nowych projektow lub inne zrddta w zaleznosci od potrzeb i mozliwosci Spétki.
Zarzad Spotki podejmuje réwniez dziatania majace na celu rozpoczecie kooperacji z innymi podmiotami dziatajacymi na rynku,
7 ktorymi potencjalna wspétpraca moze przyniesc Spotce zyski z kooperacii w obszarze rozwoju i produkcji lekdw biologicznych.
Podpisana umowa z Novavax potwierdza, iz Spotka w najblizszym okresie pod warunkiem spetnienia wymogow okreslonych
w umowie moze oczekiwac generowania przychoddw z tytutu projektéw zwigzanych z transferem technologii i udostepnieniem
potencjatu produkeyjnego w zakresie kontraktowego wytwarzania substancji czynnej szczepionki rozwijanej przez firme Novavax.

W dniu 29 kwietnia 2021 r. Spotka zawarta aneks do umowy o wspdtpracy z Mylan Ireland Ltd. (grupa Viatris, dalej Mylan),
na mocy ktdrego strony postanowity, iz Mylan pozostanie niewytacznym partnerem dystrybucyjnym Spotki w zakresie leku
MabionCD20 w wybranych krajach na takich obszarach jak m.in. Australia, Nowa Zelandia, Meksyk, Ameryka Srodkowa,
potudniowa Afryka, potudniowo-wschodnia Azja. Jednoczesnie postanowiono o wygasnigciu wytacznego prawa Mylan do sprzedazy
leku MabionCD20 na obszarze Unii Europejskiej i krajow batkanskich, a takze prawa pierwszenstwa do zawarcia umowy
komercjalizacji MabionCD20 na obszarze Stanéw Zjednoczonych (USA). Zmiana zakresu wspotpracy z Mylan umozliwi Spétce
pozyskanie nowego partnera lub partnerdw zainteresowanych komercjalizacjg leku MabionCD20 na rynku europejskim
i amerykariskim oraz nawigzanie wspétpracy uwzgledniajacej potencjat leku MabionCD20 i obecne warunki rynkowe. Jednoczesnie
strony uzgodnity, iz Spotka dokona zwrotu na rzecz Mylan czesci zaliczek w wysokosci nizszej niz kwota otrzymanych przez Spotke
zaliczek wynikajacych z obowigzujgcej umowy przed dniem zawarcia Aneksu stanowigcych zwrotne zaliczki na poczet praw
dystrybucyjnych. Na dzien bilansowy petna kwota zobowiazania zostata wykazana w nocie 20 sprawozdania, co stanowi ostateczne
rozliczenie wszelkich dotychczasowych ptatnosci pomiedzy Stronami. Do dnia publikaci niniejszego sprawozdania (tj. w lipcu br.)
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Spdtka uregulowata pierwszg czesc zobowigzania wynikajacego z przedmiotowego aneksu w kwocie 6 000 tys. USD. Wskutek
podpisania Aneksu Spotka uzyskata niezbedng elastycznos¢ w komercjalizacji MabionCDZ20 na swoich kluczowych rynkach
w Europie i USA. Ponadto zawarcie aneksu nie wptywa na obecnie prowadzone przez Spotke dziatania w celu uzyskania zezwolenia
na dopuszczenie do obrotu MabionCD20 od Europejskiej Agencji Lekéw i ich harmonogram.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétka posiada listy wspierajace od kluczowych akcjonariuszy (Twiti Investments
Limited, Glatton Sp. z 0. 0., Polfarmex S. A.), z tresci ktorych wynika, iz wyrazajg oni wolg i mozliwo$¢ kontynuowania finansowego
wsparcia w zakresie biezacej dziatalnosci operacyjnej Spotki w najblizszej przysztosci obejmujace;j okres co najmniej kolejnych
13 miesigcy od dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego.

Zmiana warunkow obecnie obowiazujacych uméw dotyczacych finansowania dtuznego i dalsze pozyskiwanie finansowania
dostgpnego na rynku, w tym finansowania dostgpnego w ramach projektow unijnych i projektow wspierajacych badania i rozwoj
oraz umowy na wytgczno$¢ z przysztymi partnerami dystrybucyjnymi czy wsparcie ze strony akcjonariuszy (zardwno
strategicznych, jak i uczestnikow rynku gietdowego) powinny zapewni¢ Spétce finansowanie niezbedne do zakoriczenia procesu
rejestracyjnego oraz komercjalizacji leku MabionCD20. Po przeprowadzonej analizie nie stwierdzono istotnych przestanek co
do istnienia znaczacej niepewnosci, ktdra moze budzic powazne watpliwosci, co do zdolnosci Spétki do kontynuacji dziatalnosci.
Spétka aktywnie monitoruje otoczenie w ramach perspektyw pozyskania nowych mozliwosci dofinansowania, ktérymi bedzie
mogta pokry¢ wydatki zwigzane z podstawowg dziatalnoscig badawczo-rozwojowg oraz inwestycyjng. W szczegolnosci obecne
dziatania skoncentrowane sg na wtgczeniu wsparcia ze strony Narodowego Centrum Badari i Rozwoju w planowanym pomostowym
hadaniu klinicznym.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacii dziatalnosci, ktdra przewiduje, ze Spotka
bedzie kontynuowac dziatalno$¢ w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci, nie krotszej niz 12 miesiecy od daty sporzadzenia
sprawozdania finansowego. W zwigzku z tym do sprawozdania finansowego nie wprowadzono korekt, ktdre mogtyby byc konieczne,
gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci nie byto zasadne.
4. Najwainiejsze zasady rachunkowosci

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacii

Walutg funkcjonalng Spotki oraz walutg prezentacii jest polski ztoty. Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tysigcach
ztotych, w zaokragleniu do petnych tysigcy, o ile nie wskazano inaczej.

b) Transakeje i salda w walutach obcych
Transakcje wyrazone w walutach obcych zostaty ujete na date transakcji w ztotych przy zastosowaniu kursu wymiany
obowigzujacego na tg date. Aktywa i zobowigzania pienigzne w walutach obcych zostaty przeliczone na ztote na koniec okresu

sprawozdawczego przy zastosowaniu kursu wymiany danej waluty na ta date okreslonego przez Narodowy Bank Polski (NBP).

Dodatnie i ujemne réznice kursowe z rozliczenia transakcji w walutach obcych, a takze wynikajace z okresowego przeliczenia
aktywow i zobowigzan pienigznych ujmuje sie w wyniku finansowym.

Walutowe pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego sa przeliczane na ztote z zastosowaniem kursu wymiany
Narodowego Banku Polskiego z dnia poczatkowego ujgcia danej pozycii.

¢) Ujmowanie przychoddw
Spatka rozpoznaje przychody ze $wiadczenia ustug badawczych gtownie z procedur rozwoju lekéw. Catkowite wynagrodzenie

wynikajace z tego rodzaju uméw alokowane jest do poszczegalnych elementow zlecenia, ktdre stanowig odrebne obowigzki
Swiadczenia. Przychody ujmowane s w okresie, w ktérym nastapito wykonanie danego obowiazku Swiadczenia.
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Dla przychoddw ze sprzedazy praw do dystrybucji, Spétka wstepnie wyodrebnita dwa obowigzki do wykonania Swiadczenia
t. licencje na uzywanie wtasnosci intelektualnej (prawa do leku) oraz ustugi produkcyjne. Cena transakcyjna bedzie alokowana
do tych obowigzkow na bazie relatywnych odrgbnych cen sprzedazy tych Swiadczen. Cena transakcyjna zawiera zardwno elementy
state jak i zmienne (w tym ptatnosci licencyjne bazujgce na wielkosci sprzedazy leku). Cena transakcyjna alokowana do ustug
produkcyjnych bedzie ujmowana jako przychdd w momencie wykonania ustugi. Licencja na uzywanie wtasnosci intelektualnej
spefnia kryteria do ujmowania przychodu w punkcie czasu, przy czym zastosowanie ma ograniczenie dotyczace ujmowania
przychoddw z tytutu optat licencyjnych, ktdre bazujg na wielkosci sprzedazy danego leku, tj. optaty licencyjne uzaleznione od wielkosci
sprzedazy leku ujmowane beda, gdy ta sprzedaz wystapi czyli w efekcie rozpoznawane beda w okresie trwania umowy.

Ptatnosci bezzwrotnej czesci wynagrodzenia z tytutu prac badawczo rozwojowych realizowanego procesu transferu technologii
do momentu jego ukoriczenia lub rozpoczecia ustugowej produkcji komercyjnej nie stanowi przychodow z dziatalnosci
podstawowej i jest wykazywana w pozycji przychodow przysztych okresow prezentowanej w bilansie Spotki.

d) Dotacje

Spdtka otrzymuje pomoc finansowg jako dotacje na rozwdj i produkcje lekéw. Dotacje sg otrzymywane w postaci srodkdw
pienigznych przekazywanych w zamian za spetnienie, w przesztosci i w przysztosci, pewnych warunkow dotyczacych dziatalnosci
operacyjnej Spatki. Przychody z tytutu dotacji wykazuje sig, gdy Spotka ma wystarczajacg pewnosc, ze bedzie w stanie spetnic
warunki korzystania z dotacii i ze je otrzyma.

W przypadku niespetnienia warunkow Srodki pienigzne uzyskane od organdw rzadowych wykazuje sig jako przychody przysztych
okresow, o ile warunki umowy dofinansowania nie przewiduja obowigzku zwrotu dotacji w przypadku wystapienia lub
niewystapienia przysztych niepewnych zdarzen, ktdre s poza kontrolg Spotki.

Zazwyczaj takie dotacje wigzg sie z wymogami w zakresie audytu naktadanymi przez instytucje posredniczace. Z doswiadczenia
Spétki wynika, ze instytucje posredniczace wyptacajace dotacje korzystajg z praw do audytu. Spotka z zasady odracza ujecie
otrzymanej dotacji jako przychodu do momentu spetnienia wszelkich aspektow wymogow w zakresie audytu.

Spotka uzyskuje dotacje na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych oraz prace badawczo - rozwojowe.

Dotacje dotyczace kosztow badari i rozwoju s3 ujmowane w pozostatych przychodach operacyjnych w sposb systematyczny
na przestrzeni okresu, przez ktdry jednostka ujmuje jako koszty odnosne wydatki, ktdre dotacja ma zrekompensowac.

Dotacje dotyczgce rzeczowych aktywow trwatych podlegajacych amortyzacji 3 ujmowane poczatkowo jako przychody przysztych
okresdw a nastgpnie rozpoznawane jako pozostate przychody operacyjne przez okres amortyzacji tych aktywow.

Sytuacja, w ktdrej dotacja staje sig zwrotna, skutkuje zmiang szacunkéw, a zwrot jest ujmowany niezwtocznie najpierw poprzez
pomniejszenie niezamortyzowanych przychoddw przysztych okreséw, o ile wystepuja, a jezeli kwota zwrotu przekracza kwote
przychodow przysztych okresow, nadwyzka jest ujmowana w wyniku finansowym biezgcego okresu.

e) Koszty badan i rozwoju

Koszty badan ujmuje sig jako koszt okresu w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia i nie ujmuje sie zadnego sktadnika
wartosci niematerialnych powstatego w wyniku prac badawczych zgodnie z MSR 38.

Koszty zwigzane z pozniejsza fazg rozwojowa rowniez obciazaja wynik finansowy w momencie poniesienia, chyba ze spetnione s3
wszystkie warunki wymienione ponizej - w takim przypadku koszty prac rozwojowych s3 aktywowane w wartosciach
niematerialnych: (i) istnieje mozliwosc, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych, tak aby
nadawat sig do uzytkowania lub sprzedazy; (i) jednostka ma zamiar ukoriczenia sktadnika aktywdw niematerialnych oraz jego
uzytkowania lub sprzedazy; (iii) sktadnik aktywow niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne;
(iv) zapewniona jest dostepnosc Srodkow technicznych, finansowych i innych, ktore maja stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz




Mabion S.A. Sradroczne Skrdcone Sprawozdanie Finansowe na dzief i za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwea 2021 .

uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych; (v) istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych
podczas prac rozwojowych, ktdre to naktady mozna przyporzadkowac do sktadnika wartosci niematerialnych.

Kryterium technicznej wykonalnosci uwaza sig za niespetnione do momentu uzyskania przez Spotke zatwierdzenia leku przez
wtasciwy organ regulacyjny.

f) Zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji

Spotka zawarta szereg strategicznych porozumien o komercjalizacji swoich lekow poprzez udzielenie kontrahentowi wytgcznego
prawa sprzedazy leku na okreslonych rynkach. Strony tych porozumien wptacaja Spétce zaliczki na poczet praw i licencji, ktdre
maj otrzymac po dopuszczeniu leku do obrotu. Spatka klasyfikuje te zaliczki jako zobowigzania finansowe, poniewaz nie ma
bezwarunkowego prawa, by unikng¢ dostarczenia gotowki w celu rozliczenia zobowigzania, jako ze zwrot tych kwot zalezy
od wystapienia badz nie okreslonych zdarzen w przysztosci lub od rozstrzygnigcia niepewnych okolicznosci, ktdre sg poza
kontrolg Spdtki. Takie zobowigzania wyceniane s3 poczatkowo w wartosci godziwej, a w okresie pozniejszym wedtug
zamortyzowanego kosztu. Ze wzgledu na fakt, ze zdarzenie, ktdre moze uruchomic sptate, moze wystapic w dowolnym momencie,
zamortyzowany koszt jest rowny kwocie do zaptaty na zadanie. W momencie rozstrzygnigcia niepewnosci odnosne kwoty
podlegac bedg reklasyfikacji do przychoddw przysztych okreséw i bedg ujmowane jako sktadnik wynagrodzenia za sprzedaz
praw dystrybucji zgodnie z politykg rachunkowosci przedstawiong w nocie 4 (c).

g) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw obejmuje czesc biezaca i czes¢ odroczong. Podatek biezgcy
i odroczony obcigza wynik finansowy okresu, za wyjatkiem sytuacji, gdy dotyczy pozycji ujimowanych bezposrednio w kapitatach
lub w innych catkowitych dochodach.

Podatek biezgcy stanowi oczekiwana kwota zobowigzania lub naleznosei z tytutu podatku dochodowego za dany rok, obliczona
przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na date sprawozdawczg.

Podatek odroczony ujmuije sig w odniesieniu do rdznic przejsciowych pomigdzy wartoscig bilansowg aktywdw i zobowigzan a ich
wartoscig podatkowg. Wysokos¢ podatku odroczonego okresla sig z zastosowaniem stawek podatkowych, ktdre wedtug
oczekiwan bedg obowigzywac w momencie realizacji sktadnika aktywdw lub rozliczenia zobowigzania na podstawie przepisow
podatkowych, ktdre weszty w zycie lub zasadniczo weszty w zycie na koniec okresu sprawozdawczego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuje sig, gdy Spatka ma mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do skompensowania hiezacych aktywdw i zobowiazan podatkowych oraz jezeli aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyczg podatkow dochodowych naktadanych na Spatke przez ten sam organ podatkowy.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych do rozliczenia, niewykorzystanej ulgi podatkowej i ujemnych rdznic
przejsciowych s ujmowane do wysokosci kwoty prawdopodobnych przysztych dochoddw podatkowych, ktdre umozliwig ich
wykorzystanie.

h) Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate s3 wyceniane wedtug kosztu pomniejszonego o umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne s3 wyceniane wedtug kosztu pomniejszonego o amortyzacije oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszt obejmuje cene zakupu sktadnika aktywdw oraz koszty, ktére mozna bezposrednio przypisac do jego zakupu oraz
przygotowania do zamierzonego uzycia.
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Zakupione oprogramowanie niezbedne dla prawidtowego funkcjonowania obstugiwanego urzadzenia jest kapitalizowane jako
czes$¢ danego urzadzenia.

W przypadku, gdy sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sktada sig z odrgbnych istotnych czesci o réznym okresie uzytkowania,
czesci te amortyzuje sig oddzielnie. W przypadku zastapienia takiej czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych wartosc
bilansowa usunigtej czesci jest usuwana z bilansu, zas nowa czes¢ jest ujmowana w koszcie danego sktadnika aktywow.

Naktady na rzeczowe aktywa trwate po ich poczatkowym ujgciu sg kapitalizowane, jesli ich koszt mozna wiarygodnie oszacowac
i jest prawdopodobne, Ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Spotki.

Naktady poniesione w zwigzku z biezacymi naprawami i konserwacja sa ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia.
Podstawg amortyzacji (tj. kwotg podlegajaca amortyzacji) jest koszt danego sktadnika aktywdw pomniejszony o jego wartosc
rezydualng (w przypadku rzeczowych aktywow trwatych). Amortyzacje nalicza sie metoda liniowg przy zastosowaniu stawek

amortyzacji odzwierciedlajacych szacowany okres uzytkowania aktywow.

Spotka przyjeta nastepujace okresy uzytkowania poszczegélnych kategorii rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych:

Grunty nie podlegaja amortyzaci
Budynki i budowle 20 - 40 lat
Maszyny i urzadzenia 2 - 14 lat

Pozostate rzeczowe aktywa trwate 5-Tlat
Wartosci niematerialne 2-151at

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu amortyzuje sig przez okres leasingu lub okres uzytkowania, zaleznie od tego,
ktory z tych okresow jest krotszy.

Okresy uzytkowania, metody amortyzacji i wartosci rezydualne rzeczowych aktywow trwatych podlegaja aktualizacji na kazdy
dzien bilansowy i w razie potrzeby s3 korygowane prospektywnie.

i) Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych

Wartosc bilansowa rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych podlega ocenie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego pod katem wystgpowania obiektywnych przestanek utraty wartosci. W przypadku wystapienia takich
przestanek Spdtka szacuje wartos¢ odzyskiwalng poszczegalnych aktywow lub, jesli sktadnik aktywow nie generuje wptywow
srodkow pienigznych niezaleznie od innych aktywdw, warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego srodki pienigzne (OWSP).
Na obecnym etapie swojej dziatalnosci Spdtka stanowi pojedyncza jednostke operacyjng koncentrujgcg sie na rozwoju
i komercjalizacji leku MabionCD20, dlatego uwaza sig catg Spatke za pojedynczy osrodek wypracowujacy Srodki pieniezne.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego Srodki pienigine stanowi wyzszg z dwdch kwat: wartosci
godziwej aktywow/OWSP pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sig w wysokosci kwoty, 0 jakg wartosc bilansowa danego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne przewyisza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wysokos¢ odpisu z tytutu utraty wartosci
przyporzadkowuje sig proporcjonalnie do kazdego aktywa w ramach danego osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne i ujmuje
w wyniku finansowym danego okresu.
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j) lapasy

Spotka nie prowadzi jeszcze dziatalnosci produkcyjnej ani sprzedazy swoich produktow, dlatego zapasy obejmuja wytgcznie
materiaty, ktdre sg stosowane na potrzeby prac badawczo - rozwojowych. Materiaty wycenia sie w cenie nabycia (tj. w cenie
zakupu powigkszonej 0 koszty transakeyjne), ktora odpowiada ich wartosci sprzedazy netto. Zapasy zakupione na potrzeby
dziatalnosci badawczo - rozwojowej nie s ujmowane w wyniku finansowym w momencie nabycia, ale w momencie
wykorzystania, ze wzgledu na fakt, ze nie s to pozycje specyficzne dla dziatalnosci badawczo - rozwojowej i majg inne,
alternatywne sposoby wykorzystania. Na zapasy z krétkim terminem waznosci s3 tworzone odpisy i ich koszt jest ujmowany
w wyniku finansowym danego okresu.

Wyceng zapaséw na dzien bilansowy ustala sie metodg ,pierwsze przyszto, pierwsze wyszto” (FIFO).
k) Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe obejmuja kaucje wniesione przez Spatke wynajmujacemu zgodnie z umowg leasingu i kaucje
stanowigce zabezpieczenie ptatnosci z tytutu zawartych umow o dostawy lub Swiadczenie ustug. Naleznosci te sg
nieoprocentowane, a zatem w momencie poczatkowego ujecia s3 wyceniane w wartosci godziwej. Kaucje sg utrzymywane
w celu Sciggniecia umownych przeptywaw, ktdre obejmuja wytacznie sptaty kapitatu i odsetek (SPPI - ang. Solely payment of
principal and interest) i w zwigzku z tym po poczatkowym ujeciu, naleznosci te ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
7 uwzglednieniem odpisow z tytutu oczekiwanych strat kredytowych (polityka rachunkowosci w zakresie odpiséw z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych przedstawiona jest w punkcie 4 (v)).

Spdtka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci dtugoterminowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli
nie powoduje to znieksztatcenia informaciji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w szczegolnosci w przypadku, gdy
okres do momentu sptaty naleznosci nie jest dtugi i wptyw dyskontowania w momencie poczatkowego ujgcia nie jest istotny.
W takich sytuacjach zamortyzowany koszt jest réwny wartosci nominalnej kaucji.

[) Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe sg wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej. Naleznosci handlowe utrzymywane sg w celu Sciggnigcia
oraz spetniajg test SPPI, w zwigzku z tym po poczatkowym ujeciu aktywa takie s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, pomniejszonego o odpisy z tytutu oczekiwanych strat kredytowych
(polityka rachunkowosci w zakresie odpisow z tytutu oczekiwanych strat kredytowych przedstawiona jest w punkcie 4 (v)).
Odpisy z tytutu utraty wartosci obcigzajg wynik finansowy danego okresu oraz pomniejszajg warto$c bilansowa naleznosci.

Spatka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli nie powoduje to
znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres do momentu
sptaty naleznosci nie jest dtugi i nie przekracza 12 miesigcy od dnia powstania. Takie naleznosci s3 wyceniane w wartosci
nominalnej.

Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych (np. naleznosci z tytutu podatku VAT) wycenia sig w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Przekazane zaliczki na poczet materiatow i ustug wykazywane s poczatkowo oraz na dzien bilansowy w wysokosci kwoty
dokonanej ptatnosci.

m) Rozliczenia migdzyokresowe czynne
Rozliczenia migdzyokresowe czynne s3 ujmowane jako aktywa w wartosci nominalnej w momencie dokonania ptatnosci.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne ujmuje sig w wyniku finansowym przez okres konsumowania korzysci ekonomicznych
wynikajacych z warunkow zawartych umow.
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n) Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pienigzne w kasie, lokaty ptatne na zadanie i lokaty o poczatkowym
terminie zapadalnosci do 12 miesigcy. Srodki pienigzne na rachunkach bankowych spetniajg test SPPI oraz test modelu
hiznesowego ,utrzymywane w celu Sciagnigcia”, w zwigzku z tym wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu
z uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci ustalonego zgodnie z modelem strat oczekiwanych (zgodnie z politykg
przedstawiong w punkcie 4 (v)).

0) Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy ujmuje sie w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji. Akcje prezentuje sig w pozycji , kapitat zaktadowy”
dopiero po ich wpisaniu do rejestru sadowego. Nadwyzke zaptaty otrzymanej lub naleznosci z tytutu emisji akcji przewyzszajacej

ich wartos¢ nominalng wykazuje sig w pozycji ,nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalne;”.

Akcje wyemitowane, ale niezarejestrowane ujmuije sig w kapitatach w osobnej pozycji jako ,kapitat akcyjny wyemitowany, ale
niezarejestrowany”.

Kazda emisja instrumentow kapitatowych Spotki skierowana do wierzycieli celem umorzenia catosci lub czesci zobowigzan
finansowych Spotki, w przypadku kiedy wierzyciele s akcjonariuszami (bezposrednimi lub posrednimi), ktdrzy jednoczesnie
dziataja w charakterze akcjonariuszy, rozlicza sig poprzez zamiang wartosci bilansowej dtugu na kapitat wtasny Spotki.
Zaprzestanie ujmowania dtugu nastepuje wtedy i tylko wtedy, gdy Spotka zostaje zwolniona z obowiazku zaptaty Srodkow
pienieznych w wyniku wydania akcji wtasnych na rzecz wierzycieli. Kapitat akcyjny ujmowany jest w wysokosci wynikajace]
7 obowigzujacego prawa lokalnego, a réznica migdzy kwotg ujetg jako kapitat akcyjny, a wartoscia bilansowa usunigtego
zobowigzania umownego ujmuje sie w kapitale wtasnym Spotki.
p) Przychody przysztych okresow

Przychody przysztych okresow obejmujg otrzymane dotacje (odnosna polityka zostata przedstawiona w nocie 4d) oraz bezzwrotne
czesciowe wynagrodzenie z tytutu Swiadczonych ustug lub bezzwrotne zaliczki na poczet praw do dystrybucii.

q) Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania stanowigce zobowigzania finansowe s3 wyceniane poczatkowo w wartosci
godziwej. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te ujmowane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu.

Pozostate zobowigzania niebedace zobowigzaniami finansowymi wycenia sie w kwocie wymagajacej zapfaty.
r) Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sig poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej 0 koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu
z0bowigzania te ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

s) Leasing
Spotka jest leasingobiorcg w ramach umaéw leasingu.

Leasingi ujmowane s3 jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania do zaptaty za te prawa w dniu, w ktorym
leasingowane aktywa dostepne sg do uzytkowania przez Spotke.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,rzeczowe aktywa
trwate”.
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W dacie rozpoczecia leasingu, zobowigzania leasingowe wyceniane s3 w kwocie rownej biezacej wartosci nastepujacych ptatnosci
leasingowych za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow w okresie leasingu:

»  state ptatnosci (w tym zasadniczo state ptatnosci), pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe;

»  zmienne optaty leasingowe, ktdre zalezg od indeksu lub stawki;

»  kwoty, ktdrych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sig w ramach gwarantowanej wartosci kofcowej;

»  ceng wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig zatozyc, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji;

»  kary pienigzne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze leasingobiorca moze skorzystac
7 opcji wypowiedzenia leasingu.

Optaty leasingowe sg dyskontowane przy uzyciu stopy procentowej leasingu, jesli stope te mozna z tatwoscia ustalic lub
kranicowej stopy oprocentowania dtugu leasingobiorcy.

Kazda optata leasingowa jest alokowana pomigdzy zobowiazanie a koszt finansowy. Po poczatkowym ujgciu, zobowigzania
leasingowe s wyceniane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Wartosci bilansowe zobowigzan s aktualizowane
w celu odzwierciedlenia zmiany w zakresie szacunku okresu leasingu, opcji wykupu, zmiany w optatach leasingowych
i gwarantowanej wartosci koncowej oraz modyfikacji umowy leasingu.

Okres leasingu to nieodwotywalny okres leasingu; okresy objete opcja przedtuzenia i wezesniejszego zakoriczenia leasingu sa
uwzglednione w okresie leasingu, jesli istnieje rozsadna pewnosc, ze leasing bedzie przedtuzony lub umowa nie zostanie wezesniej
zakoriczona.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania poczatkowo wycenia sig wg kosztu, ktdry obejmuje:
»  kwote poczatkowej wyceny zobowigzania leasingowego;

»  wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed t3 data, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety
leasingowe;

»  wszelkie poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce;
»  szacunek kosztow demontazu, usunigcia bazowego sktadnika aktywow i przeprowadzenia renowacii.

Po poczatkowym ujeciu, aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg wyceniane wg kosztu pomniejszonego o skumulowang
amortyzacje oraz wszelkie skumulowane straty z tytutu utraty wartosci i skorygowane z tytutu ponownej wyceny zobowigzania
leasingowego ze wzgledu na ponowng ocene lub modyfikacjg leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania amortyzuje sie przez okres uzytkowania sktadnika aktywow lub przez okres leasingu,
w zaleznosci od tego, ktdry z nich jest krdtszy, przy zastosowaniu metody liniowej. Okresy amortyzacji aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania wynosza z reguty 4 lub 5 lat.

Spotka skorzystata z uproszczen dotyczacych leasingow kratkoterminowych (do 12 miesigcy) oraz leasingdw, w odniesieniu
do ktdrych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartosc (do 20 tys. zt) i dla tych umdw nie ujmuje zobowigzan finansowych
i odnosnych aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania. Optaty leasingowe z tego tytutu s ujmowane jako koszty metoda liniowa
w trakcie okresu leasingu.
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t) Ptatnosci oparte na akcjach

Spotka wprowadzita program wynagrodzen oparty na i regulowany akcjami wtasnymi. Spétka ujmuje koszty programu Swiadczen
kapitatowych (ptatnosci w formie instrumentow kapitatowych) w kosztach dziatalnosci Spotkii, z drugiej strony, jako zwigkszenie
kapitatu wtasnego.

Swiadczenia oparte na akcjach rozliczane w formie instrumentow kapitatowych (warranty) wyceniane sg na date przyznania
w wartosci godziwej. Warunek rynkowy nabywania uprawnien (tj. osiagniecie przez akcje okreslonej ceny minimalnej)
uwzgledniany jest w wycenie warrantow do wartosci godziwej.

Jezeli wykonywanie pracy przez pracownika w odniesieniu do Swiadczen oferowanych przez Spétke rozpocznie sie przed datg
przyznania, wowczas wartos¢ godziwg warrantow aktualizuje sig na kazdy dzien sprawozdawczy do ich aktualnej wartosci
godziwej az do daty przyznania, poczawszy od ktdrej ustalona wartos¢ godziwa nie ulega zmianie.

Wartos¢ Swiadczen opartych na akcjach ujmowana jest w kosztach przez okres nabywania uprawnien. Catkowity koszt ujmowany
jest przez okres nabywania uprawnien, tj. okres, w ktorym muszg zostac spetnione wszystkie okreslone warunki nabycia
uprawnien. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jednostka dokonuje rewizji poczynionych szacunkow oczekiwanej liczby
warrantow, do ktdrych uprawnienia zostang nabyte przez pracownikdw w nastepstwie spetnienia warunkéw nabywania uprawnien
majacych charakter nierynkowy (tj. warunku zatrudnienia). Jednostka ujmuje wptyw ewentualnej rewizji pierwotnych szacunkdw
w wyniku finansowym, wraz z odpowiednig korekta kapitatu wtasnego. W przypadku programow motywacyjnych dla
pracownikow, ktdre zwigzane sg z wynagrodzeniem za Swiadczong przez nich prace, warto$¢ warrantow jest odnoszona w poczet
kosztow operacyjnych, odpowiednio: a) w wariancie porownawczym — w ciezar kosztdw wynagrodzen, b) w wariancie
kalkulacyjnym — w cigzar kosztdw ogdlnego zarzadu. Wyemitowane warranty s3 ewidencjonowane na odrgbnym koncie ,Kapitat
z emisji warrantow”, ktore w sprawozdaniu finansowym jest prezentowane tacznie z pozostatymi kapitatami rezerwowymi.
Wykorzystanie warrantow przez pracownikdw wigze sie z emisjg akcji i dokonaniem rozliczen wartosci warrantow
zaewidencjonowanych w kapitatach wtasnych. Otrzymane srodki pienigzne tytutem zaptaty ceny wykonania warrantow sg przez
Spotke ujmowane w kapitale wtasnym. W sprawozdaniu finansowym Spatka ujawnia informacie, ktdre umozliwig uzytkownikom
sprawozdan finansowych zrozumienie natury oraz zakresu umow dotyczacych ptatnosci w formie akcji, ktore funkcjonowaty
w danym okresie.

u) Sprawozdanie z przeptywow pienigznych
Spotka zalicza odsetki zaptacone oraz odsetki otrzymane do dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych.
v) Utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
Spdtka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses - ECL) zwigzanych z aktywami finansowymi
wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu (w tym naleznosci handlowe, naleznosci z tyt. kaucji, Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty,) niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.
W przypadku naleznosci handlowych, Spétka stosuje podejscie uproszczone i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci
strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci od momentu jej poczatkowego ujgcia. Spotka stosuje matryce

odpisow, w ktdrej odpisy oblicza sie dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych przedziatéw wiekowych lub okresow
przeterminowania.
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Spdtka stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla aktywdw finansowych innych niz naleznosci handlowe:

»  Stopien 1 - salda, dla ktorych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od poczatkowego ujecia. Oczekiwane straty kredytowe
okresla sig na podstawie prawdopodobienistwa niewypetnienia zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (tj. catkowita oczekiwana
strata kredytowa pomnozona jest przez prawdopodobieristwo, Ze strata wystapi w ciggu nastgpnych 12 miesigcy);

»  Stopien 2 - obejmuje salda, dla ktorych nastapit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od poczatkowego ujecia, ale brak
jest obiektywnych przestanek utraty wartosci; oczekiwane straty kredytowe okresla sig na podstawie prawdopodobienstwa
niewypetnienia zobowigzania przez caty umowny okres zycia danego aktywa;

»  Stopien 3 - obejmuje salda z obiektywn3 przestankg utraty wartosci.

Spotka uznaje iz nastapit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, w szczegélnosci gdy saldo jest przeterminowane co najmniej 30
dni.

Aktywa finansowe sg spisywane, w catosci lub w czesci, kiedy Spotka wyczerpie praktycznie wszystkie dziatania w zakresie
sciagniecia i uzna, ze nie mozna juz racjonalnie oczekiwac odzyskania naleznosci. Zazwyczaj nastepuije to, gdy sktadnik aktywow
jest przeterminowany co najmniej 360 dni.
9. Wainiejsze oszacowania i 0s3dy

Kierownictwo Spotki dokonuje oszacowan, osadow i przyjmuje zatozenia dotyczace ujmowania oraz wyceny poszczeg6lnych
pozycji aktywow i zobowigzan. Oszacowania i odnosne zatozenia opieraja sig na doswiadczeniu z przesztosci, oczekiwaniach
kierownictwa lub na innych czynnikach uznanych za istotne. Wyniki rzeczywiste mogg sie rozni¢ od wartosci szacunkowych.
Szacunki i odnosne zatozenia wymagaija regularnej weryfikacji.

W okresie objgtym niniejszym Sradrocznym skrdconym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca zmiany obszarow, zakresu
ani metodologii dokonywania istotnych szacunkow.

6. Segmenty dziatalnosci
Kierownictwo Spdtki zidentyfikowato jeden segment dziatalnosci Mabion, tj. badania i rozwdj nowych lekow opartych
na biotechnologii oraz lekéw biopodobnych poprzez wykorzystanie wspétczesnych technik inzynierii genetycznej. W tym zakresie
nie wystapita zmiana w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Spotki.

1. Sezonowosc¢ dziatalnosci
Dziatalnos¢ prowadzona przez Spétke nie charakteryzuje sie sezonowoscig ani cyklicznoscia.

8. Koszty wedtug rodzaju

W tabeli ponizej przedstawiono kategorie kosztow rodzajowych:
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1.04.2021 1.01.2021 1.04.2020 1.01.2020
w tys. ztotych - 30.06.2021 -30.06.2021 | -30.06.2020 | -30.06.2020
(nieprzegladane) | (niebadane) | (nieprzegladane)| (niebadane)
Ustugi obce, w tym: 2171) (663) 1290 3041
wywoz i utylizacja odpaddw 66 163 51 142
ustugi serwisowe 498 908 448 167
ustugi analityczne 165 221 114 174
ustugi badawcze 190 144 306
ustugi doradcze (3102 (2402) 112 811
ustugi prawne 4 18 182 260
pozostate 198 239 239 521
Koszty materiatow 1607 3683 2764 1121
Koszty wynagrodzen pracownikdw 2211 5098 2830 5800
Amortyzacja 1182 2376 1296 2542
Koszty rejestracii leku 95 205 134 902
Pozostate koszty 55 89 20 44
Koszty badan i rozwoju wedtug rodzaju 2979 10788 8334 20 050
Zuzycie materiatow, energii, media 1082 2159 1089 2246
Koszty wynagrodzen pracownikow 2333 4272 1260 3221
Amortyzacja 963 1951 1314 2135
gj;ﬁﬁ%ﬁﬂ%ﬁ wigzane z zawarciem kontraktow 165 379 43 85
Program menadzerski oparty na akcjach (52) 24
Ustugi obce dotyczace utrzymania sprzetu 82 151 13 183
Podatki i optaty 216 402 181 382
Audyt i inne ustugi doradcze 872 1028 376 191
Pozostate koszty (2 044) (698) 14 233
Koszty ogodlnego zarzadu wedtug rodzaju 3617 9568 4410 9882

W zwigzku z zawarciem przez Spotke w dniu 29 kwietnia 2021 r. z Mylan aneksu do umowy o wspétpracy (Umowa, ang.
Development and Commercialization Agreement) postanowienie Umowy, w zakresie obowigzku zwrotu przez Mabion na rzecz
Mylan 1000 tys. USD z tytutu wydatkéw poniesionych przez Mylan w zwiazku z realizacjg dziatan regulacyjnych i w zakresie
rozwoju, juz nie obowiazuje, dlatego ulegta rozwigzaniu utworzona rezerwa na ww. przewidywane koszty (koszt ustug doradczych

w kosztach badan i rozwoju wedtug rodzaju).

W wyniku rozliczen wzajemnej wspotpracy zgodnie z obowigzujacg umowg z 7 maja 2018 r. i kolejnymi umowami z doradcami
Swiadczacymi ustugi prawne w transakcjach podwyzszenia kapitatu, Spétka odpowiednio zaprezentowata rozwigzanie
utworzonej w ubiegtych okresach sprawozdawczych rezerwy, jednoczesnie odnoszac koszty prawne emisji w cigzar kapitatow
wtasnych (w pozycji nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej). Rozwiazanie rezerwy na spodziewane koszty,
wynikajacej z umowy zawartej w poprzednich okresach sprawozdawczych, zostato zaprezentowane w pozycji pozostate koszty

0gbinego zarzadu.
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9. Koszty badan i rozwoju

1.04.2021 1.01.2021 1.04.2020 1.01.2020
w tys. ztotych - 30.06.2021 - 30.06.2021 - 30.06.2020 | -30.06.2020
(nieprzegladane) | (niebadane) | (nieprzegladane)| (niebadane)
MabionCD20 2136 9522 8034 19 268
MabionEGFR 643 1058 294 669
Pozostate projekty 200 208 6 113
Razem koszty badan i rozwoju 2919 10788 8334 20 050

Koszty badan i rozwoju ujmuije sie jako koszt okresu w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia, zgodnie z MSR 38.
Koszty prac rozwojowych moga zostac skapitalizowane i rozpoznane jako sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych
po spetnieniu kryteriow wskazanych w par. 57 MSR 38.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym jedynymi projektami badawczo-rozwojowymi w toku,
dofinansowanymi z funduszy UE byty projekty MabionCDZ20 i MabionEGFR.

10. Pozostate przychody i koszty operacyjne

1.04.2021 1.01.2021 1.04.2020 1.01.2020
w tys. ztotych - 30.06.2021 - 30.06.2021 -30.06.2020 | -30.06.2020
(nieprzegladane)| (niebadane) | (nieprzegladane)| (niebadane)
[[J)t[]jrpoltsg v\mﬁallzmace rzeczowych aktywow 263 i i 40
Zysk na sprzedazy aktywow trwatych - - - 1
Dotacje 317 635 442 935
Pozostate 5] 69 16 45
Razem pozostate przychody operacyjne 631 104 458 1021
Strata w wyniku likwidacji aktywow trwatych - 6
[[J)t[]jrpoltsg v\?;(grtllallzmace rzeczowych aktywow ) 163 47
Utylizacja materiatow " 201 3 98
Pozostate 52 18 15 22
Razem pozostate koszty operacyjne 63 448 65 120

Przychody z tytutu dotacji dotycza w szczeg6Inosci czesci dotacii otrzymanych w latach ubiegtych do zakupu Srodkow trwatych
w projektach wspotfinansowanych z funduszy UE, w wysokosci 635 tys. zt i 935 tys. zt odpowiednio w pierwszym patroczu 2021
r.i 2020 r., ktdra zostata ujgeta w wyniku finansowym w poszczeg6inych okresach proporcjonalnie do wartosci amortyzaci
aktywow sfinansowanych z dotacji.

Spotka rozpoznata 163 tys. zt w pozostatych kosztach operacyjnych tytutem odpisu na utrate wartosci zapasow materiatow,
ktdre zostaty utworzone zgodnie z polityka rachunkowosci.

Utylizacja materiatow w wysokosci 201 tys. zt dotyczy likwidacji materiatdw po terminie przydatnosci niezdatnych
do alternatywnego wykorzystania.
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11. Koszty i przychody finansowe

1.04.2021 1.01.2021 1.04.2020 1.01.2020

w tys. ztotych -30.06.2021 | -30.06.2021 | -30.06.2020 | -30.06.2020

(nieprzegladane) | (niebadane) | (nieprzegladane)| (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek - - - 34

Dodatnie réznice kursowe netto 2261 - 1690

Pozostate - 49 - 4117
Razem przychody finansowe 2 267 49 1690 451
Koszty odsetek, w tym: 251 671 268 538
od kredytdw i pozyczek 152 446 145 305
od zobowigzan z tyt. leasingu 69 139 90 180
od zobowigzan handlowych 34 82 30 50
budzetowe 2 4 3 3
Ujemne rdznice kursowe netto - 439 - 1662
Pozostate 15 1 54 49
Razem koszty finansowe 332 11 322 2249

Ze wzgledu na przyjety sposb prezentacii rdznic kursowych netto, suma pierwszego pétrocza i pierwszego kwartatu na poziomie
oddzielnie przychoddw i kosztow finansowych moze raznic sig od przychoddw i kosztow finansowych w sumie dla catego okresu
6 miesiecy.

Ujemne rdznice kursowe netto za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2021 r. wynikaja w szczeg6lnosci
zniezrealizowanych rdznic kursowych dotyczacych wyceny zobowigzan z tytutu zwrotnych zaliczek na poczet praw do dystrybucii
denominowanych w walutach obcych, opisanych w nocie 17.

12. Rzeczowe aktywa trwate

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne (w tym nie
oddane do uzytkowania) w wysokosci 8 946 tys. zt, 2 tego 6 770 tys. zt dotyczy prac projektowych zwigzanych z rozbudowa zaktadu
produkeyjnego i budowa nowego budynku wraz z liniami produkcyjnymi mogacymi istotnie zwigkszy¢ mozliwosci wytworcze.

Oddane do uzytkowania w okresie 6 miesigcy 2021 r. rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne stanowig
1103 tys. 74, 2 czego czgsc zostata sfinansowana w ramach umaw leasingowych, ktdre zostaty przedstawione w nocie 19.

Kierownictwo Spétki nie zidentyfikowato przestanek utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2021 .
13. Zapasy

Saldo zapasdw obejmuje materiaty i na dziert 30 czerwca 2021 r. wyniosto 11 913 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2020 r. wynosito
6 061 tys. ).

Wartos¢ zuzytych zapasdw wykazana w kosztach badan i rozwoju w pierwszym pétroczu 2021 r. wyniosta 3 688 tys. zt
(7721 tys. zt w pierwszym potroczu 2020 r.).

Zwigkszenie salda zapasow na dzien 30 czerwca 2021 r. w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2020 r. jest zwigzane z:
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a) realizacja zamowien na produkty referencyjne tj. MabThera oraz Rituxan w celu zabezpieczenia dostepnosci lekow
do przeprowadzenia trojramiennego, podwdjnie zaslepionego, randomizowanego badania klinicznego MabionCD20
w grupach rownolegtych, wsrod pacjentow z rozpoznaniem reumatoidalnego zapalenia stawow oraz przeprowadzenia paneli
badan analitycznych.

b) realizacjg zamowien na materiaty niezbedne do wykonania prac w skali laboratoryjnej oraz skali produkcyjnej w zwigzku
7 7awarciem przez Mabion umowy ramowej w dniu 3 marca 2021 r. z Novavax na podstawie ktorej Spétka przy udziale
Novavax podjeta dziatania zwiazane z transferem technologii procesu produkcyjnego antygenu, kandydata na szczepionke
przeciwko COVID-19 o roboczej nazwie NVX-CoV2373 oraz prowadzi w zaktadzie Spotki proby techniczne procesu w skali
komercyjnej. Wraz z zawarciem umowy ramowej strony uzgodnity zakres oraz budzet prac zleconych Spdtce w celu
przeprowadzenia transferu technologii oraz produkcji serii technicznych antygenu biatkowego NVX-CoV2373.

14. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

30 czerwca ,
w tys. ztotych 2021 r. 3125%1':'3
(niebadane) '
Naleznosci z tytutu podatku VAT 5253 1840
Naleznosci handlowe 51912
Zaliczki na poczet materiatdw i ustug 3442 1715
Kaucje 22 22
Pozostate 4 4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 66 633 2 641

Pozycja naleznosci handlowe obejmuje naleznos¢ od Novavax i dotyczy zamdwienia wolumendw surowcow pozwalajacych
na przyszte przeprowadzenie procesu komercyjnego wytwarzania substancji czynnej angazujgcego petne moce produkcyjne
Spotki w okresie uzgodnionym przez strony. W dniu 15 lipca 2021 . (zdarzenie po dniu bilansowym) Spatka otrzymata od Novavax
pfatnos¢ w kwocie odpowiadajacej 15 226 tys. USD w ramach realizacji ww. zamowienia ztozonego na podstawie drugiego
zlecenia w ramach zawartej umowy ramowe;.

15. Kapitat wiasny
a) Emisja akeji zwyktych na okaziciela serii U

W dniu 23 lutego 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (NWZ) podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie nizsza niz 0,10 zt oraz nie wyzsza niz 243 055,40 zt do kwoty nie nizszej niz 1373 077,30 zt
oraz nie wyzszej niz 1616 132,60 zt poprzez emisje nie mniej niz 1, ale nie wigcej niz 2 430 554 akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Celem emisji akeji serii U byto pozyskanie niezbednego finansowania z przeznaczeniem na kapitat obrotowy Spotki,
w szczegblnosci na potrzeby rozwoju leku MabionCD20 oraz dziatan zmierzajacych do przeprowadzenia procedury rejestracyjnej
w EMA w mozliwie najkrétszym terminie.

W dniu 3 marca 2021 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie ustalenia zasad oferowania, zasad przeprowadzenia procesu
budowania ksiegi popytu, subskrypcji, objecia i przydziatu akcji serii U oraz zasad przeprowadzenia procesu budowania ksiggi
popytu na te akcje, przyjecia wzordw umaw objecia akcji serii U (umow subskrypcyjnych akeji serii U) oraz wyrazenia zgody
na zawarcie przez Mabion S.A. umowy plasowania na potrzeby oferty i subskrypcji akcji serii U.
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W dniu 4 marca 2021 r. Spotka zawarta z mBank S.A. (Menadzer Oferty) warunkowg umowe plasowania akcji (Umowa
Plasowania) oraz rozpoczeta proces budowania ksiegi popytu w drodze subskrypcji prywatnej nie wiecej niz 2 430 554 akcji
zwyktych na okaziciela serii U (Akcje Serii U, Akcje Nowej Emisji), emitowanych przez Spétke (Oferta). Zgodnie z Umowg
Plasowania Menadzer Oferty zobowigzat sig do Swiadczenia na rzecz Spotki ustug na potrzeby plasowania Akcji Nowej Emisji
na zasadach okreslonych w tej umowie, w szczegdlnosci do dofozenia nalezytej starannosci w celu pozyskania potencjalnych
inwestoréw oraz zapewnienia subskrybowania i optacenia akcji przez takich inwestorow.

Proces budowania ksiggi popytu zostat przeprowadzony w dniach 4-9 marca 2021 r. Po zakoriczeniu w dniu 9 marca 2021 .
procesu przyspieszonego budowania ksiegi popytu na Akcje Serii U Zarzad Spotki ustalit, ze cena emisyjna Akcji Serii
U wyniesie 55,00 zt za jedng Akcje Nowej Emisji, a Spotka ztozy inwestorom oferty objecia obejmujace tacznie 2 430 554
Akcji Serii U. Emisja Akcji Serii U doszta do skutku wraz z zawarciem umow objecia wszystkich Akcji Serii U oraz wniesieniem
w catosci wktadow na pokrycie Akcji Serii U (przydziat akcji w rozumieniu przepisow KSH nie byt konieczny). Proces zawierania
umow objecia Akcji Serii U zostat zakoriczony 12 marca 2021 r. Wktady na Akcje Serii U zostaty wniesione w catosci do dnia 15
marca 2021 r. Objetych zostato 2 430 554 Akcji Serii U. W ramach Oferty, Akcje Serii U zostaty objete przez 65 inwestorow.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spaotki w drodze emisji Akcji Serii U zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 2 kwietnia 2021 .

W dniu 14 kwietnia 2021 r. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW) wydat o$wiadczenie w przedmiocie
warunkowej rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych, pod kodem ISIN PLMBIONOOO16, 2 430 554 akcji zwyktych
na okaziciela serii U Spotki. Warunkiem rejestracji akcji serii U byto ich wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym.
W dniu 14 kwietnia 2021 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) podjat uchwate w sprawie
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtdwnym Rynku GPW akeji serii U Spétki, zgodnie z ktdra stwierdzit, ze
do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczone s3 2 430 554 akcje zwykte na okaziciela serii U Spotki i postanowit
wprowadzi¢ z dniem 19 kwietnia 2021 r. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym ww. akcje Spotki, pod warunkiem
dokonania przez KDPW w dniu 19 kwietnia 2021 r. rejestracii tych akcji. W dniu 15 kwietnia 2021 r. ukazat sig komunikat
KDPW o rejestracii z dniem 19 kwietnia 2021 r. w depozycie papierdw wartosciowych 2 430 554 akcji zwyktych na okaziciela
serii U Spotki, w zwigzku z czym zostat spetniony warunek wprowadzenia akcji z dniem 19 kwietnia 2021 r. do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym GPW.

Spétka ujeta koszty transakeyjne zwigzane z emisjg akcji serii U w wysokosci 4 917 tys. zt na pomniejszenie kapitatu zapasowego
utworzonego z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng wyemitowanych akcji.

Rownolegle z przeprowadzaniem emisji akcji serii U, na poczatku 2021 r. Spétka rozpoczeta prace przygotowawcze zwigzane
ze sporzadzeniem prospektu oraz ofert akcji Spotki na podstawie prospektu. W dniu 22 lutego 2021 r. Zarzad Spotki zwotat
na dzien 22 marca 2021 r. NWZ Spatki, w celu podjecia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote
nie nizsza niz 0,10 zt oraz nie wyzszg niz 1 050 000 zt w drodze emisji co najmniej jednej i nie wigcej niz 10 500 000 akcji
zwyktych na okaziciela serii V o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. W celu realizacji powyzszej decyzji, rownolegle
7 przeprowadzaniem emisji akcji serii U, Spatka rozpoczeta prace przygotowawcze zwigzane ze sporzadzeniem prospektu oraz
ofertg akcji Spotki na podstawie prospektu, parametrami oferty i jej harmonogramem. Przeprowadzenie emisji na podstawie
prospektu, pod warunkiem zatwierdzenia prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego oraz spetnienia innych wymogdw
wynikajacych z przepisow prawa, planowane jest w perspektywie nie krotszej niz kilka miesigcy.

W dniu 22 lutego 2021 r. Zarzad Spotki zwotat na dzien 22 marca 2021 r. NWZ Spotki, w celu podjecia uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spatki o kwote nie nizszg niz 0,10 zt oraz nie wyzszg niz 1 050 000 zt w drodze emisji co
najmniej jednej i nie wiecej niz 10 500 000 akeji zwyktych na okaziciela serii V o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W dniu 16 marca 2021 . Zarzad Spotki poinformowat o odwotaniu NWZ Spatki, ktdre miato odbyc sig w dniu 22 marca 2021 r. Decyzja
Zarzadu Emitenta o odwotaniu Walnego Zgromadzenia wynikata z potrzeby weryfikacji dostepnych zrddet finansowania niezbednych
do pokrycia potrzeb finansowych, migdzy innymi w nastgpstwie zakoriczonej powodzeniem emisji akcji serii U oraz zawarcia umowy
ramowej wraz z pierwszym zamowieniem na ustugi kontraktowe z Novavax w zakresie programu szczepionki na COVID-19.
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b) Ptatnosci w formie akcji

Zgodnie z Uchwatg 25/V1/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spatki Mabion S.A. z dnia 28 czerwca 2018 . Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki upowaznito Zarzad do wyemitowania nie wigcej niz 125 000 warrantéw subskrypeyjnych serii
A'i B, uprawniajacych uprawnionych pracownikdw do zakupu 114 000 akcji zwyktych serii R i do 11 000 akcji zwyktych serii
S, 7 wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

W dniu 29 grudnia 2018 r. na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale 24/VI/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Rada Nadzorcza zatwierdzita Regulamin Programu Motywacyjnego na lata 2018-2021. Objecie akcji i wykonanie praw
z warrantow bedzie mozliwe w przypadku spetnienia kryteriw okreslonych w regulaminie. Alternatywnie, warranty mog zostac
odptatnie nabyte przez Spotke w celu ich umorzenia.

W dniu 12 lutego 2019 r. stosownymi Uchwatami Rada Nadzorcza zatwierdzita liste 0séb uprawnionych do objecia warrantow
serii A i B za rok 2018 i rok 2019 oraz stwierdzita brak spetnienia warunku rynkowego (osiagniecie ceny minimalnej) dla
warrantow serii A za rok 2018 oraz potwierdzita spetnienie warunku zatrudnienia dla warrantow serii A i B za rok 2018.

W dniu 18 listopada 2019 r. wszystkie warranty subskrypcyjne serii B przyznane za rok 2018 (9 500 warrantow) zostaty objete
przez 0soby uprawnione. Tego samego dnia wszystkie osoby uprawnione ztozyty o$wiadczenia o objeciu wszystkich
przystugujacych im z tyt. posiadanych warrantow akeji serii S (9 500 akcji). Akcje zostaty objgte przez osoby uprawnione tego
samego dnia.

W dniu 30 stycznia 2020 r. stosownymi Uchwatami Rada Nadzorcza stwierdzita brak spetnienia warunku rynkowego (osiagniecie
ceny minimalnej) dla warrantéw serii A za rok 2019 oraz potwierdzita spetnienie warunku zatrudnienia dla warrantéw serii
Ai B zarok 2019. W dniu 27 lutego 2020 r. stosownymi Uchwatami Rada Nadzorcza zatwierdzita liste osob uprawnionych
do objgcia warrantow serii A i B za rok 2020.

W dniu 23 czerwca 2020 r. wszystkie warranty subskrypcyjne serii B przyznane za rok 2019 (500 warrantdw) zostaty objete
przez 0soby uprawnione. Tego samego dnia wszystkie osoby uprawnione ztozyty o$wiadczenia o objeciu wszystkich przystugujgeych
im z tyt. posiadanych warrantéw akcji serii S (500 akcji). Akcje zostaty objete przez osoby uprawnione tego samego dnia.

W dniu 25 stycznia 2021 . stosownymi Uchwatami Rada Nadzorcza stwierdzita brak spetnienia warunku rynkowego (osiagniecie
ceny minimalnej) dla warrantéw serii A za rok 2020 oraz potwierdzita spetnienie warunku zatrudnienia dla warrantow serii
AiBzarok 2020.

W dniu 29 kwietnia 2021 r. Uchwatg nr 10/1V/2021 Rada Nadzorcza zatwierdzita liste osab uprawnionych do objecia warrantow
serii A i B za rok 2021.

W ponizszej tabeli przedstawiono szczegdty Programu oraz jego wyceny na 30 czerwca 2021 r.:
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Warranty serii A

Warranty serii B

Transza za rok 2021 2020 2021
Dzien zatwierdzenia programu

(poczatek okresu nabywania uprawnien) 28 czerwca 2018

Data przyznania uprawnienia 29 kwietnia 2021 27 lutego 2020 | 29 kwietnia 2021
Koniec okresu nabywania uprawnien 31 stycznia 2022 25 stycznia 2021 | 31 stycznia 2022
Liczba przyznanych instrumentow 28215 500 500

Cena wykonania 91,00 z 0,10z

Cena akcji na 30 czerwea 2021

69,80 zt

Warunek rynkowy nabycia uprawnien

Osiagniecie ceny minimalnej zdefiniowanej jako srednia
arytmetyczna cen akcji Spatki na GPW w Warszawie
ohliczona ze Srednich dziennych cen wazonych
wolumenem obrotu w ostatnim miesigcu kazdego roku

Cena minimalna

400,00 zt

Warunek nierynkowy nabycia uprawnien

Pozostanie przez uprawnionego w stosunku stuzbowych i Swiadczenie na rzecz Spétki pracy,
ustug lub dzieta w okresie nie krotszym niz 183 dni w danym roku objgtym Programem

Rozliczenie Akcje

Oczekiwana zmienno$¢ (na podstawie

historycznej zmiennosci cen akcji Spotki 92,92% 55,22% 92,92%

za 12 miesigcy do Daty Wyceny)

Pierwsza mozliwa data wykonania uprawnienia 14 |utego 2022 14 lipca 2021 14 lipca 2022
(Ostatnia mozliwa data wykonania uprawnienia 31 lipca 2022

Stopa wolna od ryzyka 0,14%-0,25% 1,23%-1,84% | 0,14%-0,25%
Stopa dywidendy 0%

Prawdopodobienstwo odejscia 21,58% w skali roku

Data Wyceny wartosci godziwej warrantu 29 kwietnia 2021 27 lutego 2020 | 29 kwietnia 2021
Wartos$¢ godziwa warrantu na Date Wyceny 0,55zt 46,24 1t 63,08 zt

Model wyceny

Model dwumianowy

W dniu 27 lutego 2020 r. Rada Nadzorcza zatwierdzita liste pracownikéw uprawnionych do objgcia warrantow serii A i B
za rok 2020. Dlatego tez, wycena wartosci godziwej powyzszych transzy warrantéw zostata przygotowana na dzien
27 lutego 2020 r. Na dzien 30 czerwea 2021 r. zostata zaktualizowana jedynie oczekiwana liczba warrantéw, do ktorych osoby
uprawnione nabeda prawa.

W dniu 29 kwietnia 2021 r. Rada Nadzorcza zatwierdzita listg pracownikéw uprawnionych do objecia warrantéw serii A i B
za rok 2021. Dlatego tez, wycena wartosci godziwej powyzszych transzy warrantow zostata przygotowana na dzien
29 kwietnia 2021 r. Na 30 czerwca 2021 r. zostata zaktualizowana jedynie oczekiwana liczba warrantéw, do ktdrych osoby
uprawnione nabedg prawa.

Do wyceny wartosci godziwej warrantu zastosowano model dwumianowy wyceny opcji. W ramach wyceny zbudowane zostato
drzewo cen akcji, jako Sciezek, po ktorych moze podazac przyszta cena akcji (zmiana cen akcji w okresach miesigcznych)
w oparciu o historyczng zmiennos¢ cen akcji Spétki. Wycena dokonana zostata w procesie indukcji wstecznej przy uwzglednieniu
warunku rynkowego (osiggniecie ceny minimalnej) oraz mozliwosci wezesniejszego wykonania opcji zgodnie z warunkami
Programu (w oparciu o przyjete zatozenia w zakresie oczekiwanej przez osoby uprawnione minimalnej stopy zwrotu z warrantow).
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Catkowity koszt Programu na poszczegdlne dni bilansowe bedzie szacowany w oparciu o najbardziej aktualne wyceny wartosci
godziwej warrantéw oraz prawdopodobieristwo utraty przez uczestnikow Programu uprawnienia do warrantow. Koszty Programu
rozliczane beda w czasie proporcjonalnie do okresu nabywania uprawnien dla poszczeg6lnych transzy warrantow.

W przypadku nieosiagnigcia warunku rynkowego dla warrantéw serii A za dany rok, Rada Nadzorcza moze transzg warrantow
nieprzyznanych z tego powodu przyznac wraz z warrantami serii A za rok, w ktorym ziscit sig warunek rynkowy. Z uwagi na brak
pewnosci, co do przysztych decyzji Rady Nadzorczej w tym zakresie, oszacowanie kosztu Programu na 30 czerwca 2021 r. nie
uwzglednia efektu przesuniecia nieprzyznanych w danym roku warrantéw na kolejne lata. Nie wyklucza to mozliwosci przyznania
tych warrantow w kolejnych okresach zgodnie z obowigzujaca trescig regulaminu programu.

16. Przychody przysztych okresow

w tys. ztotych 302(62;{‘/:.03 312[%51:]d:1ia
(niebadane) '

Dotacje do rzeczowych aktywdw trwatych 8250 8 886

Dotacje do kosztow prac badawczo-rozwojowych 26125 26 373

Zobowigzania z tytutu kontraktow z klientami, w tym: 22 840 15597

zaliczka od Mylan na poczet praw do dystrybucji MabionCD20 20810 14007

zaliczka od Celon Pharma na poczet ustug (rozwaj technologii produkeji przeciwciat) - 1590
zaliczka na poczet ustug transferu technologii 2030

Przychody przysztych okresow 51815 50 856

Spotka w przesztosci finansowata czes$¢ swojej dziatalnosci operacyjnej dotacjami z Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego administrowanego przez nastepujace instytucje rzgdowe w Polsce: tddzka Agencja Rozwoju Regionalnego (tARR),
Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci (PARP) oraz Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBIR).

Byty to trzy projekty finansowania prac badawczo - rozwojowych i/lub wdrozenia leku MabionCD20, technologii produkcji
analogow hormonu ludzkiej insuliny (technologia ,,double cutting”) oraz leku MabionHER?2, ktdre zostaty zakoriczone.

Srodki trwate, na ktore uzyskano dotacje, zostaty oddane do uzytkowaniaw 2015 r.i w tym terminie rozpoczeto ich amortyzacie.
Odno$na czesc przychodow przysztych okresow (dotacji) zostata rowniez ujgta w wyniku finansowym, jako pozostate przychody
operacyjne, rownolegle do odpisow umorzeniowych tych aktywow (635 tys. zt w pierwszym potroczu 2021 r. i 935 tys. zt
w pierwszym pétroczu 2020 r. - patrz rdwniez nota 10).

W okresie objetym ninigjszym Sradrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym Spotka otrzymata ptatnosé dotacii
do kosztéw prac badawczo-rozwojowych w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 - program
sektorowy MabionCD20 ,szybka Sciezka” (ktdry zakoiczyt sig 29 grudnia 2020 r.) w wysokosci 351 tys. zt.

Zgodnie z warunkami umowy obecnie obowigzujacej z Mylan (Aneks z dnia 29 kwietnia 2021 r.) cze$c¢ otrzymanych zaliczek
na poczet praw do dystrybucji nie jest juz zwrotna w tacznej kwocie 20 810 tys. zt i na 30 czerwca 2021 r. jest wykazana
w pozycji dtugoterminowych przychodow przysztych okresow. Kwota ta bedzie rozpoznana jako przychad po uzyskaniu przez
Mabion pozwolenia na dopuszczenie MabionCD20 do obrotu zgodnie z obowigzujacymi przepisami i polityka rachunkowosci
obowigzujgca w Spétce.

W okresie sprawozdawczym ujeto przychdd z tyt. realizacji ustug (rozwdj technologii produkcji przeciweiat) na rzecz Celon
Pharma S. A w wysokosci 1590 tys. zt. Na podstawie porozumienia zawartego w dniu 10 czerwca 2021 r. pomigdzy spdtkami
zostata podjeta decyzja o zamknieciu projektu i rozliczeniu wspotpracy z dniem 17 czerwca 2021 .
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W dniu 3 marca 2021 r. Spatka zawarta z Novavax z siedzibg w Stanach Zjednoczonych umowe ramowa (Umowa Ramowa),
na podstawie ktrej Spatka przy udziale Novavax podjgta dziatania zwigzane z transferem technologii procesu produkcyjnego
antygenu kandydata na szczepionkg na COVID-19 o roboczej nazwie NVX-CoV2373 oraz przeprowadzita w zaktadzie Spotki
proby techniczne procesu w skali komercyjnej. Umowa Ramowa obowigzuje do 31 grudnia 2023 r. Wraz z zawarciem Umowy
Ramowej strony uzgodnity zakres oraz budzet prac zleconych Spétce w celu przeprowadzenia transferu technologii oraz produkci
serii technicznych antygenu biatkowego NVX-CoV2373. Zakres zleconych prac w ramach pierwszego zaméwienia (Statement
of Work No. 1, SOW nr 1) obejmuje transfer technologii od Novavax do Spétki, ponadto zakres obejmuje: kwalifikacje metod
analitycznych po transferze, tacznie z wdrozeniem przenoszonych metod i dokumentacji zwigzanej z procesem wytwdrezym
do systemu jakosci Spotki, wyprodukowanie odpowiedniej ilosci serii, bedacych potwierdzeniem powtarzalnosci w produkcji
serii produktu w zaktadzie Spotki. W dniu 25 marca 2021 r. Spdtka otrzymata od Novavax pierwsza ptatno$¢ w wysokosci
1030 tys. USD w ramach realizacji zaméwienia SOW nr 1 ztozonego na podstawie zawartej Umowy Ramowej z tytutu zaliczki
na poczet zakupu materiatow i surowcoéw w kwocie 500 tys. USD oraz pierwszej czesci wynagrodzenia z tytutu realizowanego
zlecenia w kwocie 530 tys USD. Ptatnos¢ zostanie odpowiednio rozpoznana jako przychdd po zakoriczeniu procesu transferu
technologii przy uwzglednieniu warunkéw przysztej wspotpracy z Novavax w zakresie produkcji komercyjnej. Spotka spodziewa
sie wypracowania odpowiedniej koncepcji wspdtpracy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, co pozwoli odpowiednio
zaimplementowac polityke rachunkowosci w zakresie rozpoznania i prezentacii przychodow przed zamknigciem biezgcego
okresu sprawozdawczego. Obecnie otrzymana ptatnosc stanowiaca pierwsza czes¢ wynagrodzenia w kwocie 530 tys. USD
zgodnie z przyjetq polityka rachunkowosci do zakonczenia prac badawczo rozwojowych w zakresie procesu transferu technologii
lub kontynuacji wspétpracy w ramach ustugowego wytwarzania komercyjnego stanowi przychdd przysztych okresow
prezentowany w bilansie Spotki.

11. Zwrotne zaliczki

Zgodnie z informacjami zamieszczonymi w sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.
zaliczki te mogq podlegac zwrotowi i s traktowane przez Spétke jako zobowigzania biezgce.

a) Zwrotne zaliczki na poczet praw do dystrybucji

W tabeli ponizej przedstawiono wykaz wszystkich zaliczek otrzymanych od partnerdw, z ktérymi Spétka zawarta umowy
0 wspotprace w zakresie dystrybucji:

w tys. ztotych 302([:11231rv¥.c ‘ 3125516dpia
(niebadane) '
Mylan - 42 282
FARMAK 1130 1154
ONKO 497 507
Sothema Laboratories 104 106
Lyfis 21 28
Razem zwrotne zaliczki na poczet praw do dystrybucji 17158 44 011

W dniu 29 kwietnia 2021 r. Spdtka zawarta z Mylan aneks (Aneks) do umowy o wspétpracy (Umowa, ang. Development and
Commercialization Agreement), o ktdrej Spétka informowata w raporcie biezacym nr 31/2016 z dnia 8 listopada 2016 r. Strony
uzgodnity, iz Spatka dokona zwrotu na rzecz Mylan czesci wykazanych zaliczek zwrotnych w wysokosci nizszej niz kwota
otrzymanych przez Spétke zaliczek wynikajacych z Umowy przed dniem zawarcia Aneksu, stanowigcych zwrotne zaliczki na
poczet praw dystrybucyjnych, co stanowi ostateczne rozliczenie wszelkich dotychczasowych ptatnosci pomiedzy Stronami.
Wskutek podpisania Aneksu Spatka uzyskata niezbedng elastycznosé w komercjalizacji MabionCD20 na swoich kluczowych
rynkach w Europie i USA.




Mabion S.A. Sradroczne Skrdcone Sprawozdanie Finansowe na dzief i za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwea 2021 .

Zmiana wartosci salda zwrotnych zaliczek na poczet praw do dystrybucji w okresie szesciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca
2021 r. wynika ze:

a) zmian w kursach wymiany walut, poniewaz wszystkie zaliczki byty denominowane w walutach obcych (euro lub dolar
amerykanski),

b) przeklasyfikowania zaliczek otrzymanych od Mylan z pozyciji zwrotnych zaliczek na poczet praw do dystrybucji do pozycji
przychodow przysztych okresow (nota 16) oraz do pozycji zobowigzan (nota 20), stosownie do warunkow zawartego Aneksu
do umowy o wspdtpracy z Mylan.

b) Zwrotne zaliczki na poczet przysztych ustug

30 czerwca

w tys. ztotych 20711, | 3 gninia
(niebadane) :
Novavax - zaliczka na poczet przeprowadzenia procesu komercyjnego wytwarzania substancji
czynnej 59752

W dniu 3 marca 2021 r. Spétka zawarta z Novavax z siedzibg w Stanach Zjednoczonych umowe ramowg (Umowa Ramowa), na
podstawie ktdrej Spotka przy udziale Novavax podjgta dziatania zwigzane z transferem technologii procesu produkeyjnego antygenu
kandydata na szczepionke na COVID-19 o roboczej nazwie NVX-CoV2373 oraz przeprowadzi w zaktadzie Spétki proby techniczne
procesu w skali komercyjnej. Umowa Ramowa obowigzuje do 31 grudnia 2023 r. Wraz z zawarciem Umowy Ramowej strony
uzgodnity zakres oraz budzet prac zleconych Spatce w celu przeprowadzenia transferu technologii oraz produkcji serii technicznych
antygenu biatkowego NVX-CoV2373. Dziatania te s standardowymi w przypadku rozpoczynania wspdtpracy w zakresie wytwarzania
kontraktowego. W dniu 23 czerwca 2021 r. Spdtka otrzymata od Novavax drugie zlecenie (Statement of Work No. 2, SOW nr 2) w
ramach dotychczasowej Umowy Ramowej, ktdre to zlecenie umozliwi Spotce wezesniejsze zamowienie kluczowych surowcow do
produkcji w ramach uzgodnionego przez strony i finansowanego przez Novavax budzetu. W dniu 25 czerwca 2021 r. Spétka
wystawita fakture zaliczkowg w wysokosci 15 226 tys. USD w ramach realizacji zamowienia SOW nr 2, ktdra w dniu 15 lipca 2021
r. (zdarzenie po dniu bilansowym) zostata uregulowana przez Novavax. Zakontraktowanie surowcow do produkcji na obecnym etapie
wspotpracy tj. z wyprzedzeniem, pozwoli na szybsze rozpoczecie ustug wytwarzania komercyjnego w przypadku zawarcia umowy
produkeyjnej. Po podpisaniu umowy produkcyjnej intencjg stron bedzie cykliczne sktadanie analogicznych zlecen na zaméwienie
surowcow wedtug odrebnie uzgadnianych budzetow i harmonogramow w kolejnych okresach.

18. Kredyty i pozyczki
a) Kredyty bankowe

W dniu 24 pazdziernika 2019 r. Spatka zawarta z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI) umowe o niezabezpieczony kredyt
na finansowanie realizacji projektow inwestycyjnych i badawczo-rozwojowych, w tym rozbudowe infrastruktury badawczo-
rozwojowej oraz mocy wytworczych Spotki na okres maksymalnie 5 lat od daty uruchomienia poszczegéinych transz. Kwota
udzielonego Kredytu wynosi 30 000 tys. EUR i moze by¢ wyptacana w trzech transzach po spetnieniu okreslonych warunkaw,
ktorymi s3 migdzy innymi realizowane kamienie milowe w zakresie rejestracji i komercjalizacji MabionCD20. Oprocentowanie
Kredytu jest state i maksymalnie moze wynosic 2,7% rocznie. Okres dostgpnosci Kredytu wynosi 36 miesigcy od daty zawarcia
Umowy Finansowania. Umowa zawiera liczne zobowigzania Spotki wobec EBI oraz sytuacje stanowigce naruszenie umowy
skutkujgce m.in. mozliwoscia jej wypowiedzenia przez EBI. Biorac pod uwage zmiang strategii regulacyjnej MabionCD20 Spatka
podjeta dziatania majace na celu dostosowanie obowiazujgcej umowy do obecnej strategii Spotki, w tym w szczegélnosci
uzgodnienie nowych warunkéw uruchamiania poszczegolnych transz, jak rowniez ich harmonogramu.
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W dniu 29 listopada 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spatki podjeto Uchwate nr 3/X1/2019 w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje 402 835 akcji zwyktych na okaziciela serii T o wartosci nominalnej 0,10 z,
0 tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 40 283,50 zt. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonane zostato
w celu przyznania praw do objecia akcji serii T Europejskiemu Bankowi Inwestycyjnemu w zwigzku z podpisaniem w dniu
24 pazdziernika 2019 r. umowy o kredyt na wartos¢ 30 000 tys. EUR. Prawo do objecia akeji serii T moze zosta¢ wykonane
do dnia 29 listopada 2029 r. Wszystkie akcje serii T mogg zostac optacone wytacznie wktadem pienigznym. Cena emisyjna
akji serii T wynosi 0,10 zt za jedna akcje.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. Spatka nie wykorzystata zadnej transzy kredytu z EBI i jej zadtuzenie z tego tytutu wynosi O (zero) zt.
Spoétka na dzien bilansowy rdwniez nie wyemitowata warrantow subskrypeyjnych zwigzanych z realizacja przedmiotowej umowy.
b) Poiyczki od akcjonariuszy i podmiotéw powigzanych

W dniu 15 lipca 2020 r. Spétka zawarta z Glatton Sp. z 0. 0., umoweg pozyczki w kwocie 15 000 tys. zt (,,Pozyczka”), w celu
refinansowania kredytu rewolwingowego udzielonego Spatce w 2018 r. przez Santander Bank Polska S.A. (odpowiednio , Kredyt”
i ,Bank”). Spatka wykorzystata w ramach Kredytu kwotg 15 000 tys. zt. Umowa pozyczki weszta w zycie w dniu 16 lipca 2020 r.
Oprocentowanie Pozyczki zostato uzgodnione na warunkach rynkowych jako oprocentowanie zmienne oparte na stawce WIBOR 3M
powigkszonej o marze. W dniu 10 grudnia 2020 r. strony zawarty Aneks do umowy, zgodnie z ktérym termin sptaty Pozyczki zostat
przedfuzony do dnia 31 grudnia 2021 r. Pozostate warunki Pozyczki nie ulegty zmianie.

W dniu 12 sierpnia 2020 r. Spotka zawarta z Twiti Investments Ltd. oraz Glatton Sp. z 0.0. umowy pozyczek do taczne;
kwoty 15 000 tys. zt. Oprocentowanie pozyczek, takie samo dla kazdej z uméw, zostato uzgodnione na warunkach rynkowych
jako oprocentowanie zmienne oparte na stawce WIBOR 3M powiekszonej o marze.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Spdtka wykorzystata catg kwote 30 000 tys. zt z limitu przyznanego w ramach umdw ww. pozyczek.
Na dzien publikacji sprawozdania po dokonaniu czesciowej konwersji pozyczek wobec Twiti Investment Ltd. oraz Glatton Sp.
7 0.0. na akcje w ramach transakcji przyspieszonego budowania ksiegi popytu (accelerated book-building, ABB), Spdtka
wykorzystywata pozyczke wobec Glatton Sp. z 0.0. w kwocie 15.000 tys. zt.

W dniu 5 lutego 2021 r. Spotka zawarta z Twiti Investments Ltd. umoweg pozyczki w tacznej kwocie do 10 000 tys. zt (Pozyczka).
Oprocentowanie pozyczki zostato uzgodnione na warunkach rynkowych jako oprocentowanie zmienne oparte na stawce
WIBOR 3M powigkszonej o marze. Zgodnie z umowg Pozyczka mogta zostac sptacona w drodze konwersji na akcje zwykte
na okaziciela serii U, lub w formie pienigznej nie pozniej niz w dniu 31 grudnia 2021 r. (w zaleznosci od ustaleri dokonanych
przez strony umowy).

Na dzien 15 marca 2021 r. Spétka wykorzystata kwote 3 500 tys. zt z limitu przyznanego w ramach umowy ww. pozyczki.
Na dzien publikacji sprawozdania Spotka po dokonaniu czesciowej konwersji oraz sptaty pozostatej kwoty nie wykorzystywata
pozyczki i jej zadtuzenie z tego tytutu wynosi O (zero) zt.

Pozyczki od akcjonariuszy zostaty sptacone w drodze konwersji na akcje serii U, ktdre zostaty wyemitowane na warunkach
ustalonych uchwatg nr 4/11/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mabion S.A. z dnia 23 lutego 2021 r. W dniu
15 marca 2021 r. pozyczki w kwocie 16 200 tys. zt zostaty skonwertowane na kapitat poprzez objecie akcji serii U:

»  Catosc ceny emisyjnej 90 909 Akcji Serii U objetych przez Glatton w wysokosci 5 000 tys. zt zostata optacona w drodze
potracenia wierzytelnosci Spatki wzgledem Glatton o zaptate ceny emisyjnej z wierzytelnoscig Glatton wzgledem Spotki
w wysokosci 5 000 tys. zt (naleznos¢ gtdwna) z tytutu umowy pozyczki zawartej przez Spétke i Glatton w dniu
12 sierpnia 2020 r. (Wierzytelnos¢ Glatton).

»  Cenaemisyjna 203 636 Akcji Serii U objetych przez Twiti w wysokosci 11 200 tys. zt zostata optacona w drodze potracenia
wierzytelnosci Spotki wzgledem Twiti o zaptate ceny emisyjnej 203 636 Akcji Serii U z catg wierzytelnoscig Twiti wzgledem
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Spotki w tacznej wysokosci 10 000 tys. zt (naleznos¢ gtowna) z tytutu umowy pozyczki zawartej przez Spotke i Twiti
w dniu 12 sierpnia 2020 r. (Wierzytelnos¢ Twiti) oraz czgscig, rowng 1200 tys. zt, wierzytelnosci Twiti wzgledem Spotki
w tacznej wysokosci 3 500 tys. zt (naleznos¢ gtéwna) z tytutu umowy pozyczki do maksymalnej kwoty 10 000 tys. zt
zawartej przez Spotke i Twiti w dniu 5 lutego 2021 .

Konwersja wierzytelnosci jest w statej kwocie (tj. wartos¢ bilansowa dtugu), ale przy zmiennej ilosci akcji (Zarzad Spotki,
po zakoriczonym, w dniu 9 marca 2021 r., procesie przyspieszonego budowania ksiegi popytu na Akcje Serii U, ustalit, ze cena
emisyjna wynosi 55,00 zt za jedng akcje). Ze wzgledu na fakt, iz zgodnie z warunkami umowy pozyczki, zobowigzania z tytutu
pozyczek wobec Glatton oraz Twiti moga by¢ rozliczone w Srodkach pienigznych lub poprzez wydanie zmiennej ilosci wtasnych
instrumentow kapitatowych — ww. pozyczki zostaty zakwalifikowane jako zobowigzanie finansowe, a nie instrument kapitatowy.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami sprawozdanie z konwers;ji podlegato weryfikacji przez niezaleznego Biegtego Rewidenta.
¢) Poiyczki zabezpieczone na aktywach

Spotka jest strong umow leasingu zwrotnego na sfinansowanie zakupow sprzetu laboratoryjnego, ktdre sg traktowane jako
pozyczki ze wzgledu na fakt, ze zakupy sprzetu sfinansowanego w ten sposdh byty w pierwszej kolejnosci w petni optacone
przez Spotke, a umowy leasingu zawierajg nieodwotalne oferty odkupu sprzetu stanowigcego przedmiot umowy na zakonczenie
okresu leasingu. Te umowy zostaty zawarte na okres od 4 do 5 lat i s3 zabezpieczone wekslami in blanco. Leasingodawca ma
prawo wypetnic weksel do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ wszystkich wymagalnych, lecz niezaptaconych naleznosci
przystugujacych leasingodawcy z tytutu danej umowy leasingu, w szczegdlnosci naleznosci z tytutu optat leasingowych,
odszkodowan, kar umownych lub zwrotu kosztow, tacznie z naleznymi odsetkami, na wypadek, gdyby Spotka nie uregulowata
ktdrejkolwiek z tych naleznosci w dacie jej wymagalnosci.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spatka nie zawierata zadnych nowych uméw pozyczek zabezpieczonych na aktywach.
Na dzien 30 czerwca 2021 r. taczna wartosc niesptaconych pozyczek zabezpieczonych na aktywach wynosi 593 tys. zt.
19. Leasingi

Spotka jest uzytkownikiem sprzetu laboratoryjnego i samochodow w ramach umdw leasingu.

W dniu 17 grudnia 2019 r. Spétka zawarta umowe najmu powierzchni biurowej w todzi na lata 2020 - 2023 i rozpoznata
leasing na dzien 31 grudnia 2019 .

Umowy leasingu zawierane przez Spétke przewiduja 3 do 5 letni okres leasingu. Zabezpieczeniem tych umaw leasingu sg weksle
in blanco. Leasingodawca ma prawo wypetnic weksel do kwoty stanowigcej rownowartosé wszystkich wymagalnych, lecz
niezaptaconych naleznosci przystugujgcych leasingodawcy z tytutu danej umowy leasingu, w szczegdlnosci naleznosci z tytutu
optat leasingowych, odszkodowan, kar umownych lub zwrotu kosztéw, tacznie z naleznymi odsetkami, na wypadek, gdyby Spotka
nie uregulowata ktdrejkolwiek z tych naleznosci w dacie jej wymagalnosci.

Zmiany w stopie procentowej stanowigcej element kalkulacji wysokosci raty leasingowej sg przyczyng zmian w wysokosci rat
leasingowych. Wszystkie umowy leasingu, poza umowg najmu powierzchni biurowej, zawieraja opcje wykupu przedmiotu leasingu
po zakonczeniu okresu leasingu.

W zwigzku z panujaca sytuacjg okresu pandemii COVID-19, jeden ze sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych nie zostat
przyjety do uzytkowania w czwartym kwartale 2020 r. z powodu braku mozliwosci przeprowadzenia jego kwalifikacji. Zaciagnigte
z0bowigzanie leasingowe na jego zakup opiewato na kwotg 325 tys. zt. W pierwszym kwartale 2021 r. po przeprowadzonej
kwalifikacji, Spétka rozpoznata nowy sktadnik rzeczowych aktywow trwatych o wartosci 325 tys. zt. W okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem finansowym, Spatka zawarta nowg umowe leasingu, w efekcie ktdrej rozpoznata sktadnik rzeczowych
aktywow trwatych o wartosci 17 tys. zt i zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci 17 tys. zt,
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Amortyzacja Srodkow trwatych w leasingu byta w biezacym okresie sprawozdawczym rowna 1324 tys. z, za$ odsetki od leasingu

w wysokosci 139 tys. zt.

taczna wartosc bilansowa brutto przedmiotow leasingu na dzien 30 czerwca 2021 r. wynosi 15 053 tys. zt.

W ponizszej tabeli zostaty przedstawione informacje o wysokosci przysztych minimalnych optat leasingowych i wartosci biezace
minimalnych optat leasingowych na 30 czerwca 2021 r. i 31 grudnia 2020 r.

Pravszie Wartos¢ biezaca Przyszte Wartos¢ biezaca

minimaI‘:Ie optaty minimalnych optat |  minimalne minimalnych

w tys. ztotych Ieasingowepna leasingowych optaty optat
: 30 czerwea 2021 | ™ 30czerwca | leasingowe na | leasingowych
(niebadane) 2021 31 grudnia na 31 grudnia
(nighadane) 2020 2020
W okresie do 1 roku 2135 2004 2421 2 358
W okresie od 1roku do 5 lat 2284 2143 3198 2943
Razem 4419 4141 5619 5 301
20. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
30 czerwca .
w tys. otyeh 2021 . 3, g
(niebadane) :
Zobowigzania handlowe 15245 18124
Zobowigzania z tyt. zaliczek otrzymanych od partneréw dystrybucyjnych - Mylan 36134

Ubezpieczenia spoteczne i podatek dochodowy od wynagrodzen 1247 1598
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 992 h41
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1845 3168
Pozostate zobowigzania 284 551
IFSS 97 107
Razem zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 95 844 24 095

Czes6 zaliczek otrzymanych od Mylan w kwocie 36 134 tys. zt ulegta przeklasyfikowaniu z pozyciji zwrotnych zaliczek na poczet
praw do dystrybucji (nota 17) do pozycji zobowigzan (nota 20), stosownie do warunkéw zawartego w dniu 29 kwietnia 2021 r.
aneksu do umowy o wspétpracy z Mylan.

Zarzad Mabion S.A. Uchwatg nr 11/1/2021 z dnia 28 stycznia 2021 1. podjat decyzie, izw 2021r. Spétka nie tworzy Zaktadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych oraz nie wyptaca Swiadczenia urlopowego.

21. Efektywna stawka podatku dochodowego
W biezacym okresie sprawozdawczym Spdtka nie osiggneta zyskow, ktdre stanowityby podstawe do zaptaty podatku
dochodowego oraz nie spetnita kryteriow do ujecia aktywow z tytutu podatku odroczonego. W zwigzku z tym efektywna stawka

podatku dochodowego byta rawna O (zero).

Na dzien 30 czerwca 2021 r. Spotka prowadzita dziatalnosc w Polsce, w ramach dwdch zezwolert wydanych przez t SSE. W 2021 roku
nie nastapity znaczace zmiany w zakresie kwot ani warunkow skorzystania z ulg podatkowych przez Spotke, tzn. Spatka ma
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prawo do korzystania z ulgi do 31 grudnia 2026 r. poprzez obnizenie kwoty zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb
prawnych.

W okresie szesciu miesigcy zakoriczonym 30 czerweca 2021 r. Spétka poniosta strate podatkowg w wysokosci 6 150 tys. zt.
Spotka nie ujgta aktywa z tytutu podatku odroczonego od tej straty w zwigzku z niespetnieniem warunkow MSR 12 co
do prawdopodobienistwa osiggnigcia dochodéw podatkowych pozwalajacych na wykorzystanie straty przed uptywem okresu
na jej wykorzystanie.

Kwota strat podatkowych z lat ubiegtych zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2020 .

22. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W zakresie rodzaju ryzyk finansowych na jakie narazona jest Spotka, wielkosci narazenia oraz zarzadzania tymi ryzykami nie
wystapity istotne zmiany w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

23. Wartosci godziwe instrumentow finansowych wykazywanych wedtug zamortyzowanego kosztu

Spétka nie ma zadnych instrumentdw finansowych wycenianych wg wartosci godziwej. Na potrzeby ujawnienia wartosci
godziwych w odniesieniu do instrumentow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Spotka stosuje metode
oparta na zdyskontowanych przeptywach pienigznych.

Gtéwne pozycje instrumentdw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu obejmuja: krdtkoterminowe kredyty
i pozyczki bankowe oraz zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji. W ocenie kierownictwa Spotki wartosci godziwe tych
pozycji s3 zblizone do ich wartosci bilansowej.

24 Transakcje z jednostkami powigzanymi
W Spétce nie wystepuje zaden bezposredni podmiot kontrolujgcy ani podmiot kontrolujacy najwyzszego szczebla.

W okresie objetym niniejszym srodrocznym skraconym sprawozdaniem finansowym, Spétka nie prowadzita sprzedazy do, ani
zakupow od jednostek powigzanych na warunkach odbiegajacych istotnie od warunkéw rynkowych.

Ustugi zlecone przez Celon Pharma S. A, zwigzane z rozwojem procesu produkcji lekow lub prototypow lekow do wykorzystania
przez Celon Pharma S.A. byty odroczone za zgodnym porozumieniem stron w zwigzku z nadzwyczajnym obcigzeniem pracami
nad zakoriczeniem rozwoju leku MabionCD20. W okresie sprawozdawczym ujgto przychdd z tyt. realizacji ustug na rzecz
Celon Pharma S. A w wys. 1590 tys. zt. Na podstawie porozumienia zawartego w dniu 10 czerwca 2021 r. pomigdzy spdtkami
zostata podjgta decyzja o zamknieciu projektu i rozliczeniu wspdtpracy z dniem 17 czerwca 2021,

W dniu 5 lutego 2021 r. Spotka zawarta z Twiti Investments Ltd. umoweg pozyczki w tacznej kwocie do 10 000 tys. zt (Pozyczka).
Pozyczka mogta by¢ wyptacana w transzach, w kwotach oraz terminach ustalonych przez strony w osobnym harmonogramie
wyptat, przy czym Pozyczkodawca wyptacat kazdorazowo transze na pisemne wezwanie Pozyczkobiorcy. Umowa pozyczki nie
okreslata celu przeznaczenia Srodkéw finansowych, przy czym zamiarem Spatki byto przeznaczenie pozyskanych Srodkdw
na pokrycie hiezacych wydatkéw. Oprocentowanie pozyczki zostato uzgodnione na warunkach rynkowych jako oprocentowanie
zmienne oparte na stawce WIBOR 3M powigkszonej o marze. Zgodnie z umowg Pozyczka mogta zostac sptacona w drodze
konwersji na akcje zwykte na okaziciela serii U, lub w formie pienigznej nie pdzniej niz w dniu 31 grudnia 2021 r. (w zaleznosci
od ustalert dokonanych przez strony umowy). Na dziert 15 marca 2021 r. Spdtka wykorzystata kwote 3 500 tys. zt z limitu
przyznanego w ramach umowy ww. pozyczki. Na dzien publikacji sprawozdania Spétka po dokonaniu czesciowej konwersji oraz
sptaty pozostatej kwoty nie wykorzystywata pozyczki i jej zadtuzenie z tego tytutu wynosi O (zero) zt.
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Ponizej przedstawiono wynagrodzenia cztonkow kluczowego personelu kierowniczego Spotki oraz jej Rady Nadzorczej.

Spétka w pozycji wynagrodzenia cztonkow Zarzadu prezentuje zaréwno wynagrodzenia z tytutu umdw o prace, jak i powotania.

1 stycznia 2021 | 1 stycznia 2020

W tys. ztotych - 302812e{wca - 3028123[]rwca

(niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenie Cztonkdw Rady Nadzorcze 215 241
Wynagrodzenie Cztonkdw Zarzadu 1158 161
Ptatnosci oparte na akcjach 10 (25)

Rezerwy utworzone na nagrody 3293

Razem wynagrodzenie krétkoterminowe 4676 977

25. Zobowigzania warunkowe oraz zobowigzania umowne
a) Zobowigzania umowne

Na dzieni 30 czerwca 2021 r. wystepuje zobowigzanie umowne Spotki, dotyczace nabycia rzeczowych aktywow trwatych, wobec
IMA'S. p. A. z siedzibg we Wtoszech (IMA) wynikajace z realizacji okreslonych warunkow przewidzianych w umowie, na mocy ktdrej
IMA zobowigzuje sie do wyprodukowania dla Spétki linii do pakowania - urzadzenia przeznaczonego na cele projekiu ,,Rozbudowa
Centrum Badawczo-Rozwojowego Mabion S.A. - badania nad now3 generacja lekéw” (CBR) w ramach Dziatania 2.1 Wsparcie
inwestycji w infrastrukturg B+R przedsigbiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwaj 2014 - 2020 wspétfinansowanego
26 $rodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Wartos¢ zobowiazania na dzien bilansowy wynosi 1 373 tys. EUR.
W dniu 15 lipca 2021 . (zdarzenie po dniu bilansowym) po pozytywnym przeprowadzeniu testow FAT linii do pakowania (w siedzibie
IMA), zostata uregulowana przez Spotke zaliczka w wysokosci 1099 tys. EUR (60% wartosci umowy).

Na dzien 30 czerwca 2021 r. wystepuje zobowigzanie umowne Spotki, dotyczace nabycia rzeczowych aktywdw trwatych, wobec
EbeTech GmbH z siedzibg w Niemczech (EbeTech) wynikajace z realizacji okreslonych warunkow przewidzianych w umowie,
na mocy ktorej EbeTech zobowiazuje sig do wyprodukowania dla Spotki linii do rozlewu fiolek. Wartos¢ zobowigzania na dzien
hilansowy wynosi 2 839 tys. EUR.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. wystepuje zobowigzanie umowne Spatki, dotyczace nabycia prac rozwojowych, wobec Parexel
International (IRL) Limited z siedziba w Irlandii (Parexel) wynikajace z realizacji okreslonych warunkow przewidzianych w umowie,
na mocy ktdrej Parexel zobowigzuje sig do przeprowadzenia trojramiennego, podwajnie zaslepionego, randomizowanego badania
klinicznego. Szacowana wartos¢ zobowigzania na dzien bilansowy wynosi 4 804 tys. EUR.

b) Zobowigzania warunkowe

Spétka na dzien 30 czerwca 2021 r. nie posiada zadnych zobowigzan warunkowych, ktdre wedtug oczekiwan kierownictwa
mogtoby miec istotny niekorzystny wptyw na sytuacje finansowa, dziatalnosc operacyjng lub przeptywy pienigzne Spotki.

26. Rozliczenia z tytutu spraw sadowych

Spdtka nie jest strong zadnego postepowania sgdowego, regulacyjnego ani arbitrazowego, ktdre wedtug oczekiwan kierownictwa
mogtoby miec istotny niekorzystny wptyw na sytuacje finansowg, dziatalnos¢ operacyjna lub przeptywy pienigzne Spotki.
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21. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 30 lipca 2021 r. Spotka, po serii interakcji z europejskimi agencjami regulacyjnymi w ramach Scientific Advice (dwie
konsultacje z EMA i dwie konsultacje z PEI - niemieckim regulatorem krajowym scisle wspdtpracujacym z EMA) oraz z FDA,
ustalita strategie wspolnego rozwoju MabionCD20 pod katem rejestracji na rynku europejskim i amerykanskim. Kluczowe
elementy strategii regulacyjnej Spotki nie ulegty zmianie i obejmujg:

1. Przeprowadzenie tréjramiennego pomostowego badania klinicznego u pacjentéw z reumatoidalnym zapaleniem stawdw
(L,RZS™)

2. Przeprowadzenie tréjramiennego pomostowego badania analitycznego

3. Realizacje w/w zadan z uzyciem MabionCD20 pochodzacego z docelowej, tj. duzej, komercyjnej skali produkcji
(skala 5 000L)

4, Uwzglednienie w procedurze rejestracji na rynku europejskim wynikow juz przeprowadzonych badan klinicznych
fazy Il z uzyciem MabionCD20 z matej skali wytwarzania (skala 500L); badania przeprowadzono z udziatem 709 pacjentéw
we wskazaniu RZS oraz 143 pacjentow z NHL (chtoniak nieziarniczy).

Jednoczesnie w wyniku wielu interakcji z regulatorami, jakie miaty miejsce na przestrzeni ostatnich kilkunastu miesigcy, Spétka
ukonczyta proces uzgadniania i wypracowata ostateczny zakres danych (w tym zakres pomostowego badania klinicznego) dla
potrzeb ztozenia wniosku o rejestracje i dopuszczenie do obrotu MabionCD20 w ramach procedury centralnej na rynku
europejskim. Biorgc pod uwage wynik uzgodnien z regulatorami europejskimi, Zarzad Spotki przewiduje w scenariuszu bazowym
utrzymanie zaktadanego harmonogramu, tj. ukoriczenie badan i ztozenie do EMA dokumentacji rejestracyjnej dla potrzeb rynku
europejskiego w Il potowie 2022 r. Wskazane powyzej trojramienne badania pomostowe kliniczne oraz analityczne obejmujg:
(a) MabionCD20 pochodzacy z duzej skali wytwarzania, (b) MabThera bedacy referencjg europejska oraz (c) Rituxan bedacy
referencja amerykariska, co stanowi podstawowe zatozenie strategii wspélnego rozwoju leku MabionCD20. Spétka na dalszym
etapie bedzie doprecyzowywata z FDA zakres dodatkowych badan (mogacy wedtug przewidywan Spotki uwzgledniac badanie
kliniczne we wskazaniu onkologicznym) wymaganych do dopuszczenia MabionCD20 na rynek amerykanski i poinformuje o tych
uzgodnieniach po ich dokonaniu.

Spdtka ocenia, ze powyzej opisane badania i zakres danych (punkty 1.-4.) wypracowane w toku uzgodnien z EMA i PEI s3
wystarczajgce do ztozenia wniosku rejestracyjnego w EMA. Biorac pod uwage powyzsze uzgodnienia i zatozenia Zarzad Spotki
oszacowat budzet projektu dopuszczenia MabionCD20 (produktu docelowego wytwarzanego w skali komercyjnej) do obrotu na
rynku europejskim, uwzgledniajacy rowniez koszty ramienia badania we wskazaniu RZS na potrzeby rynku amerykanskiego oraz
koszty temu towarzyszace i zgodnie z najlepszymi szacunkami okreslit planowane naktady netto w przedziale 105 000 tys. zt
- 115 000 tys. zt na przestrzeni zaktadanego okresu (tj. do momentu zaktadanej rejestracii produktu na rynku europejskim).

Ponadto Spdtka informuije, ze dziatania zwigzane z rozwojem MabionCD20 nie koliduja z innymi projektami prowadzonymi przez
Spotke, w tym szczegdlnie z programem wspétpracy z firma Novavax w obszarze produkcji substancji czynnej do szczepionki
przeciw COVID-19.

W dniu 10 sierpnia 2021 r Spdtka otrzymata decyzje Ministra Rozwoju, Pracy i Technologii w sprawie ponownej zmiany
zezwolenia nr 301. Na mocy ww. decyzji termin na poniesienie na terenie Strefy wydatkow inwestycyjnych w rozumieniu w 8
6 ust. 1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 10 grudnia 2008 r. w sprawie pomocy publicznej udzielanej przedsighiorcom
dziatajacym na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenach specjalnych stref ekonomicznych,
w wysokosci co najmniej 20 000 tys. zt, ulegt przedtuzeniu z dnia 30 czerwca 2021 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. Jednoczesnie
ulegt przedtuzeniu termin zakonczenia realizacji inwestycji z dnia 31 grudnia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. Wnioskowanie
przez Spétke o zmiang powyzszych termindw nastapito z uwagi na koniecznos¢ aktualizacji harmonogramu planowanych
inwestycji, w oparciu 0 obecne potrzeby Spotki.
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W dniu 10 sierpnia 2021 r. Sad Rejonowy dla todzi-Sradmiescia wtodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat rejestracji zmiany Statutu Spotki, uchwalonych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki z dnia 22 czerwca 2021,
dotyczacych m.in. rozszerzenia przedmiotu dziatalnosci Spotki w zakresie m.in. magazynowania i przechowywania towardw,
dziatalnosci agentow zajmujacych sie sprzedazg towardw, sprzedazy hurtowej i detalicznej, dziatalnosci profesjonalnej, naukowe
i technicznej, zgodnie z Polskg Klasyfikacja Dziatalnosci (PKD 2007).
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